di g ital bros

COMUNICATO STAMPA

DIGITAL BROS: approvata dal Consiglio di Amministrazione la Relazione Semestrale al
31/12/2003.

Fatturato consolidato a 48,513 milioni di Euro (+ 57% rispetto alla semestrale 2002).

Ebitda consolidato pari a 4,643 milioni di Euro (+90% rispetto al 2002), Ebit del Gruppo a 2,345
milioni di Euro (+64% in confronto alla semestrale 2002).

Utile netto pari a 255 migliaia di Euro

Richiesta I'ammissione al listino Techstar

Il Consiglio di Amministrazione di Digital Bros, Gruppo di Digital Entertainment quotato al Nuovo
Mercato della Borsa Italiana, ha approvato la Relazione Semestrale al 31 dicembre 2003.

Il fatturato consolidato del Gruppo a fine 2003 raggiunge 48,513 milioni di Euro, in crescita del 57%
rispetto a 30,859 milioni di Euro registrati nel corrispondente periodo del 2002.

Lo sviluppo delle attivita del Gruppo e I'ottimizzazione delle sinergie distributive si riflettono
positivamente sugli indicatori economici: 'EBITDA (margine operativo lordo) consolidato risulta in
aumento del 90%, rispetto al valore registrato nello stesso periodo del 2002, raggiungendo 4,643
milioni di Euro.

La crescita del’EBIT(risultato operativo) del Gruppo risulta pari a 2,345 milioni di Euro, in aumento
del 64% rispetto a 1,427 milioni di Euro registrati nel corrispondente periodo del 2002

Il Gruppo al 31 dicembre 2003 chiude il semestre con un utile netto di 255 migliaia di Euro dopo
aver accantonato al fondo rischi 3,069 milioni di Euro; aver svalutato partecipazioni per 0,566
milioni di Euro e con liscrizione di imposte differite attive per 3,395 milioni di Euro. L'utile netto
prima delle poste non ricorrenti & quindi pari a 1,185 milioni di Euro.



Il fatturato della capogruppo, impegnata nel settore della distribuzione italiana di videogiochi, nel
periodo luglio-dicembre 2003, & pari a 47,785 milioni di Euro (+58% vs 2002).

In aumento del 41% anche 'EBITDA della capogruppo che a fine 2003 €& stato pari a 4,815 milioni
di Euro, rispetto al dato del 31 dicembre 2002, pari a 3,418 milioni di Euro. A livello di risultato finale
la capogruppo, dopo aver effettuato accantonamenti ai fondi rischi per 3,069 milioni di Euro e dopo
il riallineamento del patrimonio netto della capogruppo al patrimonio netto consolidato per 7,767
milioni di Euro e alle svalutazioni di partecipazioni per 566 migliaia di Euro, ha registrato una perdita
di 7,714 milioni di Euro. L'utile al netto delle poste non ricorrenti e stato pari a 1,694 milioni di Euro.

Per sostenere la crescita di fatturato del Gruppo (+ 57 %), l'indebitamento finanziario netto del
Gruppo Digital Bros al 31 dicembre 2003 risulta pari a 22,3 milioni di Euro (+ 14%) in aumento di
circa 2,8 milioni di Euro rispetto ai 19,5 milioni di Euro registrati al 31 dicembre 2002.

Il Consiglio di Amministrazione ha inoltre confermato i target reddittuali al 30 giugno 2004: EBITDA
pari a 8,498 milioni di Euro, EBIT a 6,898 milioni e EBT a 4,274 milioni di Euro. Il fatturato
consolidato sara invece superiore a 91 milioni di Euro (+ 80%) rispetto al target di 96,9 milioni di
Euro previsto.

Si ricorda inoltre che, a maggior tutela degli azionisti ed attraverso un mandato del Consiglio di
Amministrazione, sulla Relazione Semestrale é stata effettuata una revisione contabile volontaria
completada parte di Reconta Ernst & Young.

I membri del Consiglio di Amministrazione hanno inoltre delegato il Presidente a dare corso
all’eventuale richiesta di adesione al nuovo listino Techstar che rappresenta un'ulteriore ed

importante opportunita per il Gruppo in termini di visibilitd e crescita a livello nazionale ed
internazionale.



Consolidato

Importi in migliaia di Euro

6 mesi 31/12/2003 31/12/2002 %
Fatturato 48.513 30.859 57%
EBITDA 4.643 2.446 90%
EBIT 2.345 1.427 64%
EBT (2.918) 38 n.s
Utile netto 255

Contact: Barabino & Partners

Luca Barabino
Luca Brusadelli
Tel. 02/72.02.35.35

Milano, 26 febbraio 2004




Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2003

Stato Patrimoniale
Importi in migliaia di Euro

IATTIVO:

31 dicembre 2003

30 giugno 2003

31 dicembre 2002

B) Immobilizzazioni

| - Immobilizzazioni immateriali (nette)

1) costi di impianto e di ampliamento 1.196| 1.796| 2.373
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili 1.423 2.235 2.537
5) avviamento 524 548 583
5-bis) differenza di consolidamento 0 494 523
6) immobilizzazioni in corso e acconti 587 516 92
7) altre 147 131 116
Totale Immobilizzazioni immateriali 3.877 5.720 6.224
Il - Immobilizzazioni materiali (nette)
1) terreni e fabbricati 461 468 500
2) impianti e macchinario 9 12 10
3) attrezzature industriali e commerciali 523 612 699
4) altri beni 2 2 4
Totale Immobilizzazioni materiali 995 1.094 1.213
Il - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni in:
a) imprese controllate 0 2 2
2) crediti
e) verso altri
b) Importi esigibili oltre I'esercizio successivo 7 7 3
Totale Immobilizzazioni finanziarie 7 9 5
Totale immobilizzazioni (B) 4.879 6.824 7.442
C) Attivo circolante
| - Rimanenze
4) prodotti finiti e merci 17.980 15.951 16.425
Totale Rimanenze 17.980 15.951 16.425
Il - Crediti (netti)
1) verso clienti
a) Importi esigibili entro I'esercizio successivo 22.967 15.094 20.968
b) Importi esigibili oltre I'esercizio successivo 2.351 0 0
2) verso imprese controllate
b) Importi esigibili oltre I'esercizio successivo 3.636 3.636 3.637
6) verso altri
a) Importi es igibili entro I'esercizio successivo 1.365] 385 548
b) Importi esigibili oltre I'esercizio successivo 2.427 115 115
Totale Crediti 32.746 19.230 25.268
Il - Attivita finanziarie che non cost.no immobilizzazioni
5) altri titoli 3.502 3.452 3.104
Totale Attivita finanziarie 3.502 3.452 3.104
IV - Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali 1.830 1.653 1.950
3) danaro e valori in cassa 5 7 6
Totale Disponibilita liquide 1.835] 1.660] 1.957
Totale attivo circolante (C) 56.563 40.293 46.754
D) Ratei e risconti
b) Risconti attivi (D) 564 311 129
Totale attivo (B+C+D) 62.006 47.428 54.325




PASSIVO:

31 dicembre 2003

30 giugno 2003

31 dicembre 2002

IA) Patrimonio netto

| - Capitale 5.388 5.160 5.160
Il - Riserva da sopraprezzo delle azioni 37.785 36.183 36.183
IV - Riserva legale 258 258 258
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo (23.196) (21.895) (21.893)
Riserva di conversione 0 15 16
Sub-totale 20.235 19.721 19.724
IX - Utile (perdita) dell'esercizio 255 (1.393) 38
Totale Patrimonio netto (A) 20.490 18.328 19.762
B) Fondi per rischi e oneri
2) per imposte 54 107, 175
3) altri 3.101 0 0
[Totale Fondi per rischi e oneri (B) 3.155 107 175
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato (C) 555 480 441
D) Debiti:
2) obbligazioni convertibili
b) Importi esigibili oltre I'esercizio successivo 2.170 4.000 4.000
3) debiti verso banche
a) Importi esigibili entro I'esercizio successivo 25.345 16.121 18.445
b) Importi esigibili oltre I'esercizio successivo 0 20 40
4) debiti verso altri finanziatori
a) Importi esigibili entro l'esercizio successivo 169 206 2.083
6) debiti verso fornitori
a) Importi esigibili entro I'esercizio successivo 7.060 5.158 7.408
12) debiti tributari
a) Importi esigibili entro I'esercizio successivo 1.774 1.920 1.041
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
a) Importi esigibili entro l'esercizio successivo 187 164 186
14) altri debiti
a) Importi esigibili entro I'esercizio successivo 513 679 453
Totale Debiti (D) 37.218 28.268 33.656
E) Ratei e risconti
a) Ratei passivi 588 245 291
Totale Ratei e Risconti passivi (E) 588 245 291
[Totale passivo e patrimonio netto (A+B+C+D+E) 62.006 47.428 54.325
CONTI D'ORDINE:
a) Garanzie prestate 775 775 821
b) Contratti derivati 28.446 0 0
e) Impegni 2.777 537 496
Totale conti d'ordine 31.998 1.312 1.317




Conto Economico Consolidato
Importi in migliaia di Euro

31 dicembre 2003

31 dicembre 2002

IA) Valore della produzione

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 48.513 30.859
2) variazioni delle rimanenze di prodotti finiti 2.363 1.722
5) altri ricavi e proventi:

a) altri ricavi 328 329
Totale valore della produzione 51.204 32.909
B) Costi della produzione

6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 37.244 22.955

7) per servizi 6.099 5.219

8) per godimento di beni di terzi 252 348

9) per il personale:

a) salari e stipendi 1.156 1.174

b) oneri sociali 426 405

c) trattamento di fine rapporto 96 103

10) ammortamenti e svalutazioni:

a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 1.821 903

b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 111 116

d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante 876 0

12) accantonamenti per rischi 366 0

14) oneri diversi di gestione 412 259
Totale costi della produzione 48.859 31.482
Differenzatra valore e costi della produzione (A-B) 2.345 1.427
C) Proventi e (oneri) finanziari

16) altri proventi finanziari

¢) da titoli nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni 19 88

d) proventi diversi dai precedenti

e) altri proventi 5 18

17) interessi e altri oneri finanziari

e) altri interessi e oneri finanziari (1.339) (1.120)
Totale interessi ed oneri finanziari (1.315) (1.014)
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie

19) svalutazioni

a) partecipazioni (566) 0

b) immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni (3.069) 0
Totale delle rettifiche (3.635) 0
E) Proventi e oneri straordinari

20) proventi

b) altri proventi 36 180

21) oneri

c) altri oneri (349) (555)
Totale delle partite straordinarie (20-21) (313) (374)
Risultato prima delle imposte (A-B+C+-D+-E) (2.918) 38

22) imposte sul reddito dell'esercizio (correnti)

correnti (222) 0
differite 3.395 0
Totale imposte sul reddito d’esercizio 3.173 0
Utile (perdita) dell'esercizio 255 38




Bilancio Digital Bros Spa al 31 dicembre 2003

Stato Patrimoniale
Importi in migliaia di Euro

IATTIVO:

31 dicembre 2003

30 giugno 2003

31 dicembre 2002

B) Immobilizzazioni

| - Immobilizzazioni immateriali (nette)

1) costi di impianto e di ampliamento 1.178 1.776] 2.349
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili 1.118 1.723 1.813
5) avviamento 524 1.212 1.284
5-bis) differenza di consolidamento
6) immobilizzazioni in corso e acconti 110 259 92
7) altre 26 38 50
Totale Immobilizzazioni immateriali 2.956) 5.008, 5.588
Il - Immobilizzazioni materiali (nette)
1) terreni e fabbricati 461 468 474
2) impianti e macchinario 4 6 3
3) attrezzature industriali e commerciali 290 336 387
4) altri beni 2 2 4
Totale Immobilizzazioni materiali 757 811 869
Il - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni in:
a) imprese controllate 1.084 3.839 3.839
2) crediti
e) verso altri
b) Importi esigibili oltre I'esercizio successivo 3 3 3
Totale Immobilizzazioni finanziarie 1.087| 3.842 3.842
[Totale immobilizzazioni (B) 4.800 9.661 10.299
C) Attivo circolante
| - Rimanenze
4) prodotti finiti e merci 17.980 15.930 16.404
Totale Rimanenze 17.980 15.930 16.404
Il - Crediti (netti)
1) verso clienti
a) Importi esigibili entro I'esercizio successivo 22.639 14.942 19.755
b) Importi esigibili oltre I'esercizio successivo 2.351 0 0
2) verso imprese controllate
a) Importi esigibili entro I'esercizio successivo 3.160 4271 3.190
b) Importi esigibili oltre I'esercizio successivo 3.636 3.637 3.637
6) verso altri
a) Importi esigibili entro I'esercizio successivo 1.312 549 189
b) Importi esigibili oltre I'esercizio successivo 2.427 115 115
Totale Crediti 35.525 23.514 26.886
Il - Attivita finanziarie che non cost.no immobilizzazioni
5) altri titoli 3.502 3.452 3.104
Totale Attivita finanziarie 3.502 3.452 3.104
IV - Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali 1.719 1.544 1.876
3) danaro e valori in cassa 5 7 5
Totale Disponibilita liquide 1.724 1.550] 1.881
[Totale attivo circolante (C) 59.281 44,446 48.276
D) Ratei e risconti
b) Risconti attivi (D) 167 127 107
Totale attivo (B+C+D) 64.248 54.234 58.682




PASSIVO:

31 dicembre 2003

30 giugno 2003

31 dicembre 2002

IA) Patrimonio netto

| - Capitale 5.388 5.160 5.160
Il - Riserva da sopraprezzo delle azioni 37.785 36.183 36.183
IV - Riserva legale 258 258 258
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo (15.303) (16.151) (16.151
Riserva di conversione
Sub-totale 28.128 25.450 25.450
IX - Utile (perdita) dell'esercizio (7.714) 849 1.183
Totale Patrimonio netto (A) 20.414 26.299 26.633
B) Fondi per rischi e oneri
2) per imposte 54 107, 175
3) altri 4.371 0 0
[Totale Fondi per rischi e oneri (B) 4.425 107 175
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato (C) 510 436 384
D) Debiti:
2) obbligazioni convertibili
a) Importi esigibili entro I'esercizio successivo
b) Importi esigibili oltre I'esercizio successivo 2.170 4.000 4.000
3) debiti verso banche
a) Importi esigibili entro I'esercizio successivo 25.341 16.120 18.443
b) Importi esigibili oltre I'esercizio successivo 0 20 40
4) debiti verso altri finanziatori
a) Importi esigibili entro I'esercizio successivo 169 206 2.083
6) debiti verso fornitori
a) Importi esigibili entro I'esercizio successivo 6.051 4.051 4919
8) debiti verso imprese controllate
a) Importi esigibili entro I'esercizio successivo 2.212 128 161
12) debiti tributari
a) Importi esigibili entro I'esercizio successivo 1.753 1.899 1.009
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
a) Importi esigibili entro l'esercizio successivo 153 131 148
14) altri debiti
a) Importi esigibili entro I'esercizio successivo 462 594 396
Totale Debiti (D) 38.311 27.148 31.199
E) Ratei e risconti
a) Ratei passivi 588 245 291
Totale Ratei e Risconti passivi (E) 588 245 291
Totale passivo e patrimonio netto (A+B+C+D+E) 64.248 54.234 58.682
CONTI D'ORDINE:
a) Garanzie prestate 775 346 821
b) Garanzie ricevute 28.446 775 0
e) Impegni 2.777 191 312
Totale conti d'ordine 31.998 1.312 1.133




Conto Economico Digital Bros Spa
Importi in migliaia di Euro

31 dicembre 2003

31 dicembre 2002

IA) Valore della produzione

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 47.785 30.318
2) variazioni delle rimanenze di prodotti finiti 2.383 1.722
5) altri ricavi e proventi:

a) altri ricavi 634 527
Totale valore della produzione 50.802 32.567
B) Costi della produzione

6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 37.239 22.956

7) per senvizi 5.889 4.243

8) per godimento di beni di terzi 208 348

9) per il personale:

a) salari e stipendi 939 946

b) oneri sociali 353 328

c) trattamento di fine rapporto 82 87

10) ammortamenti e svalutazioni:

a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 2.241 768

b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 69 77

d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante 876 0

12) accantonamenti per rischi 366 0

14) oneri diversi di gestione 401 241
Totale costi della produzione 48.663 29.994
Differenzatra valore e costi della produzione (A-B) 2.139 2.573
C) Proventi e (oneri) finanziari

16) altri proventi finanziari

¢) da titoli nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni 19 88

d) proventi diversi dai precedenti

e) altri proventi 5 18

17) interessi e altri oneri finanziari

e) altri interessi e oneri finanziari (1.337) (1.119)
Totale interessi ed oneri finanziari (1.313) (1.014)
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie

19) svalutazioni

a) partecipazioni (8.333) 0

b) immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni (3.069) 0
Totale delle rettifiche (11.402) 0
E) Proventi e oneri straordinari

20) proventi

b) altri proventi 34 178

21) oneri

c) altri oneri (347) (555)
Totale delle partite straordinarie (20-21) (313) (376)
Risultato prima delle imposte (A-B+C+-D+-E) (10.889) 1.183

22) imposte sul reddito dell'esercizio (correnti)

correnti (220) 0
differite 3.395 0
Totale imposte sul reddito d’esercizio 3.175 0
Utile (perdita) dell'esercizio (7.714) 1.183




