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CARICHE SOCIALI E ORGANI DI CONTROLLO

Consiglio di amministrazione

Abramo Galante Presidente e amministratore delgdato
Raffaele Galante Amministratore delegato (1)

Davide Galante Consigliere (1)

Alberto Pianta Consigliere (3)

Stefano Salbe Consigliere (1) (4)

Bruno Soresina Consigliere (3)

Dario Treves Consigliere (2)

Umberto Virri Consigliere (3)

(1) Consiglieri esecutivi

(2) Consiglieri non esecutivi

(3) Consiglieri indipendenti

(4) Dirigente preposto ai sensi art. 154 bis delL@s. 58/98

Comitato per il controllo interno Comitato per le remunerazioni
Umberto Virri (Presidente) Alberto Pianta (Presidgn
Alberto Pianta Bruno Soresina

Bruno Soresina Umberto Virri

Collegio sindacale

Michele Rutigliano Presidente

Franco Gaslini Sindaco effettivo
Paolo Villa Sindaco effettivo
Enrico Muscato Sindaco supplente
Marcello Priori Sindaco supplente

Gli incarichi del consiglio di amministrazione el @®llegio sindacale scadranno conskamblea d

soci che approvera il bilancio al 30 giugno 2011.

Con delibera del 28 ottobre 2008 il consiglio di nimistraziore ha conferito ad entrambi

amministratori delegati Abramo Galante Raffaele Galante i poteri di ordinaria e stravade
amministrazione da esercitarsi con firma liberaidista sino all'importo di Eur.000.000 e con firn
congiunta tra loro per importi superiori. Sono aseldai poteri degli amministratorildgati le materi
riservate al consiglio di amministrazione e qugler legge o per statuto riservate alla asseade

SOCi.

Con delibera del 7 agosto 2007 il consiglio gimainistrazione ha nominato il consigliere Stefaradbg
dirigente preposto ai sensi dell’'art. 154 bisdelgs. 58/98 conferendogli adeguati poteri.

Societa di revisione
Reconta Ernst & Young S.p.A.

L’assemblea del 30 ottobre 20®ia prorogato l'incarico per la revisione del bilend’esercizio
bilancio consolidato della Digital Bros S.p.A. alkocieta Reconta Ernst & Young S.p.A. -

all'approvazione del bilancio al 30 giugno 2012.
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

1. STRUTTURA DEL GRUPPO

Il Gruppo € attivo nell’edizione, nella distribuni® e nella commercializzazione di videogiochi. Negl
ultimi anni il Gruppo ha diversificato le attivitategrando I'offerta di videogiochi con un ampicetipo

di prodotti di intrattenimento digitale, utilizzamdtutti i mezzi di comunicazione e distribuzione
disponibili. Le singole attivita sono gestite atgeso marchi distintivi per meglio caratterizzate i

segmento di attivita.

Unitamente alle attivita di localizzazione e distizione di videogiochi sul territorio italiano steldal
Gruppo da quasi vent'anni (segmento Distribuziotadial), negli ultimi anni sono state sviluppate le
attivita di edizione e distribuzione di videogiochi livello internazionale (segmento Publishing
internazionale), insieme alle attivita nel settatei nuovi mezzi di comunicazione attraverso la
distribuzione e la vendita di videogiochi on linel'efferta di intrattenimento digitale attraversa |
piattaforma Internet (segmento New media). Le idtisti distribuzione di videogiochi e DVD sul caeal
distributivo edicola, i relativi costi e ricavi, lgtivita e le passivita specifiche vengono evidaieznel

segmento denominato Edicola.

Come elemento residuale viene definito un segmeinattivita denominato Holding, che raggruppa tutti
costi non direttamente imputabili ai segmenti opierasopra elencati, ma comunque necessari al
coordinamento delle attivita del Gruppo. Ad esenijpioplementazione di politiche finanziarie idonae

sostenere il processo di crescita del Gruppo edtiane degli immobili nei quali il Gruppo opera.
Le attivita del Gruppo sono suddivise nei cinqugnsenti di seguito descritti:

Distribuzione lItalia: consiste nella distribuzione sul territorio itadd di videogiochi acquistati da editori,
o publisher, internazionali attraverso una retetthrdi vendita, key account, oppure attraversoratedi

agenti di commercio.

L'attivita viene svolta da due divisioni della Capoppo Digital Bros S.p.A., attraverso i marchi ifted
e DTI, e dalla societa controllata Game Servicd. Sspecializzata nell’attivita dack jobbing ovvero la
gestione in esclusiva di spazi espositivi dedi@atvideogiochi in catene della grande distribuzione

organizzata.

Publishing Internazionale consiste nell’acquisto dei diritti di sfruttamerdi videogiochi dai cosiddetti
sviluppatori, odeveloper,e nella loro distribuzione attraverso una rete @ndita internazionale. Si
differenzia dal segmento Distribuzione Italia peflaito che i videogiochi vengono prodotti su lizane

con un diritto di sfruttamento internazionale ataohente pluriennale.

6
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Le attivita di Publishing Internazionale, a partita!’'ottobre 2006, sono state svolte dalla cofdtal 505
Games S.r.l., successivamente al cambio di denaimimasociale da DB International S.r.l., insiertte a
due societa di nuova costituzione Digital Bros EearS.a.rl. e 505 Games Ltd., che operano
rispettivamente sul territorio francese e inglesedalla societa D3DB S.r.l., creata in joint-vestur
paritetica con la societa giapponese D3 Publisterdllo scopo di distribuire giochi di fascia eoarica

in esclusiva sui territori PAL (Europa, Australi&ad Africa). A gennaio 2008 sono state costitigitdue
societa controllate, Digital Bros Iberia S.I. e 58&mes U.S. Inc. che saranno pienamente operative a
partire dalla seconda meta dell’'esercizio in cof3oeste due societa controllate andranno a raferiza
processo d’internazionalizzazione intrapreso dailp@o negli ultimi due anni rispettivamente sul na¢oc

spagnolo e sul mercato americano.

New media raggruppa tutte le attivita di intrattenimento nat#ivo distribuite attraverso i nuovi mezzi di
comunicazione. | contenuti di digital entertainmesaino resi disponibili attraverso canali quali: la
telefonia mobile, I'e-commerce, il d-commerce dRaTV e sono svolte dalla societa controllata Game
Media Networks S.r.l.. Le attivita di online gamjngjoe lo sfruttamento di licenze internazionali di
giochi online, precedentemente gestite dalla 50m&3aS.r.l., a partire dal 1 gennaio 2007 cometeffet
della razionalizzazione della struttura del Gruppengono svolte dalla controllata Game Media

Networks S.r.l..

Nel corso del precedente esercizio € stata cdstitaijoint-venture Fueps S.p.A. tra il Gruppo Bagi
Bros ed il gruppo RCS Mediagoup, con lo scopo duppare un portale di giochi online chiamato
www.fueps.com e le attivita di e-commerce e d-comue@er il mercato italiano. Il Gruppo attraverao |
controllata Game Media Networks S.r.l. & forniteselusivo di contenuti di intrattenimento dellanjei

venture.

Rispettivamente a maggio 2007 ed a luglio 2007 siate costituite le societa Game Media Networks
Ltd. con sede nel Regno Unito e Game Media NetwStksr.l. con sede in Francia. Le due nuove societa
sono state costituite per sostenere le attivitéeddita, promozione e media relations nei rispeftaesi

per lo sviluppo commerciale del portale europegiachi on line del Gruppo, www.gametribe.com.

Edicola: consiste nella distribuzione in abbinamento edileridi videogiochi e nella distribuzione in
edicola di prodotti editoriali legati all'intratténento digitale. A partire dallo scorso eserciziome
conseguenza della razionalizzazione del Gruppattleita del segmento sono svolte dalla controllata

Game Entertainment S.r.l..

Holding: comprende tutte le funzioni di coordinamento svaolalla Capogruppo Digital Bros S.p.A., in
particolare la gestione degli investimenti immaiili dei marchi societari nonché la gestione finenma

del Gruppo.
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Di seguito viene riportato I'organigramma del Grapgon evidenza dei segmenti di attivita nei quali |

diverse societa hanno operato nel corso del 1®#tra dell’esercizio 2008-2009.

Digital Bros S.p.A.

‘ Distribuzione ‘

‘ Holding ‘

}

100% 100% ¢ 1000/;, 100% 100% ¢ 50%y 100% 4
Game Media Networks |> Game Game Digital Bros 505 Games S.r.l. D3DB Digital
Sl Entertainment Service Iberia S.I. Sl Bros
1009 100% 499 S.r.l. S.r.l. 100% 100% France
S.arl
Game Game Medie Fueps 50¢ 50¢ .
Media Networks S.p.A Games US Gar&we‘
Networks France (. itk
Ltd. S.arl
New media ‘ ‘ Edicola ‘ ‘ Distribuzione ‘ ‘ Publishing internazionale
Il Gruppo ha operato nel corso del periodo neltpusati sedi:
Societa Ubicazione Attivita
Digital Bros S.p.A. Via Bisceglie 76, Milano Uffici
Digital Bros S.p.A. Via Petrella, Trezzano sul NdigdMI) Magazzino
Digital Bros France S.a.r.l. 2,Chemin de la Chaudefaiancheville, Lyon, Francia |[Uffici
Digital Bros Iberia S.I. Calle Londres 38, 28030 s Rozas de Madrid, SpagnaJffici

Court Silbury Boulevard, thhil Keynes, U.K.

Game Service S.r.l. Via Bisceglie 76, Milano Uffici
Game Entertainment S.r.l. Via Bisceglie 76, Milano Uffici
Game Media Networks S.r.l. Via Bisceglie 76, Milano Uffici
Game Media Networks Ltd. Uffici

Game Media Networks France S.a

PJChemin de la Chauderaie, Francheville, Lyon, Feanc

Uffici

Chesebro Rd. Suite 102, Agouis, BA 91301, U.S.A.

505 Games S.r.l. Via Bisceglie 76, Milano Uffici
505 Games Ltd. Court Silbury Boulevard, Milton KeyngsK. Uffici
505 Games U.S. Inc. Uffici
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2. IL MERCATO DEI VIDEOGIOCHI

A venticinque anni circa dall’'uscita sul mercatd gami videogiochi, il settore ha presentato tadisi
crescita continui nel tempo. Oggi si stima che éroato presenti dimensioni superiori al mercato del
cinema, essendo divenuto cosi uno dei principajmemti del mercato dell'intrattenimento a livello

mondiale.

Le significative dimensioni raggiunte dal mercad@® conseguenza di un continuo processo di crdscita
cui ragioni sono molteplici, ma tra le piu sign#tore si elencano: la tecnologia in continuo
miglioramento che permette di creare videogiochime piu raffinati in termini di grafica, giocatdi e
profondita dei contenuti; 'aumento del numero d@catori; I'eta media dei giocatori si sta infatti
costantemente innalzando in quanto chi inizia aay® in eta giovanile continua a giocare nel cdedta
vita e di conseguenza il mercato produce giochitadd un pubblico sempre piu adulto. La stessa
dinamica é evidente anche nella crescita del meeait videogiochi destinati al pubblico femminileec
negli ultimi anni sta sempre pit aumentando la pngone all’'utilizzo del videogioco durante il temnp

libero.

Nel corso degli ultimi dodici mesi sono stati latcisul mercato videogiochi, in special modo per la
console Nintendo DS e per la console Nintendo #ie presentano caratteristiche estremamente adatte
ad un pubblico di massa. Ad esempio il Brain Trginma sorta di enigmistica digitale, vari giochi d
addestramento di animali: cani, gatti ed ancheirdglfna anche simulatori di cucina, etc.. Questa
tipologia di giochi per le caratteristiche di semiph ed intuitivita ha fortemente influenzato s&a di

crescita del mercato dei videogiochi negli ultir@irhesi.

Il mercato presenta un andamento a cicli, legddi faise di sviluppo del mercato della console per |
guale i videogiochi vengono sviluppati. Infatti lahcio sul mercato di una determinata console, sia
prezzi di vendita del hardware sia quelli dei vigiechi sono elevati e le quantita vendute sono
relativamente basse. Durante il ciclo di vita, pas® dalla fase di avvio alla fase di maturitassiste ad

un progressivo abbassamento dei prezzi sia dellechivee che dei videogiochi, ma ad un continuo
innalzamento delle quantita vendute e della quakt&videogiochi. Il mercato dei videogiochi peraun
determinata console raggiunge la sua dimensionsimassolitamente al quinto anno di vita. Il ciclio d

vita della singola console & attualmente di cietéesanni.

La catena del valore del settore & piuttosto defeoe comprende cinque figure principali spesso

intersecantisi tra loro:

e Sviluppatori o developer
< Editori o publisher

*  Produttori della console

[o]
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* Distributori

< Rivenditori: catene specializzate, grande distiidwe organizzata e negozi.

Gli sviluppatori sono i creatori ed i programmatdel gioco, di solito basato su un’idea originae,un
marchio di successo, su di un film, su un libro ®iaun cartone animato, ma anche simulazioni sorti
giochi di guida automobilistica,etc.. Gli sviluppat pur rimanendo detentori della proprieta irgtliale,
cedono, per un periodo di tempo limitato e defirdgtmtrattualmente, i diritti di sfruttamento ad tedi
internazionali di videogiochi che sono quindi inpiasabili per permettere al gioco di essere cortolet

conosciuto, apprezzato e commercializzato su lmsmazionale.

Gli editori o publisher rappresentano per gli spatori non solo I'elemento della catena che peevadt
gioco di arrivare sino al consumatore finale, ggaalla rete commerciale internazionale direttadér@tta

di cui si sono solitamente dotati, ma anche colayoali finanziano le fasi di sviluppo ed implemamo
opportune politiche di comunicazione per massimizia vendite del videogioco a livello internazitna
L’editore del videogioco € infatti che decide lanfastica di uscita del videogioco sul mercato, ne
determina il prezzo, la politica commerciale a llivénternazionale, il posizionamento del prodot®,

grafica della confezione ed assume tutti i rischeneficia delle opportunita che il gioco pud avere

Il produttore della console € la societa che ptagatgegnerizza, e produce I'hardware attravdrgaale

il videogioco viene utilizzato da parte del constona finale. Sony & il produttore delle console Yson
Playstation 3, Sony Playstation 2 e Sony PSP, Maftce il produttore delle console Microsoft XBox e
Microsoft XBox 360, mentre Nintendo € il produttodelle console Nintendo GameBoy Advance,
Nintendo DS e Nintendo Wii.

Il produttore della console rappresenta nella @atd# valore anche la figura che stampa fisicamiénte
videogioco attraverso proprie strutture di stampa gonto degli editori internazionali. Il gioco @ev
essere preventivamente approvato dal produttosscstattraverso un processo denominato submission.
Esclusivamente gli editori selezionati con un opyaw processo preliminare di qualificazione ottergo
dal produttore della console la licenza di edizjodenominata Licensing Publishing Agreement. ||

produttore della console spesso € anche editaseegiochi.

Il ruolo del distributore varia da mercato a mewsc&iu il mercato € frammentato, come, ad esenilpio,
mercato italiano, piu il ruolo del distributoreistegra con il ruolo dell’editore diventando cosiagi un
co-editore, implementando politiche di comunicaeiadatte al mercato locale e svolgendo attivita di
comunicazione, implementazione di politiche di nedirkg, etc.. Esistono mercati come ad esempio il
mercato inglese, dove per I'elevata concentrazidglemercato dei rivenditori, solitamente gli editor
hanno una presenza commerciale diretta. Il mefcatese e il mercato spagnolo rappresentano @na vi

di mezzo tra il mercato italiano e il mercato irsgle
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Il rivenditore € il punto vendita dove il consuma&tdinale acquista il videogioco. | rivenditori [sos10
essere catene internazionali specializzate nelladitee di videogiochi, punti vendita della grande
distribuzione organizzata, ma anche negozi speezatii indipendenti, cosi come portali internet che
hanno implementato una vendita diretta al pubbédittcaverso il sistema di vendita per corrispondenza

denominato e-commerce.

In Italia il mercato & suddiviso per circa per@% da rivenditori della grande distribuzione orgaaia e
per il imanente 50% da negozi specializzati indgEnti spesso organizzati in catene multi negdkio.
Gruppo si € pertanto dotato di una rete interrieegliaccount per seguire i primi e di una rete @iragdi
commercio per seguire i secondi. Per la venditacdsiddetto back catalogue, ovvero videogiochitusci
in periodi precedenti, la societa si € dotata da struttura di supporto delle vendite, per il quile
rivenditore puo accedere ad una zona riservataitteinternet dell'azienda, verificando la dispaliiié

del singolo prodotto e ordinarlo direttamente.
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3. STAGIONALITA CARATTERISTICA DEL MERCATO

Il mercato della distribuzione di videogiochi prete diverse dinamiche stagionali caratteristiche. L
propensione all’acquisto da parte dei consumaitzalifé infatti concentrata nel periodo autunnale,per
la prossimita delle feste natalizie, sia per I'awarsi della stagione fredda nella quale auméritaripo
libero da passare in casa. Questa peculiarita eadeoone per la quale gli editori di videogiochi
preferiscono lanciare sul mercato i prodotti migliproprio in concomitanza dei mesi di ottobre e di

novembre.

Tali dinamiche hanno un notevole impatto sia sstlattura del conto economico che sulla struttura
patrimoniale del Gruppo. A livello economico, infatsi assiste ad un sovrassorbimento o
sottoassorbimento dei costi fissi. L'incidenza miagg o minore dei costi fissi sui margini, infaté,
piuttosto visibile nel secondo trimestre dell’esac(sovrassorbimento dei costi fissi e pertanmgiori
margini sia in valori assoluti che in termini perti@li), che solitamente rappresenta il periodoquelle

si realizza tra il 40% e il 50% del totale fatturaannuo, mentre il primo trimestre dell’esercizio
(sottoassorbimento dei costi fissi e pertanto niinmargini) che tradizionalmente rappresenta mero de
15% dei ricavi delle vendite dell'intero esercizigresenta minori margini in termini sia assolutech

percentuali.

La struttura patrimoniale & anch’essa strettameuitegata al'andamento dei ricavi. Si assisteatinfad

un progressivo incremento del capitale circolarg#ondurante i primi mesi dell’'esercizio per effedi

un costante incremento delle rimanenze di prodioiti e dei crediti verso la clientela, mentre,rpke
fattore esattamente opposto, ovvero la diminuzideke rimanenze e dei crediti, il capitale circdéan
netto tende a diminuire costantemente nel secordoeesire dell’esercizio. Lo stesso andamento é
registrato dalla posizione finanziaria netta chggmange i livelli massimi in prossimita del termine

dell’anno solare.

La stagionalita puo essere influenzata dal lanalargercato di prodotti di grande successo immedsi s
mercato in un momento diverso dal tradizionalequiripre-natalizio. Il lancio di questi prodotti,,ce ad
esempio Metal Gear Solid 4, nel corso del meseiwinp 2008, determina una concentrazione delle
vendite nei giorni immediatamente precedenti ilm@rigiorno di commercializzazione sul mercato, il

cosiddetto day one.

Il trimestre in esame, primo dell’esercizio, rapgaeta il periodo dell’esercizio di minore attivitdanci
di prodotti particolarmente importanti possono deieare una volatilita dei ricavi e dei margini

reddituali piuttosto accentuata.

12
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4. EVENTI SIGNIFICATIVI DEL PERIODO

| principali eventi registrati nel periodo da IugR008 a settembre 2008 sono stati:

* luglio 2008: a partire dal 1 luglio € operativéfilale spagnola del Gruppo, Digital Bros Iberia
S.1;

e settembre 2008: siglato I'accordo con la Cookingridaltd. per I'acquisizione dei diritti e la

pubblicazione in Europa di Gardening Mama. Si pdeviuscita del prodotto nel giugno 2009 e

che l'effetto sui ricavi sara di circa 4 milioni Huro.
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5. ANALISI DELL’ANDAMENTO ECONOMICO AL 30 SETTEMBRE 20 08

Di seguito si riportano i risultati economici retgai dal Gruppo nell’esercizio chiuso al 30 setbeen

2008, comparati con i medesimi dati al 30 setterd:

Migliaia di Euro 30 settembre 2008 | 30 settembre 2007  Variazioni
1| Ricavi 26.225| 122,9%| 22.486| 109,7%| 3.739] 16,6%
2 | Rettifiche ricavi (4.879) -22,9%| (1.982) -9,7%| (2.897)] 146,2%
3| Totale ricavi 21.346| 100,0% 20.504| 100,0% 842 4,1%
4 | Acquisto prodotti destinati alla rivendita (15.8718)-74,4%| (14.110)] -68,8%| (1.768)] 12,5%
5 | Acquisto servizi destinati alla rivendita (535) -2,5% (348) -1,7%| (187) 53, 7%
6 | Royalties (2.671)] -12,5%| (1.259) -6,1%| (1.412)] 112,2%
7 | Variazione delle rimanenze prodotti finiti 5.3p0 25,3% 1.500 7,3%| 3.890 n.s.
8 | Totale costo del venduto (13.694) -64,2%| (14.217)] -69,3% 523 -3,7%
9 | Utile lordo (3+8) 7.652] 35,8% 6.287| 30,7%| 1.365] 21,7%
10| Altri ricavi 39 0,2% 15 0,1% 24| 160,0%
11| Costi per servizi (3.651) -17,1%| (2.331)] -11,4%| (1.320)] 56,6%
12| Affitti e locazioni (166) -0,8% (93) -0,5% (73) 78,5%
13| Costi del personale (3.20b) -15,0%| (2.394)| -11,7%| (811) 33,9%
14| Altri costi operativi (620 -2,9% (381) -1,9%| (239) 62, 7%
15| Totale costi operativi (7.642) -35,8%| (5.199)| -25,4%]| (2.443)] 47,0%
16 | Margine operativo lordo (9+10+15) 49 0,2% 1.103 54% | (1.054) n.s.
17| Ammortamenti (181 -0,8% (147) -0,7% (34) 23,1%
18 | Accantonamenti 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
19| Svalutazione di attivita D 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
20 | Riprese di valore di attivita 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
21| Totale costi operativi non monetari (181 -0,8% (147) -0,7% (34)| 23,1%
22 | Margine operativo (16+21) (132 -0,6% 956 4,7% | (1.088) n.s.
23| Interessi attivi 62 0,3% 36 0,2% 26 72,2%
24| Interessi passivi (1.230) -5,8% (768) -3,7%| (462) 60,2%
25| Totale interessi netti (1.168 -5,5% (732) -3,6% (436)] 59,6%
26 | Utile prima delle imposte (22+25) (1.300) -6,1% 224 1,1% | (1.524) n.s.
27 | Imposte correnti (169) -0,8% (98) -0,5% (71) 72,4%
28 | Imposte differite 501 2,3% 0 0,0% 501 0,0%
29| Totale imposte 332 1,6% (98) -0,5% 430 n.s.
30| Utile (perdita) netto (26+29) (968 -4,5% 126 0,6% | (1.094) n.s.
Utile netto per azione:
31| Utile (perdita) per azione base (in Euro) (0,07, 0,01 (0,08) n.s.
32| Utile (pedita) per azione diluito (in Euro) (0,07) 0,01 (0,08) n.s.
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Il Gruppo ha realizzato nel corso dell’esercizicarii lordi pari a 26.225 migliaia di Euro e ricanetti
pari a 21.346 migliaia di Euro, con un incremengpetto ai medesimi valori dello scorso esercizio
rispettivamente di 3.739 migliaia di Euro e di 8dfgliaia di Euro. La suddivisione dei ricavi per

segmento di attivita al 30 settembre 2008 compamtal medesimo periodo dell’esercizio precedénte

la seguente:
Migliaia di Euro Ricavi lordi Ricavi netti
2008 2007 Variazioni 2008| 2007| Variazioni

Distribuzione Italia 15.86]l 14.818| 1.043 7,0%| 14.349 13.713] 636 4,6%
Edicola 118 696| (578)| -83,0% 114 661| (547)| -82,7%
New media 142 54 88| 163,0% 142 54 88| 163,0%
Publishing internazionale 10.104 6.918| 3.185| 46,0%| 6.741| 6.076] 665| 10,9%
Totale ricavi lordi 26.225| 22.486| 3.739] 16,6%| 21.346] 20.504] 842 4,1%

La crescita dei ricavi netti nel corso del primionistre dell’esercizio 2008-2009 é determinatadsida
continua espansione nelle attivita di Publishingidmazionale, i cui ricavi netti passano da 6.07@liaia

di Euro del precedente esercizio a 6.741 miglidigEdro nel presente esercizio, con una crescita
percentuale del 10,9%, sia dalla crescita dei ricetti realizzata nel segmento della Distribuzione
sebbene a tassi inferiori rispetto al segmentdPdélishing Internazionale, +7% in termini di ricaordi

e +4,6% in termini di ricavi netti.

In significativo calo da 661 migliaia di Euro a 1éMgliaia di Euro sono state le vendite nette ezalie
nel segmento Edicola per effetto di minori uscitgmdotti sul mercato, legate ad una scelta siicae
nel settore piu legata al covermounting ed allauzidne dei rischi di invenduto piuttosto che ad

un’attivita editoriale classica, come nei precedesércizi.

Significativa in termini percentuali, ma piuttostmdesta in valori assoluti, la crescita dei ricagiti del
segmento New media che crescono da 54 migliaiaudo Elel periodo dello scorso esercizio ai 142

migliaia di Euro del corrente trimestre.

Il costo del venduto presenta un decremento paransul fatturato, passando dal 69,3% al 64,1%, e
consente di raggiungere un utile lordo nel peripdd a 7.652 migliaia di Euro, con un incremento di
1.365 migliaia di Euro rispetto alle 6.287 migliadh Euro registrati nel corrispondente periodo del

precedente esercizio.

| costi operativi si incrementano di 2.443 miglialaEuro, con una crescita percentuale del 47%, in
misura notevolmente superiore allincremento deavi netti. La ragione consiste principalmente nei
maggiori costi sostenuti dal Gruppo nei segmenti Rigblishing Internazionale e dei New media.
L'incremento piu significativo nei costi operat&idato dall'aumento dei costi per servizi che passa
2.331 migliaia di Euro a 3.651 migliaia di Euronaan incremento pari a 1.320 migliaia di Euro dovut

principalmente ai costi di pubblicita sostenuti datuppo per rafforzare il processo di vendita dei
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videogiochi specialmente in campo internazionalagaai costi di localizzazione dei videogiochi nel
settore del Publishing Internazionale.

L’incremento dei costi del personale € stato pala migliaia di Euro per effetto del continuo peeso
di crescita del numero di dipendenti nel segmeetdPdiblishing internazionale, con la costituzioeded
nuove filiali Digital Bros Iberia S.I. e 505 Gameé$ Inc..

Per effetto della dinamica descritta sopra il magperativo lordo scende da 1.103 migliaia di Eu4®

migliaia di Euro, con un decremento pari a 1.05¢liaia di Euro.

| costi operativi non monetari pari a 181 miglidigEuro si riferiscono esclusivamente agli ammogatn

delle immobilizzazioni materiali e immateriali.

L’andamento del trimestre & in linea con i piarépsionali del Gruppo. Di particolare significaton®
state le perdite dovute agli start up delle a#iiviegli Stati Uniti ed in Spagna che hanno genanato
impatto negativo sul margine operativo consolidétpettivamente di 403 migliaia di Euro e 167 nagi
di Euro.

Il margine operativo anche per effetto dei cosliadstruttura internazionale diminuisce di 1.08&liiia
di Euro, passando da 956 migliaia di Euro ad undif@eoperativa di 132 migliaia di Euro. La perdita
netta realizzata al 30 settembre 2008 & stataap@®iB8 migliaia rispetto all'utile netto del trimesidello

stesso periodo dello scorso esercizio pari a 12fiaia di Euro.

La perdita per azione base e la perdita per azililnéa sono pari a 0,07 Euro, in diminuzione di 8

centesimi per azione rispetto allo stesso periaiedercizio precedente.
L'utile per azione base €& calcolato dividendo Butiato del periodo per il numero di azioni in

circolazione al netto delle azioni proprie. L'utiier azione diluito & uguale all'utile per azioresé in

guanto non vi sono in circolazione, nell’'esercizi@orso, strumenti finanziari convertibili in anio
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6. RAPPORTI INFRAGRUPPO E CON PARTI CORRELATE

Con riferimento ai rapporti infra-Gruppo e con padrrelate, le societa del Gruppo hanno regolato i

relativi interscambi di beni e servizi alle normadindizioni di mercato.

Tali interscambi hanno riguardato prevalentemeeta b servizi di carattere amministrativo, finamzia

di consulenza specifica e dell'area dei serviziggalk

Vanno segnalati i rapporti delle societa del Gruppp la controllante Digital Bros S.p.A. relativame
ai trasferimenti a quest’ultima di posizioni fisical credito e debito, nel’ambito del consolidatscéle

nazionale.
Per la preparazione del resoconto intermedio ditayes al 30 settembre 2008 gli effetti economici e

patrimoniali delle operazioni infra-Gruppo soncei@mente eliminati. Per quanto riguarda le operazio

con parti correlate si rimanda a quanto descrigltemote di commento.
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7. AZIONI PROPRIE

Ai sensi dell’art. 2428 comma 2 n. 3, del Codiceilgj si segnala che al 30 setttembre 2008 Digitals
S.p.A. risulta titolare di 174.686 azioni proprie.

Ai sensi del n. 4 del citato comma 2, si precisatia che nel corso del primo trimestre dell'esari

2008/2009 la societa ha acquistato 20.423 aziafrpgr € non ne ha alienata alcuna.

Tale acquisto, approvato in data 30 ottobre 200dFadsemblea dei soci, € finalizzato a consentire |
realizzazione di operazioni quali la vendita, ilnf@rimento e la permuta di azioni proprie per
acquisizione di partecipazioni e/o la conclusiomeacktordi con partner strategici che rientrino negl

obiettivi di espansione della societa.

La possibilita di acquisto di azioni proprie & atatitorizzata dall'assemblea dei soci del 28 o#t@008

per il periodo sino alla prossima assemblea deigwcapprovera il bilancio al 30 giugno 2009.

8. GESTIONE DEI RISCHI FINANZIARI

La presentazione dei rischi finanziari e degli stemti finanziari € stata trattata nelle note di ownto al

punto numero 7.
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9. EVENTI SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA DEL PERIODO

Non vi sono eventi significativi da segnalare vedfisi successivamente al settembre 2008.

10. EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Lo scorso esericzio ha presentato tassi di credcitaercato significativi, specialmente nel segroett
mercato di videogiochi destinati al pubblico femiteire di videogiochi destinati ai cosiddetti casual
gamers. Altra particolare nicchia di mercato chespnta tassi di crescita significativi & il cositole
social gaming, videogiochi che presentano una mEgtine al consumo collettivo, ovvero una serata tr

amici dopo una cena. Sono esempi di questo tipaldio balilla, i giochi olimpici, etc..

Il portafoglio di prodotti che la 505 Games S.pubblichera nel corso dell’esercizio 2008-2009 & be
strutturato e presenta una linea di giochi peréfidb DS destinati al pubblico femminile adolescehie
verra presentata al mercato sotto un marchio tigitromune, una linea di giochi della tipologiacisd
gaming per Nintendo Wii quali ad esempio il calbalilla, la sequel di Cooking Mama e altri giochi d
simulazione musicale. L'offerta si completa conogiiodi tipologia pit classica destinati ad un pudibl
pil esigente. Di questa tipologia fanno parte ichiodella linea 1C, in particolar modo giochi di
simulazione di guerra, giochi strategici destiratiPersonal Computer ed alla piattaforma Microsoft
Xbox 360 e Sony Playstation 3.

Il Gruppo sta continuamente investendo nel segméntoercato del female gaming, segmento che ha
segnato il successo delle attivita di Publishingrmazionale, continua a presidiare il segmentcdeial

gaming con idee innovative, ma non disdegna lagpzss nel segmento di videogiochi classici.

Questa strategia bilanciata, insieme allo svilugpbmercato distributivo internazionale con I'apeat
della filiale spagnola, operativa da luglio 2008edla societa di publishing e distribuzione inteinaale
negli Stati Uniti che sara invece operativa a partiel terzo trimestre del prossimo esercizio,

permetteranno di realizzare tassi di crescita egfreento significativi anche nell’esercizio 2008-200

Si prevede che le attivita di Distribuzione Itgli@senteranno tassi di crescita leggermente negsgivza
peraltro particolari effetti sui margini redditualQuesto deriva dalla decisione del management di
ridimensionare le attivita DTI che presentano margeddituali inferiori alle attivita Halifax. Ques
decisione dovrebbe comportare effetti positivi'Budebitamento finanziario per la riduzione del itale

circolante netto del segmento.
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Le attivita del segmento New media che hanno inoisgativamente in misura significativa nel corso
dell'esercizio appena concluso presenteranno marmggidituali in miglioramento nel prossimo esergizi

anche se si prevede perdureranno le perdite operati

Nessun cambiamento significativo € atteso nel sagmEdicola, che dopo aver scontato nel presente
esercizio il negativo andamento dei prodotti dirattenimento legati al wrestling, potra sviluppare
I'attivita piu tipica di distribuzione di videogit ad un pubblico di massa con un leggero miglicaim

dei margini reddituali, focalizzandosi sulle attivdi covermounting.

| costi del segmento Holding rimarranno sostanzsite invariati.

I management monitora costantemente I'andamentte @stivita attraverso differenti strumenti di
controllo, confronta i dati previsionali con i da&tfettivamente realizzati su base mensile ed vigae

con apposite comunicazioni al pubblico nel momeimtocui si dovessero verificare significative

variazioni rispetto ai dati precedentemente conatnic
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Prospetti contabili al 30 settembre 2008
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PROSPETTI CONTABILI

Gruppo Digital Bros

Stato patrimoniale consolidato al 30 settembre 2008

Migliaia di Euro 30 settembre 2008 30 giugno 200§  Variazioni
Attivitd non correnti
1 | Immobili impianti e macchinari 3.750 3.753 3)] -0,1%
2 | Investimenti immobiliari 45% 455 0| 0,0%
3| Immobilizzazioni immateriali 707 680 27| 4,0%
4| Partecipazioni 740 740 0| 0,0%
5| Crediti ed altre attivita non correnti 123 132 (9)| -6,8%
6 | Imposte anticipate 2.604 2.103 501| 23,8%
Totale attivita non correnti 8.379 7.863 516 6,6%
Passivita non correnti
7 | Benefici verso dipendenti (539) (555) 16| -2,9%
8| Fondi non correnti (258) (249) 9)] 3,6%
9 | Altri debiti e passivita non correnti 0 0 0| 0,0%
Totale passivita non correnti (797 (804) 7| -0,9%
Capitale circolante netto
10| Rimanenze 44.762 39.553 5.209| 13,2%
11| Crediti commerciali 36.388 42110, (5.722)| -13,6%
12| Crediti tributari 1.570 1.440 130 9,0%
13| Altre attivita correnti 27.194 14.682] 12.512| 85,2%
14| Debiti verso fornitori (22.783) (14.436)| (8.347)| 57,8%
15| Debiti tributari (4.045) (5.202)| 1.157| -22,2%
16| Fondi correnti 0 0 0| 0,0%
17| Altre passivita correnti (2.074) (2.477) 403| -16,3%
Totale capitale circolante netto 81.012 75.670 5.342] 7,1%
Patrimonio netto
18| Capitale sociale (5.644) (5.644) 0| 0,0%
19| Riserve (19.462) (19.462) 0| 0,0%
20| Azioni proprie 806 717 89| 12,4%
21| (Utili) perdite a nuovo (9.145) (10.113) 968| -9,6%
Totale patrimonio netto (33.445 (34.502)] 1.057| -3,1%
Totale attivitd nette 55.14P 48.227)  6.922| 14,4%
22| Disponibilita liquide 6.798 11.279 (4.481)| -39,7%
23| Debiti verso banche a breve termine (54.700) (49.730)| (4.970)] 10,0%
24| Altre passivita finanziarie a breve termine (1.818) (3.309) 1.491| -45,1%
Posizione finanziaria netta corrente (49.72Q) (41.760) (7.960)| 19,1%
25| Attivita finanziarie non correnti D 0 0| 0,0%
26| Debiti verso banche non correnti (3.717) (4.679) 962| -20,6%
27| Altre passivita finanziarie non correnti (1.712) (1.788) 76| -4,3%
Posizione finanziaria netta non corrente (5.429) (6.467) 1.038| -16,1%
Totale posizione finanziaria netta (55.14P) (48.227) (6.922) 14,4%
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Gruppo Digital Bros

Conto economico consolidato al 30 settembre 2008rpleprimo trimestre dell’esercizio 2008/2009

Migliaia di Euro 30 settembre 2008 30 settembre 2007 Variazioni
1| Ricavi 26.225| 122,9%| 22.486] 109,7% 3.739| 16,6%
2 | Rettifiche ricavi (4.879) -22,9%| (1.982) -9,7%| (2.897)| 146,2%)
100,0
3| Totale ricavi 21.346 % 20.504| 100,0% 842 4,1%
4 | Acquisto prodotti destinati alla rivendita (15.878)74,4%| (14.110)] -68,8%| (1.768) 12,5%
5 | Acquisto servizi destinati alla rivendita (535)-2,5% (348) -1,7% (187)| 53,7%
6 | Royalties (2.671)| -12,5%| (1.259) -6,1%| (1.412)| 112,2%)
7 | Variazione delle rimanenze prodotti finiti 5.3p025,3% 1.500 7,3% 3.890 n.s.
8 | Totale costo del venduto (13.694)-64,2% | (14.217) -69,3% 523| -3,7%
9 | Utile lordo (3+8) 7.652| 35,8% 6.287| 30,7% 1.365| 21,7%
10| Altri ricavi 39| 0,2% 15 0,1% 24| 160,0%
11| Costi per servizi (3.651)-17,1%| (2.331)] -11,4%| (1.320)] 56,6%
12 | Affitti e locazioni (166)] -0,8% (93) -0,5% (73)| 78,5%
13| Costi del personale (3.20p)}15,0%| (2.394)] -11,7% (811)| 33,9%
14| Altri costi operativi (620) -2,9% (381) -1,9% (239)| 62,7%
15| Totale costi operativi (7.642) -35,8% | (5.199)] -25,4%| (2.443) 47,0%
16 | Margine operativo lordo (9+10+15) 49 0,2% 1.103 54% | (1.054) n.s.
17 | Ammortamenti (181) -0,8% (147) -0,7% (34)| 23,1%
18| Accantonamenti 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
19| Svalutazione di attivita D 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
20| Riprese di valore di attivita 0D 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
21| Totale costi operativi non monetari (181) -0,8% (147) -0,7% (34)] 23,1%
22| Margine operativo (16+21) (132) -0,6% 956 4,7% | (1.088) n.s.
23| Interessi attivi 62 0,3% 36 0,2% 26| 72,2%
24| Interessi passivi (1.230) -5,8% (768) -3,7% (462)| 60,2%
25| Totale interessi netti (1.168) -5,5% (732) -3,6% (436)| 59,6%
26 | Utile prima delle imposte (22+25) (1.300) -6,1% 224 1,1%| (1.524) n.s.
27 | Imposte correnti (169) -0,8% (98) -0,5% (71)| 72,4%
28 | Imposte differite 501 2,3% 0 0,0% 501| 0,0%
29| Totale imposte 332 1,6% (98) -0,5% 430 n.s.
30| Utile (perdita) netto (26+29) (968) -4,5% 126 0,6% | (1.094) n.s.
Utile netto per azione:

31| Utile (perdita) per azione base (in Euro) (0,07 0,01 (0,08)

32| Utile (pedita) per azione diluito (in Euro) (0,07) 0,01 (0,08)
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Gruppo Digital Bros

Rendiconto finanziario consolidato al 30 settembr2008

4

Migliaia di Euro 30 settembre 2008 30 settembre 2007
Disponibilita monetarie nette iniziali (48.227) (33.942)
Flussi finanziari da attivita d'esercizio

Utile (perdita) netta dell'esercizio di competizl gruppo (968 126
Accantonamenti e costi non monetari:

Ammortamenti immateriali 72 48
Ammortamenti materiali 109 98
Variazione netta degli altri fondi 9 0
Variazione netta del fondo TFR (16) (60)
SUBTOTALE B. (794) 212
Variazione del capitale circolante netto

Rimanenze (5.209) (1.500)
Crediti commerciali 5.722 (2.011)
Crediti tributari (130) (683)
Altre attivita correnti (12.512) (3.205)
Debiti verso fornitori 8.347 (1.333)
Debiti tributari (1.157) 270
Fondi correnti 0 0
Altre passivita correnti (403) (560)
SUBTOTALE C. (5.342) (9.023)
Flussi finanziari da attivita di investimento

Investimenti netti in immobilizzazioni immateiial (99) (66)
Investimenti netti in immobilizzazioni materiali (106) (25)
Investimenti netti in immobilizzazioni finanziari (492) 7
SUBTOTALE D. (697) (84)
Flussi finanziari da attivita di finanziamento

Aumenti di capitale 0 0
SUBTOTALE E. 0 0
Movimenti del patrimonio netto consolidato

Dividendi distribuiti 0 0
Variazione azioni proprie detenute (89) (25)
Incrementi (decrementi) di altre componenti datimonio netto ( (2)
SUBTOTALE F. (89) (27)
Flusso monetario del periodo (B+C+D+E+F) (6.922 (8.922)
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Dettaglio dei movimenti dei flussi monetari per scdenza

Migliaia di Euro 30 settembre 2008 30 settembre 2001
Incremento (decremento) dei titoli e disponibilitfuide (4.481 (2.585)
Decremento (incremento) dei debiti verso bancheaeh (4.970 (5.886)
Decremento (incremento) delle altre passivita faame a breve 1.491 1
Flusso monetario del periodo a breve (7.960) (8.470)
Flusso monetario del periodo a medio 1.038 (452)
Flusso monetario del periodo (6.922) (8.922)
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Gruppo Digital Bros

Movimenti di patrimonio netto consolidato

Patrimonio
Utili netto
Capitale Riserval Riserval Azioni | (perdite) Utile | Totale utili | consolidato
sociale| sovrapprezzo Riserva transizions Altre Totale| proprie | portateg (perdita)) anuovo| digruppo
Migliaia di Euro (A) azioni legale IAS riserve| riserve (B) (© nuovo| d'esercizig (D) | (A+B+C+D)
Totale al 1 luglio 2007 5.644 16.954 1.129 1.367 7 19.457 (204) 3.663 3.830 7.493 32.390
Destinazione utile d'esercizio 0 3.830 (3.830) 0 0
Distribuzione dividendi 0 0 0
Acquisto azioni proprie 0 (25) 0 (25)
Altre variazioni (2 (2) 0 (2)
Utile del periodo 0 126 126 126
Totale al 30 settembre 2007 5.644 16.954 1.129 1.367 5 19.455 (229) 7.493 126 7.619 32.489
Destinazione utile d'esercizio 0 0 0
Distribuzione dividendi 0 (1.128) (1.128) (1.128)
Acquisto azioni proprie 0 (488) 0 (488)
Altre variazioni 1 7 0 7
Utile del periodo 0 3.622 3.622 3.622
Totale al 1 luglio 2008 5.644 16.954 1.129 1.367 12 19.462 (717) 6.365 3.748 10.113 34.502
Destinazione utile d'esercizio 0 3.748 (3.748) 0 0
Distribuzione dividendi 0 0 0
Acquisto azioni proprie 0 (89) 0 (89)
Altre variazioni 0 0 0
Utile del periodo 0 (968) (968) (968)
Totale al 30 settembre 2008 5.644 16.954 1.129 1.367 12 19.462 (806) 10.113 (968) 9.145 33.445
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Informativa di segmento

Conto economico consolidato al 30 settembre 2008

Dati consolidati in migliaia di Euro Distribuzione Edicola New media Publishing Holding Totale

1| Ricavi 15.861 118 142 10.104] 0 26.225

2 | Rettifiche ricavi (1.512) (4) 0 (3.363) 0 (4.879)

3| Totale ricavi 14.349 114 142 6.741 0 21.346

4| Acquisto prodotti destinati alla rivendita (11.937) 0 (1) (3.940) 0 (15.877)

5| Acquisto servizi destinati alla rivendita 0 (57) (255) (223) 0 (535)

6 | Royalties (34) (67) (55) (2.516) 0 (2.671)

7 | Variazione delle rimanenze prodotti finiti 1.838 27 0 3.525 0 5.390

8| Totale costo del venduto (10.133) (98) (310) (3.153) 0 (13.694)

9 | Utile lordo (3+8) 4.216 17 (168) 3.588 0 7.652

10| Altri ricavi 32 0 0 7 0 39
11| Costi per servizi (1.569) (22) (227) (1.795) (37) (3.651)
12| Affitti e locazioni (79) 0 (17) (69) (0] (166)
13| Costi del personale (1.430) 0 (337) (1.145) (294) (3.205)
14| Altri costi operativi (334) (1) (12) (186) (88) (620)
15| Totale costi operativi (3.412) (23) (593) (3.195) (419) (7.642)
16| Margine operativo lordo (9+10+15) 835 (6) (762) 400 (419) 49
17| Ammortamenti (112) (0) (9) (37) (24) (181)
18| Accantonamenti 0 0 0 0 0 0
19| Svalutazione di attivita 0 0 0 0 0 0
20| Riprese di valore di attivita 0 0 0 0 0 0
21| Totale costi operativi non monetari (112 (0) (9) (37) (24) (181)
22| Margine operativo (16+21) 723 (6) (770) 363 (442) (132)
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Digital Bros S.p.A.
Stato patrimoniale della capogruppo Digital Bros $.A. al 30 settembre 2008

Migliaia di Euro 30 settembre 200830 giugno 200§ Variazioni
Attivita non correnti
1 | Immobili impianti e macchinari 3.244 3.261 17)| -0,5%
2 | Investimenti immobiliari 455 455 0| 0,0%
3 | Immobilizzazioni immateriali 630 595 35| 59%
4| Partecipazioni 2.204 2.204 0| 0,0%
5| Crediti ed altre attivita non correnti 4 4 0| 0,0%
6 | Imposte anticipate 688 525 163| 31,0%
Totale attivitd non correnti 7.225 7.044 181 2,6%
Passivita non correnti
7 | Benefici verso dipendenti (512) (531) 19| -3,6%
8| Fondi non correnti (258) (249) 9)| 3,6%
9| Altri debiti e passivita non correnti 0 0 0 n.s.
Totale passivita non correnti (770 (780) 10| -1,3%
Capitale circolante netto
10| Rimanenze 33.527, 31.401] 2.126| 6,8%
11| Crediti commerciali 18.733 26.888/ (8.155)| -30,3%
12| Crediti verso societa controllate 20.802 13.131] 7.671] 58,4%
13| Crediti tributari 96 77 19| 24,7%
14| Altre attivita correnti 7.776 6.441 1.335| 20,7%
15| Debiti verso fornitori (5.927 (6.129) 202| -3,3%
16| Debiti verso societa controllate (1.517) (1.451) (66)| 4,5%
17| Debiti tributari (3.300) (4.190) 890| -21,2%
18| Fondi correnti (2.756) (2.230) (526)| 23,6%
19| Altre passivita correnti (1.762) (2.280) 518| -22,7%
Totale capitale circolante netto 65.672 61.658 4.014| 6,5%
Patrimonio netto
20| Capitale sociale (5.644) (5.644) 0| 0,0%
21| Riserve (17.965) (17.965) 0| 0,0%
22| Azioni proprie 806 717 89| 12,4%
23| (Utili) perdite a nuovo (4.851) (5.895) 1.044| -17,7%
Totale patrimonio netto (27.654 (28.787) 1.133] -3,9%
Totale attivita nette 44.473 39.135 5.338] 13,6%
24| Disponibilita liquide 5.06" 8.014| (2.949)| -36,8%
25| Debiti verso banche a breve termine (43.550) (40.451) (3.099)] 7,7%
26| Altre passivita finanziarie a breve termine (1.732) (1.803) 71| -3,9%
Posizione finanziaria netta corrente (40.217) (34.240)| (5.977)| 17,5%
27| Attivita finanziarie non correnti D 0 0| 0,0%
28| Debiti verso banche non correnti (2.544) (3.107) 563| -18,1%
29| Altre passivita finanziarie non correnti (1.712) (1.788) 76| -4,3%
Posizione finanziaria netta non corrente (4.256) (4.895) 639| -13,1%
Totale posizione finanziaria netta (44.47B) (39.135)] (5.338)] 13,6%

29

Gruppo Digital Bros Resoconto intermedio di gestiah 30 settembre 2008 1° trimestre esercizio 22089




Digital Bros S.p.A.
Conto economico della capogruppo Digital Bros S.p.Aal 30 settembre 2008

Migliaia di Euro 30 settembre 2008| 30 settembre 200,  Variazioni
1 | Ricavi lordi 15.561] 111,2% 17.345 105,6%] (1.784)| -10,3%
2 | Rettifiche ricavi (1.571)] -11,2% (927)| -5,6%| (644)| 69,5%
3| Totale ricavi 13.990] 100,0%| 16.418 100,0%|(2.428)-14,8%
4| Acquisto prodotti destinati alla rivendita | (11.944) -85,4%| (10.690)| -65,1%| (1.254)| 11,7%
5 | Acquisto servizi destinati alla rivendita 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
6 | Royalties (41)| -0,3% (263)| -1,6% 222| -84,4%
7 | Variazione delle rimanenze prodotti finiti 2.126] 15,2%| (3.106)] -18,9%| 5.232 n.s.
8 | Totale costo del venduto (9.859)| -70,5%| (14.059) -85,6%| 4.200|-29,9%
9 | Utile lordo (3+8) 4131 29,5% 2.359| 14,4%| 1.772| 75,1%
10/ Altri ricavi 518 3, 7% 332 2,0% 186| 56,0%
11| Costi per servizi (1.730)| -12,4%| (1.200)] -7,3%| (530) 44,2%
12| Affitti e locazioni (79)] -0,6% (69)| -0,4%| (10)| 14,5%
13| Costi del personale (1.937)| -13,8%| (1.842)] -11,2%| (95)| 5,2%
14| Altri costi operativi (421)] -3,0% (368)] -2,2%| (53)| 14,4%
15| Totale costi operativi (4.167)] -29,8%| (3.479) -21,2%| (688)| 19,8%
16| Margine operativo lordo (9+10+15) 482 3,4% (788)] -4,8%| 1.270 n.s.
17| Ammortamenti (132)] -0,9% (118)] -0,7%| (14)| 11,9%
18| Accantonamenti 0 0,0% 0 0,0% 0| 0,0%
19| Svalutazione di attivita (526)| -3,8% (613)| -3,7% 87| -14,2%
20| Riprese di valore di attivita 0 0,0% 0 0,0% 0| 0,0%
21| Totale costi operativi non monetari (658)| -4,7% (731)| -45% 73|-10,0%
22| Margine operativo (16+21) (176)] -1,3%| (1.519)] -9,3%| 1.343 n.s.
23| Interessi attivi 61 0,4% 34 0,2% 27| 0,0%
24| Interessi passivi (1.002)] -7,2% (650)| -4,0%| (352)| 54,2%
25| Totale interessi netti (941)| -6,7% (616)] -3,8%| (325)] 52,8%
26 | Utile prima delle imposte (22+25) (1.117)] -8,0%| (2.135) -13,0%| 1.018| 47,7%
27| Imposte correnti (89)] -0,6% 0 0,0%| (89)| 0,0%
28 | Imposte differite 162 1,2% 0 0,0% 162| 0,0%
29| Totale imposte 73 0,5% 0 0,0% 73 n.s.
30| Utile (perdita) netto (26+29) (1.044)] -7,5%| (2.135)] -13,0%| 1.091) 51,1%
30
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Note di commento al 30 settembre 2008
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1. FORMA, CONTENUTO ED ALTRE INFORMAZIONI GENERALI

La pubblicazione del resoconto intermedio di gestia@lel Gruppo Digital Bros S.p.A. per il primo
trimestre dell’esercizio 2008-2009, e stata aumata con delibera del consiglio di amministrazione
tenutosi in data 11 novembre 2008. Digital Brosia societa per azioni costituita e domiciliatatadid.

Digital Bros S.p.A. & quotata sul segmento Stamuimicato Mtax gestito da Borsa Italiana S.p.A..

Le principali attivita svolte anche da societa colfate sono descritte nella relazione sulla gestio

Principi contabili adottati e dichiarazione di confmita agli IAS/IFRS

Il presente resoconto € stato redatto in conformiitBrincipi Contabili Internazionali IAS/IFRS ensés
dall'International Accounting Standard Board (IASB) essere al 30 settembre 2008 e omologati
dall'Unione Europea. Per IFRS si intendono anclti itprincipi contabili internazionali rivisti (18) e
tutte le interpretazioni dell’international FinaaciReporting Interpretetion Commitee (IFRIC), irsdu
quelle precedentemente emesse dallo Standing tatatiopn Commitee (SIC). Tutti gli ammontari

contenuti nel bilancio sono espressi in migliai&dio, se non diversamente specificato.

Schemi di bilancio

Il resoconto intermedio di gestione al 30 settemP®O8 ed & stato redatto in osservanza di quanto
previsto dall'art. 77 e seguenti del Regolamentattemti CONSOB n. 11971/99 e successive modifiche,
nonché della Delibera Consob n. 15519 del 27 lugl@6 e della Comunicazione Consob n.

DEM/6064293 del 28 luglio 2006.

Non sono state effettuate modifiche nella composiidei prospetti contabili utilizzati rispetto ai
precedenti esercizi e sono conformi ai prospettitaoili utilizzati per la predisposizione delladicio

consolidato al 30 giugno 2008.

In deroga a quanto previsto dalla Delibera Consdtbb19 del 27 luglio 2006 negli schemi contahdlinn
sono state evidenziate le sottovoci relative azimsi e/o transazioni con parti correlate in quantm
ritenute significative ai fini della comprensionelld posizione finanziaria e patrimoniale, del itsio
economico e dei flussi finanziari del Gruppo. Inteatperanza alla Comunicazione Consob n.
DEM/6064293 del 28 luglio 2006 sono state riportatte note di commento le informazioni relativieal

parti correlate.

Nel prospetti di conto economico non sono statdeniate le sottovoci relative a componenti di iedd

derivanti da eventi e/o operazioni non ricorrentguanto non significative.
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| prospetti contabili che precedono sono compasti d

e stato patrimoniale consolidato al 30 settembre 26@&rontato con i medesimi valori al 30

giugno 2008, data di chiusura dell'ultimo bilandiesercizio;

e conto economico consolidato del periodo dal 1 tu@008 al 30 settembre 2008, confrontato

con il conto economico consolidato dal 1 luglio 2@0 30 settembre 2007,

« rendiconto finanziario consolidato del periodo §ame comparato con il rendiconto finanziario

consolidato del corrispondente periodo dell’esévgizecedente;

e dettaglio dei flussi monetari per scadenza delogericomparati con i movimenti intervenuti

nello scorso esercizio;

* movimenti del patrimonio netto consolidato intervgmlal 1 luglio 2007 al 30 settembre 2008;

< informativa di segmento: conto economico;

- stato patrimoniale della capogruppo Digital Brop.A. al 30 settembre 2008 confrontato con i

medesimi valori al 30 giugno 2008, data di chiusletiultimo bilancio d’esercizio;

e conto economico della capogruppo Digital Bros S.pdal periodo dal 1 luglio 2008 al 30
settembre 2008 confrontato con il conto economdatsolidato dal 1 luglio 2007 al 30 settembre
2007;

Nella prima colonna del prospetto dello stato patniiale si trovano i riferimenti numerici relatia

rinvio all'informativa contenuta nelle note di coranto.

Lo schema di stato patrimoniale adottato suddilédenci in cinque categorie:

e attivita non correnti

e passivita non correnti

e capitale circolante netto
e patrimonio netto

e posizione finanziaria netta.

Le attivita non correnti accolgono le voci che pamo natura hanno carattere di lunga durata, quali
immobilizzazioni destinate all’utilizzo pluriennalga parte dell’azienda, partecipazioni in imprese e
crediti che si prevede avranno manifestazione fir@ia in esercizi successivi. Tra le attivita raamrenti

sono altresi classificati gli investimenti immohiii e le imposte anticipate, indipendentementeadall

presunta manifestazione finanziaria.
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Le passivita non correnti raggruppano i fondi cherevede non avranno utilizzi nel corso dell'esgec
immediatamente successivo insieme ai beneficipgrdienti, in particolare il trattamento di fine papto

di lavoro subordinato per la Capogruppo e le altygrese controllate di diritto italiano.

Il capitale circolante netto raggruppa le attivétde passivita correnti. Il capitale circolantetagper la

natura commerciale delle attivita svolte dal Gruppweste un particolare significato in quanto
rappresenta 'ammontare degli investimenti neilé@& operativa che il Gruppo sostiene a favordadel
sviluppo del volume d'affari. Diventa estremameriteportante la sua evoluzione in relazione

all'andamento del volume di attivita ed in funziatella stagionalita caratteristica del mercato.

Il patrimonio netto si compone del capitale, deiéerve, degli utili a nuovo (utile dell’eserciziasieme
agli utili di esercizi precedenti non destinatiatcolari tipologie di riserva da parte della asbéea dei

soci) rettificati dalla voce azioni proprie.

La somma delle attivita non correnti con il cagtalrcolante netto ridotta delle passivita non eotire

del patrimonio netto determinano il totale dellgvida nette.

La posizione finanziaria netta € stata suddiviga gosizione finanziaria netta corrente e posizione

finanziaria netta non corrente e bilancia il totdddie attivita nette.

Nella prima colonna del prospetto del conto ecowonei del conto economico per segmenti si trovano i

riferimenti numerici relativi al rinvio all'informtva contenuta nelle note di commento.

Gli schemi di conto economico sono stati prepangfibrma scalare adottando il criterio della natdedle

singole componenti ed evidenziando quattro tip@ajimargini intermedi:

» utile lordo, differenza tra i ricavi netti ed iltade del costo del venduto

e margine operativo lordo, differenza tra I'utiledored il totale dei costi operativi

e margine operativo, differenza tra il margine opemtordo ed il totale dei costi operativi non
monetari

« utile prima delle imposte, differenza tra il mamgioperativo ed il totale degli interessi netti.

In calce all'utile netto determinato dalla differartra I'utile prima delle imposte ed il totale ldamposte

viene evidenziato |'utile netto per azione.

Il rendiconto finanziario € stato predisposto selolo schema del metodo indiretto, per mezzo dalequ
l'utile d’esercizio € stato depurato dagli effetttlle operazioni di natura non monetaria, daglettff
derivanti dalla variazioni del capitale circolametto, dai flussi finanziari derivanti dall’attigit di

finanziaria e di investimento.

La variazione totale del periodo € data dalla sordel® seguenti voci:
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» flussi finanziari da attivita d’esercizio

e variazioni del capitale circolante netto

» flussi finanziari da attivita di investimento
« flussi finanziari da attivita di finanziamento

* movimenti del patrimonio netto.
Il prospetto dei movimenti di patrimonio netto @tet predisposto secondo le indicazioni dei Principi

Contabili Internazionali IAS/IFRS, con evidenzaldehovimentazioni dei due esercizi precedenti.

Non vengono riportate pertinenze e interessi di farquanto non sussistono.
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2. PRINCIPI CONTABILI

Per la preparazione del resoconto intermedio diigyes al 30 settembre 2008 sono stati applicati i

principi contabili internazionali e le loro integiazioni in vigore a tale data.

| prospetti contabili consolidati sono stati pregiasulla base delle situazioni contabili al 30te@bre
2008 predisposte dalle societa del Gruppo condelidarettificate, se necessario, al fine di allifeai
criteri adottati dal Gruppo e conformi agli IAS/IBR Tutti i dati di raffronto relativi ad esercizi

precedenti sono stati necessariamente modificatmiormita ai principi IAS/IFRS.

| criteri di valutazione adottati per la redaziodel bilancio consolidato al 30 settembre 2008, sono
coerenti a quelli utilizzati per la preparazioné biéancio consolidato al 30 giugno 2008. Le vaidaz
delle norme e delle interpretazioni adottate dalithe Europea non hanno comportato effetti

significativi nella predisposizione del resoconttermedio di gestione al 30 settembre 2008.

Si rimanda al bilancio al 30 giugno 2008 per I'el@zione completa dei principi contabili utilizzati.

Nuovi principi contabili

Di seguito vengono indicati i nuovi Principi e Irjeetazioni recepiti dalla UE e applicati dal Gropgp
partire dal 1 luglio 2007. L’adozione di questi mu@rincipi e interpretazioni non ha avuto effedtil
resoconto intermedio di gestione al 30 settemb@82fha ha comportato l'introduzione di informativa

addizionale.

IFRS 7 - Strumenti finanziari: informazioni intedjree

Tale principio, recepito dalla UE nel gennaio 20(®egolamento CE n. 108-2006), sostituisce
integralmente lo IAS 30 (informazioni richieste r@lancio delle banche e degli istituti finanziag)
recepisce la sezione delle Informazioni Integrat{désclosures) contenute nello 1AS 32 (strumenti
finanziari: esposizione in bilancio e informazionitegrative) pur con modifiche e integrazioni;
conseguentemente, lo IAS 32 modifica il suo titoldStrumenti finanziari: esposizione in bilancid’e
nuove informazioni richieste sono state inseritdeneote di commento e, ove necessario, sono stati

forniti i relativi dati comparativi.

Modifiche allo IAS 1 - Presentazione del bilancioformazioni relative al capitale

Tali modifiche, recepite dalla UE nel gennaio 20@&golamento CE n. 108-2006), prevedono che
un’entita debba presentare un’informativa che cotasagli utilizzatori del suo bilancio di valutarsuoi
obiettivi, le sue politiche e le sue procedureealitgpne del capitale.

Le nuove informazioni richieste sono state inseréke note di commento.
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IFRIC 7 — Applicazione del metodo della rideternziimme ai sensi dello IAS 29 — Informazioni coniabil

in economie iperinflazionate.

In data 8 maggio 2006 la Commissione Europea cogolBmento CE n. 708-2006 ha recepito
l'interpretazione IFRIC 7 Applicazione del metodo della rideterminazione emss dello IAS 29 —
Informazioni contabili in economie iperinflazionalelFRIC 7 chiarisce le disposizioni dello IAS 29
Informazioni contabili in economie iperinflazionateriguardanti il modo in cui le imprese debbano
rideterminare i propri valori di bilancio il primanno in cui individuano l'esistenza di un’iperirfiane
nell’economia della loro valuta funzionale. Talgéempretazione non ha comportato alcun effetto al 30
settembre 2008.

IFRIC 8 — Ambito di applicazione dellIFRS 2

In data 8 settembre 2006 la Commissione EuropeaRmgolamento CE n. 1329-2006 ha recepito
l'interpretazione IFRIC 8 -Ambito di applicazione dell'lFRS.2'IFRIC 8 precisa che I'lFRS 2 -
Pagamenti basati su aziosi applica ai contratti nei quali un'impresa effiet pagamenti basati su azioni
anche a fronte di prestazioni apparentemente direahullo o comunque inadeguato. In particolare,
I'FRIC 8 precisa che, se il valore della prestaeiddentificabile appare inferiore &ir value dello
strumento rappresentativo di patrimonio netto asatg (o della passivita sostenuta) tale situazione
tipicamente evidenzia che una prestazione addilBodastata o verra ricevuta. L'applicazione di tale

interpretazione non ha comportato alcun effett®Oasettembre 2008.

IFRIC 9 — Rideterminazione del valore dei derivatiorporati

In data 8 settembre 2006, la Commissione EuropeaRmgolamento CE n. 1329-2006 ha recepito
I'Interpretazione IFRIC 9 -Rideterminazione del valore dei derivati incorpdrata presente
interpretazione precisa che I'impresa deve valusaré derivati incorporati debbano essere sepédedti
contratto primario ed essere contabilizzati comevde nel momento in cui la Societa stessa diventa
parte del contratto. Un esame successivo € vietateno che non vi sia una variazione delle condizio
contrattuali che modifichi significativamente idki finanziari che altrimenti sarebbero richiestbase al
contratto, nel qual caso €& richiesto un riesamda sséparazione del derivato incorporato. Tale

interpretazione non ha effetti sul bilancio del @ya al 30 settembre 2008.

IFRIC 10 - Bilanci intermedi e riduzione durevalievalore

In data 1 giugno 2007, la Commissione Europea ce&goRmento CE n.610-2007 ha recepito
I'Interpretazione IFRIC 10 Bilanci intermedi e riduzione durevole di valotea presente interpretazione

chiarisce che le perdite per riduzione durevolealore rilevate per I'avviamento e per talune dgiv
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finanziarie (investimenti in strumenti rappreseintatiel capitale classificati come “disponibili pém
vendita” e strumenti rappresentativi di capital@ igoiotati iscritti al costo) in un bilancio interdie non
devono essere stornate in bilanci successivi irgdim annuali. Tale interpretazione non ha compmrta
alcun effetto al 30 settembre 2008.

Nuovi principi e interpretazioni recepiti dalla UBna non ancora in vigore

Come richiesto dallo IAS 8Principi contabili, cambiamenti nelle stime contaled errori, vengono qui
di seguito indicati e brevemente illustrati gli IER vigore a partire dal 1 luglio 2007 o successiente.

Si precisa che il Gruppo non ha applicato alcunSkiRvia anticipata.

IFRS 8 — Settori operativi

In data 21 novembre 2007 la Commissione Europed&egolamento n. 1358/2007 ha recepito I' IFRS 8
— Settori operativi Tale nuovo principio contabile, che sostituiscel AS 14 —Informativa di settorg
stabilisce i requisiti per la pubblicazione di inftazioni riguardanti i settori operativi in cui ope
un’entita economica. L'IFRS 8 dovra essere appi@apartire dall'esercizio con inizio 1 gennaio 2@0

data successiva. Il Gruppo sta valutando I'effelte tale interpretazione avra sul bilancio considid

IFRIC 11 IFRS 2 — Operazioni con azioni propridet gruppo

In data 1 giugno 2007 la Commissione Europea caoRenento n. 611/2007 ha recepito I'IFRIC 11
Operazioni con azioni proprie e del gruppiale interpretazione ribadisce che i piani digragnto basati

su azioni per mezzo dei quali la Societa ricevevise(per esempio, dai dipendenti) in cambio delle
proprie azioni devono essere contabilizzati comenstnti di capitale, indipendentemente dal fatte ch
I'entita scelga di acquistare, o sia tenuta ad iatane, tali strumenti rappresentativi di capiteke un
terzo per assolvere gli obblighi nei confronti deioi dipendenti. L'IFRIC 11 chiarisce il trattament
contabile da applicare, nei bilanci separati dedletrollate, agli accordi di pagamento aventi pggeito
strumenti rappresentativi di capitale della comamie in presenza di alcune specifiche fattispecie.
L'IFRIC 11 dovra essere applicato a partire dafiifeszio con inizio 1 marzo 2007 o data succesSiade

interpretazione non ha comportato alcun effett®0edettembre 2008.

Nuovi principi e interpretazioni emanati dallo IASBInternational Accounting Standard Board) e non

ancora recepiti dalla UE.

IAS 1 — Presentazione del bilancio

Nel settembre 2007, lo IASB ha emesso la versiggioanata dello IAS 1 Presentazione del bilancio
introducendo, tra I'altro, I'obbligo di presentam@®del prospetto dell’'utile complessivo rappresentil
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risultato economico integrato dei proventi e ordie per espressa disposizione degli IFRS sonaatilev
direttamente a patrimonio netto. Le disposizionilad@euova versione dello IAS 1 saranno efficaci a

partire dal 1 gennaio 2009.

IAS 23 — Oneri finanziari

Nel corso del 2007 lo IASB ha emesso una versidnsta dello IAS 23 —Oneri finanziarj che sara
applicabile a partire dal 1 gennaio 2009.

Nella nuova versione del principio & stata rimoBspzione secondo cui le societa possono rilevare
immediatamente a conto economico gli oneri finamzgostenuti a fronte di attivita per le quali
normalmente trascorre un determinato periodo dpteper rendere l'attivita stessa pronta per I'ugep

la vendita. Alla data del presente bilancio, gljami competenti dell'Unione Europea non hanno amcor
concluso il processo di omologazione necessariol’ppplicazione di tale principio. Il Gruppo sta

valutando I'effetto che tale interpretazione awBlslancio consolidato.

IFRS 2 — Pagamenti basati su azioni

Nel gennaio 2008 lo IASB ha emesso la versionecaiggta del'lFRS 2 Pagamenti basati su azigni
che specifica i criteri da adottare in caso di damento di strumenti di capitale assegnati ai dgsnti
nonché il fatto che [lattribuzione degli strumerdi capitale assegnati pud essere subordinata
esclusivamente al soddisfacimento di condizioni nemse con lattivita di servizio da parte del
dipendente ovvero alle performance aziendali. Ispakizioni della nuova versione dell'lFRS 2 saranno
efficaci a partire dal 1 gennaio 2009. Alla dath plesente bilancio, gli organi competenti dell’'dné
Europea non hanno ancora concluso il processo diagazione necessario per I'applicazione di tale

principio. Il Gruppo sta valutando I'effetto chéetanterpretazione avra sul bilancio consolidato.

IFRS 3 - Aggregazioni aziendali / IAS 27 — Bilanconsolidato e separato

Nel gennaio 2008 lo IASB ha emesso la versionecaiggta dell'lFRS 3 Aggregazioni aziendag dello
IAS 27 - Bilancio consolidato e separathe nuove disposizioni delllFRS 3 stabiliscontg t'altro,
l'imputazione a conto economico dei costi accessoninessi con l'operazione di business combination
nonché la facolta di rilevare I'intero ammontardl’deviamento derivante dall'operazione considerand
pertanto anche la quota attribuibile alle interageedi minoranza (cdull goodwill methodl Le nuove
disposizioni inoltre modificano I'attuale criteridi rilevazione delle acquisizioni in fasi successiv
prevedendo I'imputazione a conto economico deffedinza tra il fair value alla data di acquisizotel
controllo delle attivitd nette precedentemente migte e il relativo valore di iscrizione. La nuoversione
dello IAS 27 stabilisce, tra l'altro, che gli effiederivanti dall'acquisizione (cessione) di quale
partecipazioni successivamente all'assunzione detrallo (senza perdita di controllo) sono rilevati

patrimonio netto. Inoltre le nuove disposizionitstiacono che nel caso di cessione di parte delteydi
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partecipazioni detenute con corrispondente pediitantrollo, la partecipazione mantenuta € adegaht
relativo fair value e la rivalutazione concorreadtbrmazione della plusvalenza (minusvalenza) dets/
dall'operazione di cessione. Le disposizioni dell@ove versioni delllFRS 3 e dello IAS 27 sono
applicabili a partire dagli esercizi che iniziahooi dopo il, 1 luglio 2009 (per il Gruppo il bileio al 30
giugno 2010). Alla data del presente bilancio, ajigani competenti dell’lUnione Europea non hanno
ancora concluso il processo di omologazione nedegser I'applicazione di tale principio. Il Grupsta

valutando I'effetto che tale interpretazione awBlslancio consolidato.

IFRIC 12 — Contratti di servizi in concessione

L'IFRIC 12, emesso dallo IASB nel novembre 2006nisce indicazioni sul modo in cui gli operatori
devono contabilizzare gli accordi per le concessaagli enti pubblici ai privati. Gli accordi peal
concessione di servizi sono accordi mediante iiquaboverno o altro ente stipula con operatonati
contratti per la fornitura di pubblici servizi, censtrade, prigioni od ospedali. L'entita deve agpik la
presente interpretazione a partire dai bilanciideggrcizi che hanno inizio dal 1 gennaio 2008 aalza
successiva. Alla data del presente bilancio, glaar competenti dell’Unione Europea non hanno amcor
concluso il processo di omologazione necessarid'@aplicazione di tale interpretazione. Il Grupgia

valutando I'effetto che tale interpretazione awBlslancio consolidato.

IFRIC 13 — Programmi di fidelizzazione dei clienti

Nel giugno 2007 lo IASB ha emanato l'interpretasdRRIC 13 che diventera effettiva per esercizi che
iniziano il 1 luglio 2008 o successivamente. Questarpretazione richiede che i bonus concessi alla
clientela quali premio fedelta siano contabilizzaime componente separata delle transazioni diiteend
nelle quali sono state concesse e pertanto che gaktvalore equo del corrispettivo ricevuto slacato

ai premi e ammortizzato lungo il periodo in cuirediti/premi sono riscossi. Alla data del presente
bilancio, gli organi competenti del’Unione Europe®wn hanno ancora concluso il processo di
omologazione necessario per I'applicazione di ifalerpretazione. Il Gruppo sta valutando I'effettoe

tale interpretazione avra sul bilancio consolidato.

IFRIC 14 — IAS 19: Attivita per piani a beneficifahiti e criteri minimi di copertura

Nel luglio 2007 I'FRIC ha emesso l'interpretaziolfeRIC 14 “The Limit on a Defined Benefit Asset,
Minimum Funding Requirements and Their Interactione fornisce una guida per la determinazione e
rilevazione di eventuali attivitd rappresentativeglil ammontari eccedenti le passivita dei fondi per
benefici verso dipendenti. Inoltre I'interpretazéostabilisce i criteri di rilevazione e valutazioda
adottare per i diritti di rimborso o di riduzioni future contribuzioni ai piani per benefici verso
dipendenti. Le disposizioni del'lFRIC 14 sono e#iti a partire dal 1 gennaio 2008. Alla data del

presente bilancio, gli organi competenti del’UréoBuropea non hanno ancora concluso il processo di
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omologazione necessario per I'applicazione di ifalerpretazione. Il Gruppo sta valutando I'effettoe

tale interpretazione avra sul bilancio consolidato.

Modifiche allo IAS 32 ed allo IAS 1 strumenti fig&i “a vendere”

Le modifiche allo IAS 32 ed allo IAS 1 sono statealogate a febbraio ed entreranno in vigore neheri
esercizio successivo al 1 gennaio 2009. La mod#ltalAS 32 richiede che alcuni strumenti finamzia
“a vendere” e obbligazioni che insorgono al momatetba liquidazione siano classificati come struthen
di capitale se ricorrono determinate condizioni.nhadifica allo IAS 1 richiede che nelle note esgtice
vengano fornite alcune informazioni relative a opki‘a vendere” classificate come capitale. Il Grap

sta valutando I'effetto che tale interpretaziongaaul bilancio consolidato.
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3. VALUTAZIONI DISCREZIONALI E STIME SIGNIFICATIVE

Valutazioni discrezionali

La redazione del resoconto intermedio di gestiomelie relative note di commento richiede da parta
delle societa del Gruppo alcune valutazioni disoredi. Tali valutazioni servono per la preparazat
stime e di assunzioni che hanno effetto sui vabtglle attivita e delle passivita di bilancio e
sull'informativa relativa ad attivita e passivitatpnziali alla data del bilancio o del periodo hliusura. |

risultati che si consuntiveranno potrebbero difeeda tali stime.

In particolare le stime sono utilizzate per rilevglti accantonamenti per rischi su crediti, la gtagione

delle rimanenze a valori di mercato, gli ammortatiele svalutazioni dell’attivo, i benefici ai
dipendenti, le imposte differite e gli altri accamamenti e fondi. Le stime e le assunzioni sonistav
periodicamente, almeno trimestralmente, e gli exanteffetti di ogni variazione sono riflessi

contestualmente a conto economico.

Fonti di incertezza nell’effettuazione delle stime

Le principali fonti di incertezza nell’effettuaziendelle stime riguardano i rischi su crediti, le

svalutazioni delle rimanenze, i benefici a diperideita determinazione delle rettifiche ricavi.

Rischi su crediti

Per effettuare la valutazione dei rischi su creditGruppo ottiene periodicamente le valutazioni
effettuate dal legale esterno che segue i contsinzan i clienti. La procedura di recupero dei died
verso clienti implementata dal Gruppo prevede tleedito scaduto e non pagato dopo quarantacinque
giorni dalla scadenza venga assegnato al legali ngeupero. La frequenza degli incontri tra dde ed

il responsabile del credito, insieme alla frequethelliaggiornamento delle stime di recupero ricevtial

legale, rendono la stima dei rischi su creditiradtbile nel tempo.

Svalutazione delle rimanenze

Il Gruppo stima la svalutazione delle rimanenzebsise trimestrale, in considerazione della rapida
obsolescenza che caratterizza i prodotti commézezatl. La svalutazione viene effettuata per tenere
considerazione un minor valore di mercato che gdirprodotti possono avere rispetto al costo stori
Per eseguire tale stima, il Gruppo ha implementata procedura di previsione dei ricavi per i sei
trimestri successivi che viene preparata dai diretommerciali di segmento. Eventuali differente c

vengano riscontrate tra la valutazione di mercatiosthgolo prodotto in rimanenza e il relativo @ost
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storico vengono riflesse a conto economico neldsime in cui vengono riscontrate.
La previsione di vendita a sei trimestri & altiéslocumento di base su cui vengono preparati aipia

previsionali.

Benefici a dipendenti

Il Gruppo non ha in essere piani pensionisticiafo benefici a dipendenti ad eccezione del tra#iato

di fine rapporto di lavoro subordinato previstoldatlinamento legislativo italiano. La stima di ¢al
beneficio € resa complessa dalla valutazione dwirifiesborsi finanziari che possano derivare da
interruzioni volontarie e non volontarie dei dipend rispetto alla loro anzianita aziendale edaasti di

rivalutazione che tale beneficio determina per éegg

La disciplina del trattamento di fine rapporto atatmodificata nel corso del passato esercizidaviat
le considerazioni sulla complessita permangonoefi@tto comunque di una residua quota rimasta a
carico delle aziende del Gruppo. Per effettuare &iilma il Gruppo ha incaricato un attuario isoritt

all’Albo per la definizione dei parametri attuarinécessari per la preparazione della stima.

Rettifiche ricavi

Una componente significativa di costo denominattfiche ricavi comporta valutazioni analitiche per

effettuare le quali il Gruppo si € dotato di adegguyaocedure.

Le rettifiche ricavi sono composte da costi di deglnatura, i primi di facile determinazione sono
costituiti dagli sconti riconosciuti alla clientetd termine del periodo contrattuale, cosiddeténpir di

fine anno, i secondi invece costituiscono un elémeti valutazione di difficile esecuzione e sono
costituiti dalle potenziali note credito che il po dovra emettere per effetto dei resi di prodotti
invenduti e/o abbattimenti di prezzo da riconoscala clientela anche se non necessariamente
contrattualmente previsti. Per effettuare tale atimengono predisposti dal management opportuni
calcoli, basati sia su un’analisi per singolo diégeohe un’analisi per singolo prodotto che evidanaii
rischi suddividendoli tra abbattimento prezzo eirda clienti. La previsione viene effettuata

trimestralmente.
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4. CRITERI DI CONSOLIDAMENTO

Imprese controllate

Le imprese controllate sono quelle su cui il Gruggsercita il controllo. Il controllo esiste quanilo
Gruppo ha il potere, direttamente o indirettamedieleterminare le politiche finanziarie ed opesmdili
dell'impresa controllata al fine di ottenere beoeflalle sue attivita. Le situazioni contabili éelmprese
controllate sono incluse nel resoconto consolidapartire dalla data in cui si assume il contréibho al

momento in cui tale controllo cessa di esistere.

Le situazioni contabili delle societa controllatdizeati ai fini del consolidamento sono predisgmalla

medesima data di chiusura e adottano gli stesstipricontabili.

Le societa sottoposte a controllo congiunto (jeeriture) sono consolidate con il metodo del patnimo

netto.

Conversione dei prospetti contabili espressi in etarestera

La valuta di presentazione adottata dal GruppoEaré che & anche la valuta funzionale della
Capogruppo. Alla data di chiusura i prospetti cbilitalelle societa estere con valuta funzionaletsa

dall’Euro sono convertiti nella valuta di presemae secondo le seguenti modalita:

« e attivita e le passivita sono convertite utiliada il tasso di cambio in esseafla data di
chiusura del bilancio;
< le voci di conto economico sono convertite utilizda il cambio medio del periodo;

* le voci di patrimonio netto sono convertite ai castorici.

Le differenze cambio emergenti da tale processmdiersione sono rilevate direttamente a patrimonio

netto e sono esposte nella riserva di conversimeiasa nella voce altre riserve del patrimoniomett

Transazioni eliminate nel processo di consolidament

Nella preparazione del bilancio consolidato sonimighti tutti i saldi patrimoniali e le operazioni
economiche e finanziarie poste in essere tra sodet Gruppo, cosi come gli utili e le perdite non

realizzate su operazioni infragruppo.
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Perimetro di consolidamento

Nel perimetro di consolidamento sono comprese tatsocieta su cui la capogruppo Digital Bros S.p.A
esercita funzioni di controllo, diretto o indirettad esclusione pertanto della societa D3DB S.r.l.,

posseduta in joint venture paritetica, e dellaetdcFueps S.p.A., partecipata al 49% dalla coatell

Game Media Networks S.r.l. ed al 51% dal gruppo RE&8iagroup.

Nelle tabelle successive si dettagliano le soctmsolidate, rispettivamente, secondo il metodo del

consolidamento integrale e secondo il metodo deinpanio netto.

Metodo di consolidamento integrale:

Ragione Sociale Sede Capitale SociaIeQu.Ota possedutg Quqta posseduta
direttamente indirettamente

Digital Bros S.p.A. Milano 5.644.334,80Euro  Capogrupp®

Game Entertainment S.r.l. Milano 100.000 Euro 100%

Game Media Networks S.r.l. Milano 10.000 Euro 100%

Game Service S.r.l. Milano 50.000 Euro 100%

505 Games S.r.l. Milano 100.000 Euro 100%

Digital Bros France S.a.r.l. Lione 100.000 Buro 100%

505 Games Ltd1) Londra 100.000 Sterline 100%

Game Media Networks Ltg) Northampton 50.000 Sterline 100%

Game Media Networks France S.a@). Lione 50.000 Euro 100 %

Digital Bros Iberia S.I. Madrid 100.000 Edbro 100%

505 Games U.S. In@) Los Angeles 100.000 Dollari US 100%

(1) partecipazione detenuta dalla 505 Games &.100%
(2) partecipazioni detenute dalla Game Media Nete@&:r.l. al 100%

Metodo di consolidamento a patrimonio netto:

Ragione Sociale Sede Capitale Social eQupta posseduta
direttamente
D3DB S.r.l. Milano 10.000 Eur, 50%
Fueps S.p.A2) Milano 1.500.000 Euto 49%
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5. AGGREGAZIONI AZIENDALI

Nel corso del primo trimestre dell’esercizio 200B4@n sono state costituite nuove societa né a stat

effettuata alcuna acquisizione.

Nella tabella seguente viene presentato il detiatgile societa costituite nel corso del passatoceso.

Quota di| Quota di | Utile/perdita
controllo| controllo | al 30 giugno
diretto | indiretto 2008

Ragione sociale |Data di costituziong Sede sociale  Capitale sociale

Digital Bros Iberia S.1. 29 febbraio 20( Madrid 100.000 Eufo 1009 - (203

505 Games U.S. In¢l)] 20 novembre 20( Los Angeles 100.000 DollatiS - 1009 (145

(1) partecipazione detenuta dalla 505 Games &.1D0%

6. PARTECIPAZIONI IN JOINT VENTURE

Il Gruppo al 30 settembre 2008 detiene due parempi in altrettante joint-venture. Si tratta diau
quota del 50% del capitale della societa D3DB .S.pbsseduta congiuntamente con la societa
giapponese D3 Publisher Inc. per Euro 5 migliai&alio e all'investimento nella societa Fueps S.p.A.
joint-venture costituita dal Gruppo Digital Brosncd Gruppo RCS Mediagroup per 735 migliaia di

Euro.

| dati di sintesi al 31 marzo 2008, data dell’'ultinbilancio approvato, della societa D3DB S.r.l.

controllata al 50% e non consolidata sono i seguent

Migliaia di Euro

Attivo 1.220

Patrimonio Netto (79

Passivo 1.299
Ricavi 0

Costi (3)

Risultato d’esercizio (3
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| dati di sintesi al 30 giugno 2008 della societieps S.p.A. partecipata al 49% e non consolidata &0
seguenti:

Migliaia di Euro

Attivo 1.850
Patrimonio Netto (1.247)
Passivo (703)
Ricavi 166
Costi (537
Risultato d’esercizio (371)
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7. GESTIONE DEI RISCHI FINANZIARI E DEGLI STRUMENTI
FINANZIARI

| principali strumenti finanziari utilizzati dallsocieta sono:

e Scoperti di conto corrente bancario

« Depositi bancari a vista e a breve termine

* Finanziamenti allimportazione

* Finanziamenti all’'esportazione

« Linee di credito commerciali (smobilizzo di portgho effetti e crediti commerciali attraverso
cessioni a societa di factoring)

e Mutui a lungo termine

+ Contratti di locazione finanziaria.

L'obiettivo di tali strumenti & quello di finanziade attivita operative della societa.

La capogruppo Digital Bros S.p.A. accentra la gestidi tutti i rischi finanziari anche per contdlee
societa controllate, ad eccezione degli altri sgntnfinanziari non elencati sopra ovvero dei debit
crediti commerciali derivanti dall’attivita operedi il cui rischio finanziario rimane in capo allmgole

societa controllate.

A partire dal passato esercizio la controllata SB&mes S.r.l. ha potuto fruire di linee di credito

indipendenti dalla Capogruppo per finanziare ilgg®so di crescita internazionale.

La societa mantiene un bilanciamento tra strumfménziari a breve termine e strumenti finanziari a
lungo termine. L'attivita svolta principalmente d#&ruppo, ovvero la commercializzazione di
videogiochi, comporta investimenti in capitale olamte netto, che vengono finanziati attraversedidi

credito a breve termine. Gli investimenti a lungontine sono di norma finanziati attraverso linee di
credito a medio lungo termine, spesso dedicateirgjo investimento (a fronte dell'acquisto del
magazzino di proprieta della societa & stato stpulin contratto di locazione finanziaria a tassdabile

successivamente trasformato in tasso fisso atsaveno strumento di copertura del tasso di interess

interest rate swap).

Per effetto di quanto esposto sopra non sussispamticolari concentrazioni di scadenze di debiti

finanziari.
| principali rischi generati dagli strumenti finaad dal Gruppo sono:
e rischio di tasso di interesse

«  rischio di liquidita
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* rischio di cambio

* rischio di credito.

Rischio di tasso di interesse

L'esposizione degli strumenti finanziari del Grupplte variazioni dei tassi di interesse € margime
quanto riguarda gli strumenti finanziari a mediduego termine che sono stati stipulati a tassoofiss

oppure resi a tasso fisso con opportuni contratiivelti.

Il rischio di innalzamento dei tassi di interessglsstrumenti finanziari a breve termine & effaitin
quanto il Gruppo non riesce a trasferire immediataten sui prezzi di vendita eventuali rialzi destati

interesse. Tali rischi sono mitigati da:

* un numero elevato di rapporti bancari e/o finanzdre permette di negoziare in maniera

competitiva gli spread rispetto ai tassi di intsges

< la disponibilita di linee di credito a breve termimterfluibili tra loro che permette di indebitars
nella piu economica forma di finanziamento, in jgatare la societa puo vantare linee di credito
(castelletti fideiussori) che presentano condizidinminor volatililita rispetto alle variazioni di

tasso di interesse,;

< il livello di indebitamento a breve termine che igain base alla stagionalita del mercato dei

videogiochi;

« Ilimplementazione di una procedura di cash flowénlgreve termine che monitora costantemente
'andamento dell'indebitamento a breve termine emnmte di porre in essere eventuali azioni

correttive con anticipo in presenza di attesealza dei tassi di interesse.

Si stima che tenendo in considerazione i debiarfimari a tasso variabile non assistiti da strumeint
copertura dei tassi di interesse una variazionetassi di interesse pari allo 0,5% su base annua

comporterebbe una variazione dell’'utile prima detiposte pari a circa 240 migliaia di Euro.

Rischio di liquidita

Le attivita del Gruppo non presentano rischi diuidita accentuati. Solitamente per affrontare la
stagionalita che tradizionalmente caratterizzatfiwith operative, che si manifesta in un innalzatoe
dell'indebitamento nei mesi autunnali, concorda ghmstituti bancari e con le societa finanzidreee di
credito commerciali stagionali, cosiddette autdligunti, sulla base delle proprie esigenze determiima

base agli obiettivi previsionali.
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Rischi di tasso di cambio

Il Gruppo non & particolarmente influenzato da azoni nei tassi di cambio. Gli acquisti in valuta
differenti dall’Euro sono marginali, quasi esclusivente in Sterline inglesi. Le royalties pagate per
I'acquisizione dei diritti di sfruttamento di licee internazionali di videogiochi vengono effettugitéyen
giapponesi. | pagamenti sono anticipati, pertah@ruppo rileva anticipatamente i costi effettilie
royalty riuscendo a riflettere gli eventuali maggioneri legati alla variabilita dei tassi di cambsui

prezzi di vendita.

La principale fonte potenziale di rischi di tassaambio per il Gruppo consiste nelle attivita aatella
controllata inglese 505 Games Ltd.. Si sitma che vwariazione del 5% del tasso di cambio Euro/Strli

comporterebbe un effetto sull'utile prima delle mspe pari a 400 migliaia di Euro

Rischi di credito

Per i clienti italiani il Gruppo opera esclusivarteegon clienti noti, nel caso di clienti per i guabn ha
necessarie informazioni adotta una politica di ¥enth contrassegno che permette di limitare ihiigh

perdite su credito a valori marginali.

Per effetto del fatto che il Gruppo operi principahte sul mercato italiano della distribuzione che
presenta un elevato grado di frammentazione, nssisgtono particolari rischi derivanti da conceritvaz

di rischi su singoli debitori.

La definizione degli affidamenti da assegnare i@ntl avviene da parte di un comitato fidi in cons
presenti 'amministrazione delegata, la direzionenmerciale, la direzione finanziaria e il respotigab
della gestione del credito. Il controllo dell'andamo degli affidamenti e dei saldi clienti vienéettuato
giornalmente antecedentemente alle spedizioni titedre da parte del responsabile del credito. Il
Gruppo ha comunque stipulato un contratto di ass#one dei crediti che assicura i clienti che il
comitato fidi reputa meno solvibili e/o che present livelli di fido compresi tra 250 e 1.500 miggiai
Euro. Tale assicurazione non permette di eliminat@mente il rischio di credito sui clienti cogerna
limita considerevolmente le potenziali perdite.

Per i clienti internazionali, invece € stata stital una polizza di assicurazione crediti con la sol
eccezione del distributore spagnolo, che presdtitéa limitata, e per i clienti della grande dibuzione

francesi, che non si reputa che presentino risithiparticolarmente accentuate.
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8. ANALISI DELLO STATO PATRIMONIALE

Lo stato patrimoniale consolidato al 30 settembf®8 comparato con lo stato patrimoniale

consolidato al 30 giugno 2008 ¢ di seguito riportat

Migliaia di Euro 30 settembre 2008 30 giugno 2008 Variazioni
Attivitd non correnti
1 | Immobili impianti e macchinari 3.750 3.753 (3)| -0,1%
2 | Investimenti immobiliari 455% 455 0| 0,0%
3| Immobilizzazioni immateriali 707 680 27 4,0%
4 | Partecipazioni 740 740 0| 0,0%
5| Crediti ed altre attivita non correnti 123 132 (9)| -6,8%
6 | Imposte anticipate 2.604 2.103 501| 23,8%
Totale attivita non correnti 8.379 7.863 516 6,6%
Passivita non correnti
7 | Benefici verso dipendenti (539) (555) 16| -2,9%
8| Fondi non correnti (258) (249) (9)| 3,6%
9 | Altri debiti e passivita non correnti 0 0 0| 0,0%
Totale passivita non correnti (797 (804) 7] -0,9%
Capitale circolante netto
10| Rimanenze 44,762 39.553] 5.209| 13,2%
11| Crediti commerciali 36.38B 42.110| (5.722)| -13,6%
12| Crediti tributari 1.570 1.440 130| 9,0%
13| Altre attivita correnti 27.194 14.682| 12.512| 85,2%
14| Debiti verso fornitori (22.783) (14.436)| (8.347)| 57,8%
15| Debiti tributari (4.045) (5.202)] 1.157| -22,2%
16| Fondi correnti 0 0 0| 0,0%
17| Altre passivita correnti (2.074) (2.477) 403| -16,3%
Totale capitale circolante netto 81.012 75.670] 5.342| 7,1%
Patrimonio netto
18| Capitale sociale (5.644) (5.644) 0| 0,0%
19| Riserve (19.462) (19.462) 0| 0,0%
20| Azioni proprie 806 717 89| 12,4%
21| (Utili) perdite a nuovo (9.148) (10.113) 968| -9,6%
Totale patrimonio netto (33.445 (34.502)] 1.057| -3,1%
Totale attivitd nette 55.149 48.227| 6.922| 14,4%
22| Disponibilita liquide 6.79¢4 11.279| (4.481)| -39,7%
23| Debiti verso banche a breve termine (54.700)  (49.730)| (4.970)| 10,0%
24| Altre passivita finanziarie a breve termine (1.818) (3.309)] 1.491| -45,1%
Posizione finanziaria netta corrente (49.72Q) (41.760)| (7.960)| 19,1%
25| Attivita finanziarie non correnti D 0 0| 0,0%
26| Debiti verso banche non correnti (3.717) (4.679) 962| -20,6%
27| Altre passivita finanziarie non correnti (1.712) (1.788) 76| -4,3%
Posizione finanziaria netta non corrente (5.429) (6.467) 1.038|-16,1%
Totale posizione finanziaria netta (55.14P) (48.227)(6.922)] 14,4%
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ATTIVITA NON CORRENTI

Gli investimenti effettuati nel primo trimestre tiesercizio 2008/09 sono riferiti per 99 migliaiaEuro
alla immobilizzazioni immateriali (soprattutto lagaallo sviluppo del sistema gestionale ERP basato
Microsoft Dynamics Navision) e per 106 migliaia Eliro alle immobilizzazioni materiali (soprattutto

legate all’acquisto di apparecchiature elettronieltg autoveicoli).

L’incremento delle imposte anticipate € relativdaatontabilizzazione delle stesse sulle perdite

conseguite dalle societa del Gruppo al 30 sette2D08.

CAPITALE CIRCOLANTE NETTO

Il capitale circolante netto si incrementa rispeita30 giugno 2008 di 5.342 migliaia di Euro, paki
7,1%, per effetto principalmente di un incremengtiedrimanenze per 5.209 migliaia di Euro e delleea
attivita correnti (che includono soprattutto amgia fornitori) per 14.682 migliaia di Euro e pdfe¢to di
una diminuzione dei crediti commerciali per 5.72Rjlraia di Euro ed un incremento dei debiti verso

fornitori per 8.347 migliaia di Euro.

L'incremento degli anticipi a fornitori € in lineeon la stagionalita tipica del mercato gia deswritt
Gruppo infatti nel corso del primo trimestre dedbecizio 2008-2009 ha gia provveduto al pagamento
anticipato delle obbligazioni per la produzione daleogiochi destinato al segmento del Publishing

Internazionale per la spedizione ai punti vendéaipperiodo natalizio.

L’incremento delle rimanenze pari a 5.209 miglidicEuro &€ dovuto all'incremento delle rimanenze del
segmento del Publishing Internazionale per cir&®23.migliaia di Euro, in particolare il lancio dell
attivita sul mercato spagnolo hanno comportato daeessita di incrementare le rimanenze per poter
soddisfare le esigenze del mercato spagnolo. lémento delle rimanenze del segmento Distribuzione
per circa 1.838 migliaia di Euro € invece tipico @liesto momento di mercato immediatamente
precedente al periodo natalizio. L'analisi del talpi circolante netto comparata con i relativi dtBO

giugno 2008 e riportata nella tabella seguente:

Migliaia di Euro 30 settembre 2004 30 giugno 2008 Variazioni

Rimanenze 44,762 39.553 5.209 13,2%
Crediti commerciali 36.38B 42.110, (5.722)] -13,6%
Crediti tributari 1.570 1.440 130 9,0%
Altre attivita correnti 27.194 14.682] 12.512 85,2%
Debiti verso fornitori (22.783) (14.436)| (8.347)] -57,8%
Debiti tributari (4.045 (5.202) 1.157 22,2%
Altre passivita correnti (2.074) (2.477) 403 16,3%
Totale capitale circolante netto 81.012 75.670 5.342 7,1%

53

Gruppo Digital Bros Resoconto intermedio di gestiah 30 settembre 2008 1° trimestre esercizio 22089



PATRIMONIO NETTO

Le movimentazioni dettagliate di patrimonio netbma riportate in allegato al resoconto intermedibprospetto dei movimenti di patrimonio netto aditkato. In sintesi possono

cosi riassumersi:

Patrimonio

Utili netto

Riserval Riserva Azioni (perdite) Utile Totale | consolidato

Capitale | sovrapprezzo¢  Riserva transizione Altre Totale proprie portate &  (perdita) utilia | digruppo

Migliaia di Euro sociale (A) azioni legale IAS riserve| riserve (B) (© nuovo| d'esercizig nuovo (D)| (A+B+C+D)
Totale al 1 luglio 2008 5.644 16.954 1.129 1.367 12 19.462 (717) 6.365 3.748 10.113 34.502
Destinazione utile d'esercizjo 0 3.748 (3.748) 0 0
Distribuzione dividendi 0 0 0
Acquisto azioni proprie 0 (89) 0 (89)
Altre variazioni 0 0 0
Utile del periodo 0 (968) (968) (968)
Totale al 30 settembre 2008 5.644 16.954 1.129 1.367 12 19.462 (806) 6.365 3.748 9.145 33.445

Il capitale sociale € suddiviso in numero 14.118.82ioni ordinarie con un valore nominale pari 4 Buro, pari ad un controvalore di 5.644.334,800EINON sono in
circolazione altre tipologie di azioni.

Non esistono particolari destinazioni ed obieftigr le singole riserve patrimoniali ad esclusionguelli definiti dalla legge.

Nel corso del trimestre chiuso al 30 settembre 28@®cieta ha acquistato azioni proprie per urrogalore di 89 migliaia di Euro.

Il totale delle azioni proprie detenute al 30 satiee 2008 € pari a 174.686 per un controvalor®€ir@igliaia di Euro.
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POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

L’indebitamento finanziario netto cresce rispetiralebitamento registrato al 30 giugno 2008 xR

migliaia di Euro. Questo aumento & da imputare @iéscita registrata nel periodo in esame dei debit

verso banca correnti e alla diminuzione delle dudipiéita liquide. Per un’analisi approfondita

del’andamento dei flussi finanziari si rimandarahdiconto finanziario consolidato allegato al pres

resoconto.

Il dettaglio delle poste componenti la posizioneafiziaria netta del Gruppo al 30 settembre 2008

comparata con i medesimi dati al 30 giugno 2008 sebuente:

Migliaia di Euro 30 settembre 2008 30 giugno 2008 Variazioni
22| Disponibilita liquide 6.798 11.279 (4.481)
23| Debiti verso banche a breve termine (54.700) (49.730) (4.970)
24| Altre passivita finanziarie a breve termine (1.818) (3.309) 1.491
Posizione finanziaria netta corrente (49.72Q) (41.760) (7.960)
25| Attivita finanziarie non correnti 0 0 0
26| Debiti verso banche non correnti (3.717) (4.679) 962
27| Altre passivita finanziarie non correnti (1.712) (1.788) 76
Posizione finanziaria netta non corrente (5.429) (6.467) 1.038
Totale posizione finanziaria netta (55.14P) (48.227) (6.922)

Di seguito si riporta il confronto tra i valori cabili ed il fair value degli strumenti finanziadel

Gruppo al 30 settembre 2008:

Migliaia di Euro Non corrente Corrente
Valore contabile Fair value| Valore contabile Fair value
22| Disponibilita liquide 0 0 6.798 6.798
23| Debiti verso banche a breve 0 0 (54.700)| (54.700)
24| Altre passivita finanziarie a breve 0 0 (1.818)| (1.818)
Posizione finanziaria netta corrente ( 0 (49.720)| (49.720)
25| Attivita finanziarie non correnti D 0 0 0
26| Debiti verso banche non correnti (3.717) (3.717) 0 0
27| Altre passivita finanziarie non correnti (1.712) (1.712) 0 0
Posizione finanziaria netta non corrente (5.429)] (5.429) 0 0
Totale (5.429)] (5.429) (49.720)] (49.720)

| fair value degli strumenti finanziari sono detémati:

e disponibilita liquide: il valore di carico rapprega una ragionevole approssimazione del

relativo fair value in quanto prevalentemente rahacibili a impieghi finanziari ad alta

liquidita;

e debiti verso banche per finanziamenti: il valore dirico rappresenta una ragionevole

approssimazione del relativo fair value;
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« passivita finanziarie correlate agli impegni didieg finanziario (incluse nelle altre passivita
finanziarie): il valore di carico rappresenta uagionevole approssimazione del relativo fair
value in quanto il contratto di locazione finani@Aaé assistito da un contratto di interest rate

swap.

La tabella seguente riporta la scadenza delle\p&sfinanziarie del Gruppo al 30 settembre 2008:

Migliaia di Euro Entro 1 anno| 1-5 anni| oltre 5 anni| Totale
Debiti verso banche relativi a conti correnti (51yR 0 0| (5.794)
Debiti verso banche relativi a finanz. all'imp.edgort (32.313 0 01(32.313)
Debiti verso banche relativi ad anticipi fatturgh# (8.702 0 0| (8.702)
Debiti verso banche per finanziamenti (7.54518.717) 0|(11.262)
Debiti verso banche per fair value derivati (346) (30) 0 (376)
Totale debiti verso banche (A) (54.700)| (3.747) 01(59.438)
Altre passivita finanziarie (B) (1.818)| (805) (877)| (3.500)
Totale (A+B) (56.518)| (4.552) (877)| (61.947)

Posizione finanziaria netta corrente

La posizione finanziaria netta a breve termine® composta :

Migliaia di Euro 30 settembre 2008 30 giugno 200§ Variazioni
22| Disponibilita liquide 6.798 11.279 (4.481)
23| Debiti verso banche a breve termine (54.700) (49.730) (4.970)
24| Altre passivita finanziarie a breve termine (1.818) (3.309) 1.491
Totale posizione finanziaria netta corrente (49.720 (41.760) (7.960)

22. Disponibilita liquide

Le disponibilitad liquide al 30 settembre 2008 cstmno in depositi in conto corrente esigibili atajs
quote di fondi comuni di investimento di natura mtamia quali impieghi di liquidita e una polizza
Quadrante sottoscritta dalla Digital Bros S.p.Adata 21 ottobre 2002 e abbinata alla Gestioneiapec

Montepaschivita per 273 migliaia di Euro.

Migliaia di Euro 30 settembre 2008 30 giugno 200§ Variazioni

Cassa e depositi di conto corrente 4.809 8.835 (4.526)
Quote di fondi comuni 2.216 2177 39
Polizza Quadrante 273 267 6
Totale disponibilita liquide 6.798 11.279 (4.481)

Le disponibilita liquide del Gruppo al 30 settemB@08 sono pari a 6.798 migliaia di Euro e rispetto

valore al 30 giugno 2008 si registra un decrempatoa 4.481 migliaia di Euro.
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23. Debiti verso banche a breve termine

| debiti verso banche a breve termine sono costitla scoperti di conto corrente, finanziamenti
allimportazione e all’esportazione, anticipi faty anticipi salvo buon fine e dalla quota derivati
finanziamenti bancari aventi scadenza entro i dodési. La quota dei debiti per derivati a breweniae

e pari a 346 migliaia di Euro al 30 settembre 2Q08umento dei debiti verso banche a breve termine

rispetto al 30 giugno 2008 & da imputare ad un atwnelegli scoperti di conto corrente e dei

finanziamenti all'importazione e all’esportazioner ffinanziare la crescita del capitale circolarddanel

corso del trimestre. Al contrario, rispetto al 30gmo 2008, si evidenzia una significativa dimirone

nell'utilizzo delle linee di anticipi su fatture salvo buon fine per effetto del ridotto volume thiéta

tipico del trimestre in esame e dell'incasso dplisizione creditorie in essere al 30 giugno 2008.

Il dettaglio € il seguente:

Migliaia di Euro 30 settembre 2008 30 giugno 2004  Variazioni
Scoperti di conto corrente (5.794) (2.548) (3.246)
Finanziamenti all'importazione ed esportaziohe (32.313) (24.780) (7.533)
Anticipi fatture e salvo buon fine (8.702) (14.877) 6.175
Finanziamenti rateali entro i 12 mesi (7.545) (7.222) (323)
Fair value derivati entro i 12 mesi (346) (303) (43)
Totale debiti verso banche a breve termine (54.700) (49.730) (4.970)

Il totale della quota dei finanziamenti ratealireni dodici mesi del Gruppo al 30 giugno 2008 éicos

composto:

30 settembre] 30 giugno| Variazioni
Migliaia di Euro 2008 2008
Quota fin. Banca Intesa San Paolo scadenza ehfariesi (737) (726) (12)
Quota fin. Unicredit Banca scadenza entro i 12 mesi (5.167) (4.867) (300)
Quota fin. Barclays Bank scadenza entro i 12 mesi 1.644Q) (1.629) (12)
Totale finanziamenti a breve termine (7.545 (7.222) (323)

Il Gruppo, nel corso del trimestre, non ha accesawinfinanziamenti.

L’incremento rispetto al 30 giugno 2008 & sostdnmate dovuto alla riclassifica tra i finanziamenti
rateali entro i 12 mesi di un finanziamento conceala controllata 505 Games S.r.l. dalla Unicredit

Banca con scadenza 26 agosto 2009.
La voce quota finanziamenti Banca Intesa San Psamddenza entro 12 mesi fa riferimento alla quota a

breve di due finanziamenti di ammontare origingaoi a 1.000 migliaia di Euro e 2.000 migliaia dir&

concessi rispettivamente alla controllante Digeds S.p.A. ed alla controllata 505 Games S.r.l..
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La voce quota finanziamenti Unicredit Banca scademro i 12 mesi fa riferimento alla quota a brdve
un finanziamento dell'importo originario di 1.000gtmia di Euro concesso alla controllante Digiabs
Sp.A. e a quattro finanziamenti a breve termineadeoza tra marzo e agosto 2009) concessi alla

controllata 505 Games S.r.l. dalla Unicredit Baclea si dettagliano come segue:

« un finanziamento concesso da Unicredit Banca aGafes S.r.l. in data 18 settembre 2007
dell'importo di complessive 2.050 migliaia di Eula destinarsi allo sviluppo dell'attivita e con
scadenza il 18 marzo 2009. Al finanziamento si iappln tasso variabile trimestralmente
stabilito nella misura iniziale del 6,80% in ragéoti'anno, pari alla quotazione dell’Euribor a tre
mesi moltiplicato per il coefficiente 365/360, aondato allo 0,50% superiore, in essere alla
data del 18 settembre 2007, maggiorato di 2 putigntuali in ragione d’anno. Gli interessi
vengono corrisposti trimestralmente mentre la sonfimanziata verra restituita in un’unica
soluzione alla scadenza del finanziamento e cid8 tharzo 2009 o anche anticipatamente senza

il pagamento di penale;

« un finanziamento concesso da Unicredit Banca aGé&mes S.r.l. in data 23 novembre 2007
dell'importo di complessivi 400 migliaia di Eurosapporto dello sviluppo dell'attivita e con
scadenza il 23 maggio 2009. Al finanziamento siliappun tasso variabile trimestrale stabilito
nella misura del 6,92% in ragione d’anno, pari aljaotazione dell’Euribor a tre mesi
moltiplicato per il coefficiente 365/360, arrotomdallo 0,50% superiore, in essere alla data del
23 novembre 2007. Gli interessi vengono corrispastiestralmente mentre la somma finanziata
verra restituita in un’unica soluzione alla scadedel finanziamento e cioé il 23 maggio 2009 o

anche anticipatamente senza il pagamento di penale;

* un finanziamento concesso da Unicredit Banca aGames S.r.l. in data 14 dicembre 2007
dell'importo di complessivi 2.150 migliaia di Euepn scadenza il 14 giugno 2009. Il tasso
viene stabilito nella misura del 7,22% in ragior@ndo, pari alla quotazione dell’Euribor a tre
mesi moltiplicato per il coefficiente 365/360, aondato allo 0,50% superiore, in essere alla
data 14 dicembre 2007. Gli interessi vengono quos# trimestralmente mentre la somma
finanziata verra restituita in un’unica soluziorla &cadenza o anche anticipatamente senza il

pagamento di penale;

* un finanziamento concesso da Unicredit Banca a G8fes S.r.l. in data 26 febbraio 2008
dell'importo di complessivi 300 migliaia di Euro mecadenza il 26 agosto 2009 il tasso viene
stabilito nella misura del 7,22% in ragione d’anpari alla quotazione dell’'Euribor a tre mesi
moltiplicato per il coefficiente 365/360, arrotonaallo 0,50% superiore, in essere alla data del
26 febbraio 2008. Gli interessi vengono corrisptigtiestralmente mentre la somma finanziata
verra restituita in un’unica soluzione alla scadenzanche anticipatamente senza il pagamento

di penale.
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La voce quota finanziamenti Barclays Bank scademteo i 12 mesi fa riferimento alla quota a breve d
un finanziamento dell'importo originario di 5.000gtmia di Euro concesso alla controllante Digiabs
S.p.A..

24. Altre passivita finanziarie a breve termine

Le altre passivita finanziarie a breve termine sommposte dalle anticipazioni di crediti commelrigmeb
soluto e pro solvendo concesse da societa di fagiacoerentemente con quanto previsto dallo 1AS 39
per un importo di 1.620 migliaia di Euro e dallergponi di canoni con scadenza entro i 12 mesi
successivi dei contratti di locazione finanziarigdati con Intesa Leasing e SanPaolo Leasint,ymer
importo pari a 198 migliaia di Euro. Le locazionndnziarie attualmente in essere sono relative
all'acquisizione del magazzino di Trezzano sul Mhiwi ad attrezzature di office automation e

autovetture.

La tabella seguente riporta la scadenza tempoedleathoni di locazione finanziaria:

Migliaia di Euro Valore nominale dei canoni
Entro 1 anno 198
1-5 anni 805
Oltre 5 anni 877
Totale 1.880

Il valore nominale dei canoni di locazione finamaaappresenta con buona approssimazione il &irev
degli stessi in quanto tali contratti sono assidtun contratto di interest rate swap valutafaiavalue.
La differenza tra il fair value ed il valore nomi@a positiva per 77 migliaia di Euro.

Posizione finanziaria netta non corrente

La posizione finanziaria netta non corrente & castgpda:

Migliaia di Euro 30 settembre 200830 giugno 200§ Variazioni
25| Attivita finanziarie non correnti D 0 0
26| Debiti verso banche non correnti (3.717) (4.679) 962
27| Altre passivita finanziarie non correnti (1.712) (1.788) 76
Totale posizione finanziaria netta non correntg (5.429) (6.467) 1.038

25. Attivita finanziarie non correnti

Non sono state iscritte attivita finanziarie nomreati al 30 giugno 2008 cosi come al 30 giugno7200
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26. Debiti verso banche non correnti

| debiti verso banche non correnti al 30 giugno&86no costituiti dalla quota dei finanziamenterdi a

lungo termine pari a 3.717 migliaia di Euro avessthdenza successiva al 30 settembre 2009.

Al 30 settembre 2008 il Gruppo ha in essere i setjfieanziamenti bancari:

e un finanziamento rateale stipulato con la BancasatSan Paolo di 1.000 migliaia di Euro
concesso in data 14 marzo 2005 e della durata dieésh a decorrere dalla data di erogazione del
mutuo. Il tasso applicato su base annua é paEwibor 3 mesi a cui va aggiunto uno spread
pari a 1,75 punti percentuali. La periodicita del¢e € trimestrale e il pagamento dell’'ultima

rata e previsto per il mese di novembre 2009;

e un finanziamento rateale stipulato con Unicredin&ad'Impresa di 1.000 migliaia di Euro
stipulato in data 15 giugno 2005 con scadenza 88&mbre 2010. Gli interessi sono calcolati
sulla base dello Euribor a tre mesi e maggiorafi, 8D punti percentuali in ragione d’anno. A
partire da marzo 2007 il gruppo ha iniziato a rimdaoe il finanziamento su base trimestrale
posticipata a quote costanti. Il finanziamento @tie assistito da un contratto di Interest rate
swap stipulato in data 15 giugno 2005 con la medgdianca della durata di 5 anni e con un
capitale di riferimento di 1.000 migliaia di Eufbale contratto prevede che per il primo anno il
Gruppo ha incassato il tasso di interesse Euritmntesi mentre ha pagato il tasso fisso del
2,30%, per il secondo anno il Gruppo ha incasdatasso di interesse Euribor 3 mesi e ha
pagato il tasso fisso del 2,75% mentre per glmil8 anni e 3 mesi la societa incassera Euribor
tre mesi e paghera il tasso fisso del 3,30%. Laleggpne dello strumento derivato avviene

contestualmente al pagamento delle rate relatifieaiziamento non ipotecario;

« un finanziamento della durata di 5 anni stipulataata 2 febbraio 2007 dalla 505 Games S.r.l.
con Banca Intesa San Paolo. L'importo del finaneato erogato € pari a 2.000 migliaia di Euro
ed é finalizzato all’acquisizione di nuove licendesfruttamento di videogiochi. Il tasso di
interesse é variabile e determinato in misura nal@iannua come somma di una quota fissa pari
al 2% e di una quota variabile pari al tasso lateuribor a tre mesi. Il pagamento degli interessi
e la restituzione del capitale avvengono in n. at& mosticipate con periodicita trimestrale

secondo il metodo di ammortamento a rate costanti;

* un finanziamento concesso da Unicredit Banca a G@fes S.r.l. in data 3 giugno 2008
dell'importo di complessivi 100 migliaia di Euroracadenza il 3 dicembre 2009 il tasso viene
stabilito nella misura del 7,22% in ragione d'anpari alla quotazione dell’'Euribor a tre mesi
moltiplicato per il coefficiente 365/360, arrototoallo 0,50% superiore, in essere alla data 3

giugno 2008. Gli interessi vengono corrisposti &atralmente mentre la somma finanziata verra
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restituita in un’unica soluzione alla scadenza ohananticipatamente senza il pagamento di

penale;

< un finanziamento concesso alla Digital Bros S.pldlla Barclays Bank il 19 dicembre 2007 per
complessivi 5 milioni di Euro. Il tasso di interesg variabile e utilizza come riferimento
I'Euribor 3 mesi al quale viene applicato uno sgrdallo 0,75%. L’estinzione avviene in 12 rate

trimestrali a partire dal 21 marzo 2008 e con sead®1 dicembre 2010.

27. Altre passivita finanziarie non correnti

Le altre passivita finanziarie non correnti sonatitoite dalla valutazione dhir value degli strumenti

derivati non di copertura, e dal debito non comemtlativo al contratto di locazione finanziaria

immobiliare per I'acquisto del magazzino di Trezzanl Naviglio.

Le altre passivita finanziarie non correnti sonmposte da:

Migliaia di Euro 30 giugno 2008 30 giugno 2008 Variazioni
Canoni di locazione a scadere oltre i 12 mesi A.p8 (1.729) 47
Fair value derivati oltre i 12 mesi (30) (59) 29
Totale passivita finanziarie non correnti (1.712 (1.788) 76

I canoni di locazione finanziaria a scadere oltr@odici mesi sono relativi al contratto di locazon
immobiliare per I'acquisto del magazzino di Trezzawl Naviglio stipulato in data 25 novembre 2004.
contratto prevede il pagamento di 120 canoni catogieita mensile da 16 migliaia di Euro oltre a un
canone anticipato corrisposto alla consegna deé hmri a 528 migliaia di Euro ed un prezzo per

I'esercizio dell’opzione finale di acquisto pary82 migliaia di Euro.

Il tasso di interesse annuo nominale del contrdittocazione finanziaria € pari al 3,87%. | canoni
periodici con scadenza successiva alla data dapresonsegna del'immobile sono indicizzati alladia
mensile dell’Euribor a 3 mesi. Per ogni canone @iglevata la media relativa al periodo intercoteetna

il giorno precedente la scadenza della rata deigrdire e la data di scadenza della rata precedente
L'ultima rata sara calcolata utilizzando la stegsadia della penultima. La scadenza del contratto di
locazione finanziaria € il 30 novembre 2014. L'imipodei canoni a scadere entro i 12 mesi € pafiga 1
migliaia di Euro, tra uno e cinque anni a 805 naiglidi Euro mentre 'ammontare dei canoni oltre i 5
anni & pari a 877 migliaia di Euro. A copertura dgthi derivanti dall'incremento dei tassi di iresse di
mercato durante il periodo contrattuale il Gruppoalsistito la locazione finanziaria con un coturdt
interest rate swap stipulato in data 29 novembi@s2€bn Banca Intesa San Paolo con la medesima
scadenza del contratto di locazione finanziaria.strmmento derivato prevede che contestualmente al

pagamento dei canoni di locazione finanziaria iigo paghi il 3,35% su base annua ed incassigbtas
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di interesse Euribor a tre mesi. Il valore noziendéllo strumento varia in funzione del valore talpi

residuo del contratto di locazione finanziaria.

Gli strumenti derivati non considerati di copertweno stati valutati al fair value. Il Gruppo wia
strumenti derivati per minimizzare i rischi deritiadalla fluttuazione dei tassi di interesse e anbio.
Coerentemente con quanto previsto dallo IAS 39dsspita finanziarie coperte da strumenti derivati
sono state valutate al valore corrente, secondotquarevisto per Hedge accounting.Gli strumenti
finanziari derivati in essere i cui utili o perditengono iscritti a conto economico fanno riferineen

diversi strumenti di copertura del tasso di inteees

| contratti derivati non considerati di hedge agtng al 30 settembre 2008 sono:

* un contratto di interest rate swap stipulato iradaf dicembre 2004 con la Banca Intesa San
Paolo con scadenza 28 dicembre 2009 e con un leagitaiferimento di 20.000 migliaia di
Euro. Tale contratto prevede che il Gruppo pagdhidstralmente un tasso di interesse debitore
pari allEuribor 3 mesi ACT/360 + 2% ed incassitasso di interesse variabile Euribor 3 mesi.

Il tasso di interesse cosi determinato non potrautmue essere superiore al 7%;

La tabella seguente riepiloga i contratti di intgreate swap in essere al 30 settembre 2008 espress

migliaia di Euro:

Fair value al 30 Valore
Banca Data di stipuls Scadenz nominale al30
settembre 2008 ;
giugno 2008
Intesa San Paolo 23 dicembre 20028 dicembre 2009 (461 20.00(
Intesa San Paolo 7 ottobre 20088 novembre 2014 77 1.775
Unicredit Banca d'Impresa 15 giugno 2005 30 settembre 2010 8 533
Totale (376 n.s
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9. RICAVI PER AREA GEOGRAFICA

Il Gruppo ha scelto come schema di presentazioimeapip i settori di attivita in cui opera; schema

ritenuto piu significativo rispetto ad una rapprésgione per area geografica che viene pertaritpzatia

come schema di presentazione secondario.

| ricavi lordi realizzati dal Gruppo al 30 setterat2008 all’estero si sono incrementati di 3.249lianig

di Euro rispetto al medesimo periodo dello scosgr@zio, passando da 6.950 migliaia di Euro a9®.1

migliaia di Euro con un incremento percentuale pb#i6,7%:

Migliaia di Euro 30 settembre 2008 30 settembre 2007 Variazioni

Italia 16.026 15.536 490 3,2%
Estero 10.199 6.950 3.249 46,7%
Totale ricavi consolidati 26.225 22.486 3.739 16,6%

Il peso percentuale dei ricavi realizzati all'estaumento significativamente rispetto allo scorserezio

passando dal 30,9% del totale dei ricavi consolal&8,9% realizzato nel corrente periodo.

La parte piu significativa dei ricavi realizzatil'estero & generata dal segmento del Publishing

internazionale, che si occupa dell’edizione, ddlkribuzione e commercializzazione dei videogiaohi

ambito internazionale:

Migliaia di Euro 30 settembre 2008 30 settembre 2007 Variazioni

New media 95 32 63 196,9%
Publishing internazionale 10.104 6.918 3.186 46,1%
Totale ricavi lordi estero 10.199 6.950 3.249 46,7%

Rimane marginale la contribuzione del segmento Nwedia sul totale dei ricavi lordi realizzati

all’estero.
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10. ANDAMENTO DEI SEGMENTI DI ATTIVITA

| segmenti su cui si articolano le attivita del o sono:

< Distribuzione ltalia;

« Publishing internazionale;
*  New media;

* Edicola;

e Holding.

Di seguito si riepiloga il dettaglio dei ricavi glidiso per area di attivita al 30 settembre 2008fmmtati
con i risultati del medesimo periodo dell'esercjzienendo in considerazione che il segmento Holding

non genera ricavi netti:

Migliaia di Euro Ricavi lordi Ricavi netti

2008 2007 Variazioni 2008| 2007| Variazioni
Distribuzione Italia 15.861 14.818 1.043 7,0%| 14.349| 13.713] 636 4,6%
Edicola 118 696| (578)| -83,0% 114 661| (547)] -82,7%
New media 142 54 88| 163,0% 142 54 88| 163,0%
Publishing internazionale 10.104 6.918| 3.185| 46,0%| 6.741] 6.076] 665| 10,9%
Totale ricavi lordi 26.225| 22.486| 3.739] 16,6%| 21.346] 20.504] 842 4,1%

| margini reddituali dei singoli segmenti di attévial 30 settembre 2008 sono invece i seguenti:
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Dati consolidati in migliaia di Euro Distribuzione Edicola New media Publishing Holding Totale

1| Ricavi 15.861 118 142 10.104 0 26.225

2 | Rettifiche ricavi (1.512) (4) 0 (3.363) 0 (4.879)

3| Totale ricavi 14.349 114 142 6.741 0 21.346

4| Acquisto prodotti destinati alla rivendita (11.937) 0 (1) (3.940) 0 (15.877)

5| Acquisto servizi destinati alla rivendita 0 (57) (255) (223) 0 (535)

6 | Royalties (34) (67) (55) (2.516) 0 (2.671)

7 | Variazione delle rimanenze prodotti finiti 1.838 27 0 3.525 0 5.390

8| Totale costo del venduto (10.133) (98) (310) (3.153) 0 (13.694)

9 | Utile lordo (3+8) 4.216 17 (168) 3.588 0 7.652

10| Altri ricavi 32 0 0 7 0 39
11| Costi per servizi (1.569) (22) (227) (1.795) (37) (3.651)
12| Affitti e locazioni (79) 0 (17) (69) 0 (166)
13| Costi del personale (1.430) 0 (337) (1.145) (294) (3.205)
14| Altri costi operativi (334) (1) (12) (186) (88) (620)
15| Totale costi operativi (3.412) (23) (593) (3.195) (419) (7.642)
16| Margine operativo lordo (9+10+15) 835 (6) (762) 400 (419) 49
17| Ammortamenti (112) (0) (9) (37) (24) (181)
18| Accantonamenti 0 0 0 0 0 0
19| Svalutazione di attivita 0 0 0 0 0 0
20| Riprese di valore di attivita 0 0 0 0 0 0
21| Totale costi operativi non monetari (112 (0) (9) (37) (24) (181)
22| Margine operativo (16+21) 723 (6) (770) 363 (442) (132)
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Distribuzione ltalia

L'attivita di Distribuzione Italia € I'attivita prealentemente svolta dal Gruppo. L’attivita consisétla
localizzazione e nella successiva distribuzionesclusiva sul territorio italiano di videogiochigastati

dapublisherinternazionali.

La localizzazione consiste nelladattamento lingods e culturale del videogioco al mercato italiano
nella traduzione dei manuali di istruzioni, spessb doppiaggio delle voci contenute nel videogioco,
nella gestione di campagne pubblicitarie, nei rapon la stampa specializzata e nell'organizzagidi

eventi per il lancio del gioco stesso sul mercato.

Le divisioni della Capogruppo Halifax e DTI gestiso queste attivita, differenziandosi tra loro feer

tipologia di publisher rappresentati e per i cadatributivi utilizzati:

« Halifax rappresenta in esclusiva sul territoridi@ao publisher quali Konami International,
Disney Interactive Studios Inc., Sega, Square Erfbapcom. La vendita dei prodotti avviene su
tutti canali distributivi (dettaglio e GDO) attrae® una rete di agenti di commercio per il canale
dettaglio ed una struttura di key account, dipetidéalla societa, per la grande distribuzione

organizzata,

« DTI (Distribuzione Trade lItalia) invece distribuesesclusivamente sul canale dettaglio prodotti
di publisher presenti in Italia con una propria arigzazione. A seguito della decisione di
ridimensionare le attivita della divisione DTI affite dei minori margini reddituali originati ad

oggi i soli publisher rappresentati sono: Activisitalia e Vivendi Universal Games.
La controllata Game Service S.r.l. svolge attidtalistribuzione congiuntamente alla Capogruppadte p

precisamente svolge attivita dick jobbing la gestione in esclusiva di spazi espositivi atece della

grande distribuzione organizzata.
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Principali dati economici

Migliaia di Euro Distribuzione
30 settembre 2008 30 settembre 2007 Variazioni
1| Ricavi 15.861 110,5% 14.818 108,1% 1.043| 7,0%
2 | Rettifiche ricavi (1.512)] -10,5%| (1.105)] -8,1%| (407)| 36,9%
3| Totale ricavi 14.349] 100,0% 13.713] 100,0% 636| 4,6%
4| Acquisto prodotti destinati alla rivendita (11.937) -83,2%| (10.047)| -73,3%]| (1.890)] 18,8%
5| Acquisto servizi destinati alla rivendita 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
6 | Royalties (34) -0,2% (118) -0,9% 84| -71,2%
7 | Variazione delle rimanenze prodotti finjiti  1.838| 12,8% (111) -0,8%| 1.949 n.s.
8 | Totale costo del venduto (10.133) -70,6%| (10.276)] -74,9% 143] -1,4%
9 | Utile lordo (3+8) 4.216| 29,4% 3.437| 25,1% 779 22,6%
10| Altri ricavi 32 0,2% 3 0,0% 29 n.s.
11| Costi per servizi (1.569)| -10,9%| (1.137)] -8,3%| (432)| 38,0%
12 | Affitti e locazioni (79) -0,6% (67) -0,5% (12)| 17,9%
13| Costi del personale (1.430)] -10,0%| (1.402)] -10,2% (28)| 2,0%
14| Altri costi operativi (334) -2,3% (239) -1,7% (95)| 39,7%
15| Totale costi operativi (3.412)| -23,8%| (2.845)] -20,7%| (567)| 19,9%
16| Margine operativo lordo (9+10+15) 835 5,8% 595 4,3% 240| 40,3%
17| Ammortamenti (112) -0,8% (100) -0,7% (12)| 12,0%
18| Accantonamenti 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
19| Svalutazione di attivita 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
20| Riprese di valore di attivita 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
21| Totale costi operativi non monetari (112)| -0,8% (100)| -0,7% (12)|] 12,0%
22| Margine operativo (16+21) 723 5,0% 495 3,6% 228| 46,1%

Il Gruppo ha incrementato nel segmento Distribueitialia il livello di fatturato gia registrato npassati
esercizi, con ricavi lordi pari a 15.861 migliaiaElro, in crescita del 7% rispetto al valore di8i8

migliaia di Euro registrato nel precedente eseucizi

| ricavi netti si incrementano passando da 13.7idiam di Euro a 14.349 migliaia di Euro con una

crescita percentuale del 4,6%.
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Il dettaglio dei ricavi lordi per tipologia di vidgiochi distribuiti & il seguente:

Migliaia di Euro 30 settembre 2008 30 settembre 2007  Variazioni

Distribuzione videogiochi per console 15.177 12.9400 2.237| 17,3%
Distribuzione videogiochi per Pc-CDRom 642 1.806| (1.164)| -64,5%
Distribuzione altri prodotti e servizi 64 103 (39)| -37,6%
Sconti finanziari (22) (31) 9| -29,0%
Totale ricavi lordi Distribuzione 15.861 14.818 1.043] 7,0%

| ricavi lordi della distribuzione di videogiochiahno registrato un incremento nell’esercizio appena
concluso rispetto allo stesso periodo dell’eseocmecedente pari a 1.043 migliaia di Euro, passatad
14.818 migliaia di Euro agli attuali 15.861 migtiadi Euro, come conseguenza del duplice effettaidov
alla crescita dei videogiochi per console ed adiatiazione nella categoria di videogiochi per P&Guh

che comunque hanno storicamente rappresentato armome marginale del volume d'affari. In
particolare I'incremento in valore assoluto delddegoria dei videogiochi per console, che rapptasén
95,7% del totale ricavi lordi del segmento ed i|997% dei ricavi lordi consolidati & stato pari a372
migliaia di Euro, mentre il decremento percentuddevideogiochi per Pc-CdRom é stato pari al 64,5%,
passando da 1.806 migliaia di Euro al 30 setter2b0¥ a 642 migliaia di Euro al 30 settembre 2008.

Per meglio approfondire I'analisi dei ricavi lordella distribuzione videogiochi per console, laeléb

seguente mostra le unita vendute ed il fatturatoeggo suddiviso e comparato con l'esercizio

precedente:
Migliaia di Euro 30 settembre 2008| 30 settembre 2007 Variazioni
Unitd | Fatturato Unita | Fatturato |  Unitad | Fatturato
Nintendo Gameboy Advance 10.106 48| 44.229 598| -77,2%| -91,9%
Sony Playstation 2 117.890 1.962| 366.029  4.935 -67,8%| -60,2%
Sony Playstation 3 72.730 2.816| 22.507 1.005| 223,1%| 180,2%
Nintendo Wii 76.777 2.378| 10.466 271| 633,5%| 777,5%
Microsoft Xbox 360 33.905 1.062] 25.552 891| 32,7% 19,2%
Nintendo DS 249.288 5.890| 121.831 3.070| 104,6% 91,9%
Sony PSP 44.820 853 98.833 2.132| -54,7% -60,0%
Altre console 7.07Y 167 5.980 38| 18,3%| 339,1%
Totale ricavi distribuzione console 612.583 15.177] 695.427 12.940 -11,9% 17,3%

Continua nel corso del trimestre il trend positoéei videogiochi destinati alle console di produzon
Nintendo, la console portatile Nintendo DS e lasm@ Nintendo Wii, con incrementi significativi
rispettivamente del 91,9% e del 777,5%. La ragideka crescita risiede nella tipologia di videodibc
destinati a queste console che presentano castitteel estremamente adatte ad un pubblico di massa,
quali ad esempio il Brain Trainer, una sorta digemistica digitale, vari giochi di addestramento di
animali: cani, gatti ed anche delfini, ma ancheutatori di cucina, etc.. Questa tipologia di gioplr le
caratteristiche di semplicita ed intuitivita hatlonente influenzato i tassi di crescita del merdai@no

dei videogiochi negli ultimi mesi e I'effetto & meirato anche nel corso del trimestre in esame.
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Significativa la crescita del fatturato di videogd destinati alla console Sony Playstation 3, obe ha
incontrato immediatamente il successo di pubblieladprecedente versione della console la Sony
Playstation 2. Il fatturato cresce del 180% nanéstre rispetto al medesimo periodo dell'esercizio

precedente, lasciando buone aspettative per lataetidiideogiochi nel periodo natalizio.

Nelle aspettative I'andamento del volume di atéiviienerato dalle console in fase di maturita Nifben
Gameboy Advance, ormai completamente sostituite ddihtendo DS, dalla Sony Playstation 2 e dalla
Sony PSP.

Discorso a parte merita I'andamento dei videogiqut Microsoft XBox 360 che pur avendo raggiunto
ormai tre anni di vita presenta un andamento deiripositivo, +19,2% nel trimestre in esame, ma ch
anche grazie ad una politica di prezzo della maecha parte del produttore che ha visto la dimonei

del prezzo a circa 180 Euro, ha permesso nel perioth sensibile crescita della base istallata che

influenzera anche I'andamento dei ricavi per i eigiechi relativi anche nel periodo natalizio.

La crescita dei prezzi medi pari al 33,1% ha pesméa crescita del fatturato al 30 settembre 20608,

infatti ha presentato volumi in calo del 11,9%.

L'andamento dei prezzi medi €& di seguito riportato:

Migliaia di Euro 30 settembre 2008 | 30 settembre 200 Variazione
Nintendo Gameboy Advance 4,8 13,5 -64,7%
Sony Playstation 2 16,6 13,5 23,4%
Sony Playstation 3 38,7 44,7 -13,3%
Nintendo Wii 31,0 25,9 19,6%
Microsoft Xbox 360 31,3 34,9 -10,1%
Nintendo DS 23,6 25,2 -6,2%
Sony PSP 19,0 21,6 -11,7%
Altre console 23,6 6,4 271,0%)
Prezzo medio console 248 18,6 33,1%

La tabella sovrastante evidenzia I'andamento dezzrtipico del mercato dei videogiochi. | videathio
per le console di nuova generazione presentanaipredi superiori alla media, (vedi Sony Playstatio
3, Nintendo Wii e Microsoft Xbox 360) mentre i vafgochi per console in una fase intermedia
presentano prezzi relativamente piu bassi e conminqetantemente decrescenti durante il ciclo @i vit
residuo. In fase di maturita, il calo dei prezaradita piu repentino e presenta prezzi medi deciseme
inferiori alla media (vedi Nintendo Gameboy Advaneeeguatamente sostituito da Nintendo DS). In
linea generale i giochi per le console portatiliftdndo DS e Sony PSP) presentano prezzi medidnfer
alle altre console.

La crescita del prezzo medio di vendita e esclusergte dettata dal maggior peso che le vendite delle
console di nuova generazione hanno registrato eebgo in esame, come si evince dalla tabella che
segue Sony Playstation 3 che presenta in termiitérim prezzi medi di vendita maggiori pari a 38,7

Euro, passa come peso percentuale da 7,8% detatattal 18,6%. La stessa dinamica anche per
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'andamento dei videogiochi destinati alla conddirtendo Wii che passa dal 2,1% al 15,7% dell’'d&ua

periodo:

Migliaia di Euro 30 settembre 2008 | 30 settembre 200 Variazione
Nintendo Gameboy Advance 0,3% 4,6% -93%
Sony Playstation 2 12,9% 38,1% -66%
Sony Playstation 3 18,690 7,8% 139%
Nintendo Wii 15,7% 2,1% 648%
Microsoft Xbox 360 7,0% 6,9% 2%
Nintendo DS 38,8% 23,7% 64%
Sony PSP 5,6% 16,5% -66%
Altre console 1,1% 0,3% 274%
Totale ricavi distribuzione console 100% 100%

L'utile lordo del segmento si incrementa di 779 lmig di Euro passando da 3.437 migliaia di Euro a
4.216 migliaia di Euro, con una crescita percemtialperiore all'andamento dei ricavi netti e pari a
22,6%. La dinamica e spiegata da due fattori: lelusszione effettuate nel passato esercizio hanno
permesso di mantenere un buon livello di reddéianhche per le vendite di prodotti in giacenzaCal 3
giugno 2008, e in secondo luogo il progressivomhisionamento delle attivita DTI che presentavano

margini reddituali significativamente piu contentisipetto ai prodotti della divisione Halifax.

Tale andamento positivo ha permesso di sostenati@danica dei costi operativi che mostra nel period
in esame un incremento dei costi per servizi, dsagtanzialmente ai maggiori investimenti pubkdigi

sostenuti per circa 432 migliaia di Euro e ai coptrativi per 95 migliaia di Euro.

La crescita dei costi di pubblicita € causata thibbduzione sul mercato di videogiochi per un didab
di massa. L’attivita di comunicazione pertanto éggiarmente effettuata attraverso lo strumento
pubblicitario invece delle classiche attivita dnmnicazione con pubbliche relazioni normalmentdtevo

per la tipologia di videogiochi classica.

Il margine operativo passa da 495 migliaia di Eu23 al 30 settembre 2008, con un incremento &li 22

migliaia di Euro rispetto al medesimo periodo dsércizio precedente.
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New media

Il segmento comprende tutte le attivita di intraiteento interattivo distribuite attraverso i nuowézzi di

comunicazione come: TV digitale, internet, telefomobile, e-commerce, d-commerce ed IP TV.

L’attivita di giochi online attraverso internet &t svolta a partire dal 1 gennaio 2007, comdteftiella
razionalizzazione della struttura del Gruppo, datiatrollata Game Media Networks S.r.l.. Tale #iv

consiste nella vendita in esclusiva dei giochi “&ed of Mir” e “Myth of Soma” a livello europeo.

A partire da settembre 2007 & stato creato il nyosedale di giochi on line del genere multi player
www.gametribe.com. Ad oggi sono stati messi a diggione dei giocatori quattro giochi on line: Kicks
on line, gioco di calcio multi player, Dream of Mir On Line, gioco di ruolo ambientato in un mordio

fantasia, Dekaron, gioco di ruolo coreano, ed Itfirsimulatore di combattimento.

A differenza dei giochi precedentemente commemdati dal Gruppo, la nuova tipologia di offerta non
prevede la sottoscrizione di un contratto di abbuwerdto, ma permette ai giocatori di fruire dei gioch
pagando esclusivamente gli oggetti da utilizzadecneso del gioco a disposizione sul negozio vigua

per potenziare i propri personaggi. Ad oggi il ptetpud contare piu di cinquecentomila sottosaritto

Tra le iniziative nel segmento, nel corso del nmaismarzo 2007, il Gruppo Digital Bros in accordadb
Gruppo RCS ha costituito una joint-venture nelcsettdell’intrattenimento internet. La joint venture
denominata Fueps S.p.A. €& partecipata al 51% daber RCS Mediagroup ed al 49% da Game Media
Networks S.r.l. (controllata al 100% dalla CapogruDigital Bros S.p.A.). La costituzione della iai

che ha comportato un investimento iniziale da pdeleGruppo Digital Bros di 735 migliaia di Eurcg h

come obiettivo la gestione e lo sviluppo di un alaron line di giochi multi player e single player.

Rispettivamente a maggio 2007 ed a luglio 2007 siate costituite le societa Game Media Networks
Ltd. con sede nel Regno Unito e Game Media NetwStks.l. con sede in Francia. Le due nuove societa
sono state costituite per sostenere le attivitavethidita, promozione, marketing, comunicazione e
pubbliche relazioni rispettivamente nel Regno Ureéth in Francia a supporto del portale europeo di

giochi on line del Gruppo, www.gametribe.com.
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Principali dati economici

Migliaia di Euro New media
30 settembre 2008 30 settembre 2007 Variazioni
1| Ricavi 142| 100,0% 54| 100,0% 88| 163,0%
2 | Rettifiche ricavi 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
3| Totale ricavi 142 100,0% 54| 100,0% 88| 163,0%
4 | Acquisto prodotti destinati alla rivendita (1) -0,7% (5) -9,3% 4| -80,0%
5 | Acquisto servizi destinati alla rivendita| (254)| -179,6% (239)| -442,6%| (15) 6,7%
6 | Royalties (55) -38,7% (8) -14,8%| (47)| 587,5%
7 | Variazione delle rimanenze prodotti finjti 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
8 | Totale costo del venduto (310)| -219,0% (252)| -466,7% (58)| 23,4%
9 | Utile lordo (3+8) (168)| -119,0% (198)| -366,7% 30| -14,6%
10| Altri ricavi 0 0,0% 9 16,7% (9)| -100,0%
11| Costi per servizi (227)| -159,9% (66)| -122,2%| (161)| 243,9%
12| Affitti e locazioni (A7) -12,0% (7) -13,0%| (10)| 142,9%
13| Costi del personale (337)| -237,3% (316)| -585,2% (21) 6,6%
14| Altri costi operativi (12) -8,5% (23) -42,6% 11| -47,8%
15| Totale costi operativi (593) n.s. (412) n.s.| (181)] 43,9%
16| Margine operativo lordo (9+10+15) (762) n.s. (601) n.s.| (161) 26,8%
17| Ammortamenti (9) -6,3% 3) -5,6% (6) n.s.
18| Accantonamenti 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
19| Svalutazione di attivita 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
20| Riprese di valore di attivita 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
21| Totale costi operativi non monetari (9) -6,3% 3) -5,6% (6) n.s.
22| Margine operativo (16+21) (770) n.s. (604) n.s.| (166)] 27,5%

| ricavi delle vendite sono costituiti principalmerda ricavi realizzati nella vendita di giochi lome per

90 migliaia di Euro e dalla vendita di contenutirdtrattenimento digitale per 52 migliaia di Euro.

Il costo del venduto pari a 310 migliaia di Eurawmentato di 58 migliaia di Euro rispetto al med®si
periodo dello scorso esercizio ed € influenzatocdakratto esistente con il gestore delle connagsio
line necessarie per consentire ai giocatori dieggltsi e giocare, il cui costo, un tempo proporion
allandamento dei ricavi, ora risulta essere nodiriea con le attuali capacita di attrarre giocatSi
ritiene che I'ampliamento dell'offerta del portgdermettera un significativo incremento del numeiro d

giocatori riducendo l'influenza del contratto memzto sulla struttura del conto economico.
| costi operativi pari a 593 migliaia di Euro e aanmtati rispetto al medesimo periodo dello scorso

esercizio per 181 migliaia di euro sono il fruttdnpipalmente degli investimenti pubblicitari sapte

del lancio del portale europeo.
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La perdita operativa presenta lo stesso andamehtmargine operativo lordo e passa da 604 migtaia

Euro a 770 migliaia di Euro al 30 settembre 2008.

Le attivita del segmento New media che hanno inoisgativamente in misura significativa nel corso
dello scorso esercizio presenteranno margini redtlitn miglioramento nei prossimi tre trimestrial@
miglioramento comunque non permettera ancora nelocdell’esercizio il raggiungimento di un utile

operativo.
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Publishing internazionale

L'attivita di Publishing internazionale consistelltaequisizione di diritti di sfruttamento di vidgmchi
dai cosiddettideveloper e nel successivo lancio dei prodotti dopo un @sso di quality assurance, di

rating e di approvazione e successiva commercadione attraverso una rete di vendita internazeénal

Per motivazioni di mercato e visto I'elevato tashiocrescita del segmento, le attivita di Publishing
Internazionale a partire dal secondo trimestréegadicizio 2006/2007 sono state svolte dalla cdiateo
505 Games S.r.l., successivamente al cambio dindiexazione sociale da DB International S.r.l., dedal
controllate Digital Bros France S.a.r.l. e 505 Ganh¢d. che operano rispettivamente sul territorio
francese e inglese, e dalla societa D3DB S.rgaterin joint venture paritetica con la societpgaese

D3 Publisher Inc. allo scopo di distribuire in esiVva sui territori PAL (Europa, Australia e Sudriéf)
giochi di fascia economica. Inoltre a gennaio 26080 state costituite le due societa controllatgit&®
Bros Iberia S.I. operativa da luglio 2008 e 505 @arb.S. Inc. che sara operativa dal terzo trimestre
dell’esercizio. Queste due societa controllate eaanrafforzare il processo d'internazionalizzazione
intrapreso dal Gruppo negli ultimi due anni rispeiinente nel mercato spagnolo e nel mercato

americano.
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Principali dati economici

Migliaia di Euro Publishing
30 settembre 2008 30 settembre 2007 Variazioni
1| Ricavi 10.104| 149,9% 6.918| 113,9% 3.186| 46,1%
2 | Rettifiche ricavi (3.363)] -49,9%| (842)] -13,9%| (2.521) 0,0%
3| Totale ricavi 6.741| 100,0% 6.076| 100,0% 665 10,9%
4| Acquisto prodotti destinati alla rivendita (3.940)] -58,4%| (2.964)] -48,8%| (976) 32,9%
5 | Acquisto servizi destinati alla rivendita|  (223) -3,3% (1) 0,0%| (222) n.s.
6 | Royalties (2.516)] -37,3%| (1.076)| -17,7%| (1.440) 133,8%
7 | Variazione delle rimanenze prodotti finjti  3.525 52,3% 676 11,1%| 2.849| 421,4%
8 | Totale costo del venduto (3.153)] -46,8%| (3.365)] -55,4% 212  -6,3%
9 | Utile lordo (3+8) 3.588| 53,2%| 2.711] 44,6% 877 32,3%
10/ Altri ricavi 7 0,1% 1 0,0% 6| 600,0%
11| Costi per servizi (1.795)| -26,6%| (946)| -15,6%| (849)| 89,7%
12| Affitti e locazioni (69) -1,0% (A7) -0,3% (52)| 305,9%
13| Costi del personale (1.145)] -17,0%| (415) -6,8%| (730)| 175,9%
14| Altri costi operativi (186) -2,8% (63) -1,0%| (123)] 195,2%
15| Totale costi operativi (3.195)| -47,4%| (1.441)] -23,7%| (1.754)] 121,7%
16| Margine operativo lordo (9+10+15) 400 5,9% 1.271] 20,9% (871)| -68,6%
17| Ammortamenti (37) -0,5% (22) -0,4% (15) 68,2%
18| Accantonamenti 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
19| Svalutazione di attivita 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
20| Riprese di valore di attivita 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
21| Totale costi operativi non monetari (37) -0,5% (22) -0,4% (15)| 68,2%
22| Margine operativo (16+21) 363 5,4% 1.249| 20,6% (886)| -70,9%

Al 30 settembre 2008 i ricavi lordi sono stati parl0.104 migliaia di Euro, con una crescita di88.1
migliaia di Euro rispetto ai 6.918 migliaia di Eudel precedente esercizio. Le ragioni della crasdé!
volume d’affari sono frutto dell'intensa attivitd'adquisizione di licenze internazionali svolta dal
management e dal positivo sviluppo della rete itlistiva sui mercati esteri in particolare attrawels
controllate 505 Games Ltd. e Digital Bros Francar3.. | ricavi netti crescono di 665 migliaia Euro

passando da 6.076 migliaia di Euro a 6.741 migtiaiauro.

La voce rettifiche ricavi comprende sia i costatili agli sconti dati alla clientela solamentet@imine
del periodo contrattuale, cosiddetti sconti di famno, che la stima condotta relativamente allenmali
note credito che le societa del Gruppo dovrannatemeealla clientela in funzione dei prodotti indert.
La prima tipologia presenta sul mercato francesealume piuttosto elevato in quanto lo sconto pedt
in fattura ai clienti € marginale ed & quasi inteeate composto invece sconto a fine anno. Sul reerca
francese ed inglese invece, a differenza del mentaliano, i clienti hanno diritto contrattualmena

rendere i prodotti invenduti e/o a richiedere ativenti di prezzo per poter permettere la vendih d

75

Gruppo Digital Bros Resoconto intermedio di gestiah 30 settembre 2008 I° trimestre esercizio 20089



prodotto rimasto invenduto sugli scaffali. La raggadi una crescita cosi significativa serve peertenin

considerazione queste due fattispecie descritte.

Il dettaglio dei ricavi lordi per tipologia di vidgiochi distribuiti & riportato nella tabella segtes

Migliaia di Euro 30 settembre 2008 30 settembre 2007 Variazione

Publishing videogiochi per console 8.617 6.553| 2.064 31,5%
Publishing videogiochi per Pc-CDRom 1.487 380 1.107 291,3%
Publishing altri prodotti e servizi 0 (15) 15 -100,0%
Ricavi lordi 10.104 6.918| 3.186 46,1%

La crescita del fatturato relativo al segmento Rbhiblg internazionale rispetto all’esercizio preeetd

risulta influenzata soprattutto dalla forte pengtvae di prodotti per console che hanno riscontrato
particolare successo nel corso del periodo in esprak i prodotti per Nintendo DS e per Nintendoi. Wi
Questi rappresentano piu del 87% dei prodotti vénail periodo in esame e sui quali si sono comagint

gli sforzi per I'acquisizione di licenze internamai.

Per meglio approfondire I'analisi dei ricavi lordei prodotti per console del segmento Publishing
internazionale, la tabella seguente mostra le weaitilute ed il fatturato generato suddiviso e coatpa

con l'esercizio precedente:

Migliaia di Euro 30 settembre 2008| 30 settembre 200Y Variazioni
Unitad | Fatturato Unita | Fatturato| Unita | Fatturato
Sony Playstation 2 2.622 56| 45.504 252| -942%| -77,9%
Sony Playstation 3 572 8 3.395 141] -83,2%| -94,2%
Nintendo Wii 90.102 2.211] 73.410 1.975| 22,7% 12,0%
Microsoft Xbox 360 17.358 583 4.056 119| 327,8% 389,5%
Nintendo DS 273.44D 5.343] 230.578 4.007| 18,6% 33,3%
Sony PSP 14.016 416 4.702 59| 197,9%| 605,7%
Totale ricavi distribuzione console 398.105 8.617| 361.645 6.553| 10,1% 31,5%

L'incremento significativo dei costi per royaltyy aumento di 1.440 migliaia di Euro, percentualraent
rispetto ai ricavi netti € anche effetto della dsaesuddivisione dei ricavi. L’edizione di videogjn per
PC-CDRom presenta una struttura di costo del vendiversa dai videogiochi per console, con costi
unitari di produzione limitati e costi unitari pesyalties significativamente piu elevati, al conivadei
prodotti destinati alle console. L'andamento & duim linea con la significativa crescita di questa

tipologia di prodotti avvenuta nel trimestre.

| costi per acquisti di servizi destinati alla nivita sono composti da: costi di localizzazionesticdi
rating dei videogiochi e costi di quality assurané@mentano considerevolmente rispetto all’esescizi
precedente attestandosi a 222 migliaia di Euro maggior investimento sulla qualita dei giochi

pubblicati.
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La variazione delle rimanenze per prodotti finifhgenta in particolare per effetto dell’allargamedédia

rete commerciale attraverso le societa consoliB&8eFrance S.a.r.l e 505 Games Ltd.. Le due societa
operano in mercati, rispettivamente quello francesiglese, dove €& prassi consolidata da parte dei
dettaglianti rendere al fornitore la merce inveadiRertanto, in funzione di tale tipicita, sono auntate
considerevolmente le rettifiche di ricavi per 2.52igliaia di Euro (pari al 30 settembre al 49,9% de
totale dei ricavi netti) e conseguentemente le memae per 2.849 migliaia di Euro per rifletteresthio

di restituzione di prodotti da parte dei clientidli. Un ulteriore elemento che ha contribuito a&llascita
delle rimanenze ¢ correlata alla partenza deliticommerciale della controllata spagnola che ha
determinato I'esigenza di detenere prodotto finiestinato alla vendita. Tale effetto al 30 settambr

stato di 1.115 migliaia di Euro.

Nonostante la crescita dei costi operativi e dstiquer royalty, il totale del costo del vendutodiuisce
di 212 migliaia di Euro passando da 3.365 miglidigEuro a 3.153 migliaia di Euro, scendendo dal

55,4% del totale dei ricavi netti del segmento@B46 realizzato al 30 settembre 2008.

La crescita dei ricavi netti ed il contenimento debkto del venduto hanno determinato un incremento
dell'utile lordo di 877 migliaia di Euro e si attasa 3.588 migliaia di Euro, rispetto a 2.711 naiiglidi

Euro del medesimo periodo dello scorso esercizio.

| costi operativi aumentano di 1.754 migliaia dr&uassando da 1.441 migliaia di Euro a 3.195iai!
di Euro. | costi per servizi si incrementano di 84fjjliaia di Euro, +89,4%, per effetto principalnen

degli investimenti pubblicitari a sostegno dellévith di vendita internazionali.

| costi del personale si incrementano del 175,%yetto al medesimo trimestre dell’esercizio preneze
Nel corso del periodo infatti & cresciuto sia imaro di dipendenti nelle filiali gia esistenti,particolare

la struttura inglese che & cresciuta principalmepér il personale dedicato al coordinamento
internazionale delle attivita, sia nelle due nuéilieli DB Iberia e 505 Games US. Le due nuove &@nti
hanno infatti generato costi operativi rispettivaeeper 554 migliaia di Euro e 401 migliaia di Euro

senza quest’ultima generare alcun volume di ricavi.
La crescita dei costi operativi delle nuove filiadternazionali, non compensata da un volume @iviic

significativi del trimestre, ha comportato un cdld margine operativo di 886 migliaia di Euro rigpeal

medesimo periodo dell’esercizio precedente.
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Edicola

Le attivita in edicola, consistono nella distribarzé in abbinamento editoriale di videogiochi e aell
distribuzione di prodotti editoriali legati all'irdttenimento quali ad esempio i DVD multimedialor@e
conseguenza della razionalizzazione delle attidigh Gruppo la distribuzione in edicola a partire
dall’esercizio 2006/2007 é stata svolta dalla ail#tta Game Entertainment S.r.l..

Principali dati economici

Migliaia di Euro Edicola
30 settembre 2008 30 settembre 2007 Variazioni
1| Ricavi 118 103,5% 696| 105,3%| (578) -83,0%
2 | Rettifiche ricavi (4) -3,5% (35) -5,3% 31 -88,6%
3| Totale ricavi 114 100,0% 661 100,0%| (547) -82,8%
4| Acquisto prodotti destinati alla rivendita 0 0,0%| (1.094)] -165,5%| 1.094| -100,0%
5 | Acquisto servizi destinati alla rivendita| (57) -50,0% (109) -16,5% 52 -47,7%
6 | Royalties (67) -58,8% (57) -8,6%| (10) 17,5%
7 | Variazione delle rimanenze prodotti finjti 27 23, 7% 935| 141,5%| (908) -97,1%
8 | Totale costo del venduto (98) -85,1% (325)| -49,2%| 227 -70,2%
9 | Utile lordo (3+8) 17 14,9% 336 50,8%| (319) -94,9%
10| Altri ricavi 0 0,0% 1 0,2% (1)| -100,0%
11| Costi per servizi (22) -19,3%| (160)| -24,2%| 138 -86,3%
12 | Affitti e locazioni 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
13| Costi del personale 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
14| Altri costi operativi (1) 0,0% 0 0,0% (1) 0,0%
15| Totale costi operativi (23) -19,3% (160)| -24,2%| 137 -86,3%
16| Margine operativo lordo (9+10+15) (6) -4,4% 177 26,8%| (183)| -102,8%
17| Ammortamenti 0 0,0% (1) -0,2% 1| -100,0%
18| Accantonamenti 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
19| Svalutazione di attivita 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
20| Riprese di valore di attivita 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
21| Totale costi operativi non monetari 0 0,0% (1) -0,2% 1| -100,0%
22| Margine operativo (16+21) (6) -5,3% 176 26,6% | (182)| -103,4%

In linea con 'andamento del mercato in edicolaptedotti cosiddetti collaterali che hanno prestnta
andamento piuttosto rallentato nel periodo, il Guujpa deciso nel periodo di limitare I'attivitaedicola

a solamente due uscite nel trimestre. L'attivitdiddetta di covermounting realizzata nel corso idegl
scorsi anni con le testate del gruppo RCS Mediggréistata posticipata alle prime settimane dibott@
non ha pertanto influenzato positivamente le vendél segmento al contrario di quanto realizzatw ne
scorso esercizio. | ricavi netti sono pertanto imiduzione di 547 migliaia di Euro rispetto al 30
settembre 2007.
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In linea con I'andamento dei ricavi il costo dehdeto ed i costi operativi scendono rispettivameatite
319 migliaia di Euro e 137 migliaia di Euro. La tdinuzione del segmento edicola che era stataipasit
nel corso del primo trimestre dello scorso esesqiar 176 migliaia di Euro, salvo poi rallentaré c@so

dei successivi trimestri dell’esercizio 2007/200®| primo trimestre dell’esercizio corrente €& stata

pressoché nulla generando un margine operativdimegeer 6 migliaia di Euro.
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Holding

Il segmento Holding comprende tutte le funzioncdordinamento svolte dalla Capogruppo, tra queste |

gestione degli investimenti immobiliari e dei madrsbcietari.

Principali dati economici

Migliaia di Euro Holding
30 settembre 200830 settembre 2007 Variazioni
1| Ricavi 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
2 | Rettifiche ricavi 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
3| Totale ricavi 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
4 | Acquisto prodotti destinati alla rivendita 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
5 | Acquisto servizi destinati alla rivendita 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
6 | Royalties 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
7 | Variazione delle rimanenze prodotti finjti 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
8 | Totale costo del venduto 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
9| Utile lordo (3+8) 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
10| Altri ricavi 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
11| Costi per servizi (37) 0,0% (22) 0,0%| (15) 68,2%
12| Affitti e locazioni 0 0,0% (2) 0,0% 2 -100,0%
13| Costi del personale (294) 0,0%| (261) 0,0%| (33) 12,6%
14| Altri costi operativi (88) 0,0% (56) 0,0%| (32) 57,1%
15| Totale costi operativi (419) 0,0% (341) 0,0%| (78) 22,9%
16| Margine operativo lordo (9+10+15) (419) 0,0% (341) 0,0% | (78) 22,9%
17| Ammortamenti (24) 0,0% (21) 0,0%| (3 14,3%
18| Accantonamenti 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
19| Svalutazione di attivita 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
20| Riprese di valore di attivita 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
21| Totale costi operativi non monetari (24) 0,0% (21) 0,0%| (3 14,3%
22| Margine operativo (16+21) (442) 0,0% (362) 0,0% | (80) 22,1%

La struttura dei costi & sostanzialmente in linea it passato esercizio, i costi operativi compreral
I'emolumento agli amministratori deliberato neltioia assemblea dei soci, le spese generali e E=gfie

rappresentanza non allocabili ad altri segmenti.

| costi operativi non monetari fanno invece rifegimio allammortamento del magazzino di Trezzano sul

Naviglio, sede delle operazioni logistiche del Grag al’ammortamento dei marchi di proprieta.
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11. ATTIVITA E PASSIVITA POTENZIALI

La societa Capogruppo ha ricevuto a maggio 200&pezione da parte dell’Agenzia delle Entrate per |
verifica delle imposte dirette e dell'lVA per l'aarfiscale 2002/2003. In data 12 ottobre 2007 &gquarto
il relativo avviso per le iscrizioni a ruolo, e tafia non si ritiene che tale verifica possa gemepassivita
per eventuali imposte. La Societa, insieme ai propnsulenti fiscali, ha avviato opportuna proceddr

contenzioso con I’Agenzia dell’Entrate.

Non vi sono altre attivita o passivita potenzidlB@ settembre 2008.
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12. RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

Secondo quanto previsto delle Comunicazioni CONSDEC/RM/97001574 del 20 febbraio 1997 e
DAC/98015375 del 27 febbraio 1998, si precisa chapporti della societa Digital Bros S.p.A. con le
proprie controllate dirette nonché con le societératate e non controllate con le quali sono stati
intrattenuti rapporti, sia di natura commercialee dmanziaria, sono stati regolati secondo le ndirma

condizioni di mercato e non si possono qualificaéeome atipiche né come inusuali.

Societa partecipate non consolidate

| dati di sintesi al 31 marzo 2008, data dell'ultinbilancio approvato, della societa D3DB S.r.l.

controllata al 50% e non consolidata sono i seguent

Migliaia di Euro

Attivo 1.220

Patrimonio Netto (79

Passivo 1.299
Ricavi 0

Costi (3)

Risultato d’esercizio (3

| dati di sintesi al 30 giugno 2008, situazione sstrale, della societa Fueps S.p.A. partecipad®# e
non consolidata sono i seguenti:

Migliaia di Euro

Attivo 1.850
Patrimonio Netto (1.147)
Passivo (703)
Ricavi 166
Costi (537
Risultato d’esercizio (371)
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Societa controllate

Le operazioni di natura commerciale e finanziae#adcapogruppo Digital Bros S.p.A. verso le sariet

del Gruppo al 30 settembre 2008 sono regolate dizioni di mercato e non sono necessariamente

riflesse nel bilancio consolidato. Tali operazieano di seguito riepilogate:

Migliaia di Euro Crediti Debiti Ricavi Costi
comm. finanz. comm. finanz.
505 Games S.r.l. 125 8.697 0 0 211 (2.908)
Game Media Networks S.r.l. 0 5.392 0 0 181 0
Game Service S.r.l. 0 3.791 (1.517) 0 118 0
Game Entertainment S.r.l. 0 295 0 0 10 0
Digital Bros France S.a.r.l. 0 395 0 0 0 0
505 Games Ltd. D 1.086 0 0 0 0
Digital Bros Iberia S.I. ( 921 0 0 106 0
505 Games US Inc 0 99 0 0 0 0
Totale 125 20.676] (1.451) 0 626 (2.908)

Le operazioni di natura commerciale e finanziagiad505 Games S.r.l. verso le societa del Grupo a

settembre 2008 sono regolate a condizioni di mereaton sono necessariamente riflesse nel bilancio

consolidato. Tali operazioni sono di seguito riegdte:

Migliaia di Euro Crediti Debiti Ricavi Costi
comm. | finanz. comm. finanz.

Digital Bros France S.a.r.l. 1.087 0 0 0 1.051 (129)

505 Games Ltd. 7.526 74 0 0 4.170 (822)

Digital Bros Iberia S.I. 2.13D 0 0 0 1.900 (116)

505 Games US Inc 0 422 0 0 0 0

Totale 10.743 496 0 0 7.122 (1.067)

Le altre operazioni infragruppo di piu modesta tdnsono costituite dal riaddebito di costi da Game

Media Network S.r.I. a 505 Games S.r.l. per 13 imigldi Euro e dal riaddebito di costi dalle cotiate

Game Media Networks France S.a.r.l. e Game Mediawdiks Ltd. alla Game Media Networks S.r.l. per

rispettivamente 82 e 55 migliaia di Euro.

Altre parti correlate

| rapporti con altre parti correlate riguardandtiata di consulenza legale svolta dal consigli€ario

Treves, per la quale nel corso del periodo in dgg&ino stati riconosciuti 46 migliaia di Euro atlivita

di locazione immobiliare svolta dalla societa Matbamobiliare S.r.l., di proprieta della famiglia

Galante, verso la controllata Digital Bros France.ld. per la quale nel periodo in esame sonee stat

riconosciute 11 migliaia di Euro.
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Consolidato fiscale

A seguito dell'introduzione nel sistema tributaritaliano, del regime del consolidato fiscale, la
controllante Digital Bros S.p.A. ha esercitato Pagne di adesione allo stesso in qualita di colatnbé-

consolidante.
L’adesione al regime del consolidato fiscale nagierna reso necessaria la stesura di un regolardento

attuazione dei rapporti intersocietari volto a gdéire che non sorgano pregiudizi alle singole dacie

partecipanti.
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13. ALTRE INFORMAZIONI

DIPENDENTI

Il dettaglio del numero dei dipendenti alla findl'dsercizio comparato con il rispettivo dato daiiho
precedente € il seguente:

Tipologia 30 settembre 2008 30 giugno 2008 Variazioni
Dirigenti 10 10 0
Impiegati 133 121 12
Operai e Apprendisti 14 10 4
[Totale dipendenti 157 141 16

Il numero medio di dipendenti per I'esercizio 2QIRI9 é calcolato come media semplice dei dipendenti

in essere al termine di ciascun mese e confrootaia medesimi dati dell’esercizio precedente @ltaso

essere:

Tipologia Numero medio 2009 Numero medio 2008/ariazioni
Dirigenti 14 9 1
Impiegati 131 108 23
Operai e apprendisti 11 10 1
Totale dipendenti 152 127 25
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DICHIARAZIONE DIRIGENTE PREPOSTO

Dichiarazione ex art.154 bis comma 2-parte IV |ditldl, capo Il, sezione V bis, del decreto Legisla
24 febbraio 1998, n. 58: Testo Unico delle disposizin materia di intermediazione finanziaria,sansi
degli articoli 8 e 21 della Legge 6 febbraio 198652.

Il sottoscritto, Stefano Salbe, dirigente preposlia redazione dei documenti contabili societad| d
Gruppo Digital Bros, attesta in conformita a quaptevisto dal secondo comma dell’art. 154 bis, part
IV, titolo Ill, capo Il, sezione V bis, del decretegislativo 24 febbraio 1998, n. 58 che, sullacbdslla
propria conoscenza, il resoconto intermedio diigestal 30 settembre 2008 corrisponde alle risa#an

documentali, ai libri e alle scritture contabili.

Firmato
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

Abramo Galante
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