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CARICHE SOCIALI E ORGANI DI CONTROLLO

Consiglio di amministrazione

Abramo Galante Presidente e amministratore delgdato
Raffaele Galante Amministratore delegato (1)

Davide Galante Consigliere (2)

Alberto Pianta Consigliere (3)

Stefano Salbe Consigliere (1) (4)

Bruno Soresina Consigliere (2)

Dario Treves Consigliere (2)

Umberto Virri Consigliere (3)

(1) Consiglieri esecutivi

(2) Consiglieri non esecutivi

(3) Consiglieri indipendenti

(4) Dirigente preposto ai sensi art. 154 bis delL.@s. 58/98

Comitato per il controllo interno Comitato per le remunerazioni
Alberto Pianta (Presidente) Alberto Pianta (Pretigle
Umberto Virri Umberto Virri

Bruno Soresina Bruno Soresina

Collegio sindacale

Michele Rutigliano Presidente

Franco Gaslini Sindaco effettivo
Paolo Villa Sindaco effettivo
Enrico Muscato Sindaco supplente
Marcello Priori Sindaco supplente

Gli incarichi del consiglio di amministrazione el @®llegio sindacale scadranno conskamblea d
soci che approvera il bilancio al 30 giugno 2011.

Con delibera del 28 ottobre 2008 il consiglio di nimistraziore ha conferito ad entrambi
amministratori delegati Abramo Galante Raffaele Galante i poteri di ordinaria e stravade
amministrazione da esercitarsi con firma liberaidista sino all'importo di Eur®.000.000 e con firn
congiunta tra loro per importi superiori. Sono aseldai poteri degli amministratorildgati le materi
riservate al consiglio di amministrazione e quglér legge o per statuto riservate alla assemtiéea
soci.

Con delibera del 7 agosto 2007 il consiglio gimainistrazione ha nominato il consigliere Stefaradbg
dirigente preposto ai sensi dell’'art. 154 bis@elgs. 58/98 conferendogli adeguati poteri.

Societa di revisione
Reconta Ernst & Young S.p.A.

L’assemblea del 30 ottobre 20®ia prorogato l'incarico per la revisione del bilend’esercizio

bilancio consolidato della Digital Bros S.p.A. alkocieta Reconta Ernst & Young S.p.A. -
all'approvazione del bilancio al 30 giugno 2012.
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

1. STRUTTURA DEL GRUPPO

Il Gruppo € attivo nell’edizione, nella distribun® e nella commercializzazione di videogiochi. I
Gruppo ha diversificato negli ultimi anni le attiiintegrando I'offerta di videogiochi con un ampio
spettro di prodotti di intrattenimento digitale,iliuzando i mezzi di comunicazione e distribuzione
disponibili. Le singole attivita sono gestite atgeso marchi distintivi per meglio caratterizzate i

segmento di attivita.

Insieme alle attivita di localizzazione e distrimme di videogiochi sul territorio italiano svolgal
Gruppo da quasi vent'anni (segmento Distribuziotadid), il Gruppo ha realizzato un processo di
integrazione a monte nelle attivita di edizione istribuzione di videogiochi a livello internazioeal
(segmento Publishing internazionale), congiuntamenobn le attivita nel settore dei mezzi di
comunicazione attraverso la distribuzione e la itardi videogiochi on line e I'offerta di intrattenento
digitale attraverso la piattaforma Internet (segimehNew media). Le attivita di distribuzione di
videogiochi e DVD sul canale distributivo edicolarelativi costi e ricavi, le attivita e le pasdvi

specifiche vengono evidenziate nel segmento deraimiadicola.

Il segmento di attivita denominato Holding raggragiptti i costi non direttamente imputabili ai semgrti
operativi sopra elencati, ma comunque necessaro@dinamento delle attivita del Gruppo, quali ad
esempio I'implementazione di politiche finanziaidenee a sostenere il processo di crescita delgarep

la gestione degli immobili nei quali il Gruppo opela gestione dei marchi, etc..
Le attivita del Gruppo sono suddivise nei cinqugnsenti di seguito descritti:

Distribuzione Italia: consiste nella distribuzione sul territorio itald di videogiochi acquistati da editori
internazionali, o publisher. Le attivita di commiatizzazione vengono svolte attraverso una retettdi

di vendita formata da key account e una rete ditagé commercio.

L’attivita viene svolta da due divisioni della Capoppo Digital Bros S.p.A., attraverso i marchi ifted
e DTI, e dalla societa controllata Game Servicd. Sspecializzata nell’attivita diack jobbing ovvero la
gestione in esclusiva di spazi espositivi dedi@atvideogiochi in catene della grande distribuzione

organizzata.

Publishing internazionale I'attivita consiste nell'acquisto dei diritti difruttamento di videogiochi dai
cosiddetti sviluppatori, odeveloper, e nella loro distribuzione attraverso una rete dindita
internazionale. Si differenzia dal segmento Disizibne lItalia per il fatto che i videogiochi vengon

prodotti su licenza e con un diritto di sfruttameimternazionale e solitamente pluriennale.
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Le attivita di Publishing internazionale, a partital’ottobre 2006, sono state svolte dalla cotdatal505
Games S.r.l,, successivamente al cambio di denaimimasociale da DB International S.r.l., insiertte a
due societa Digital Bros France S.a.s. e 505 Gaakesche operano rispettivamente sui mercati fesec

e inglese, e dalla societa D3DB S.r.l., creataocintjventure paritetica con la societa giappone8e D
Publisher Inc. allo scopo di distribuire giochifdscia economica in esclusiva sui territori PAL f(&pa,
Australia e Sud Africa). Rispettivamente a noven®87 e a febbraio 2008 sono state costituite & du
societa controllate 505 Games US Inc. e DigitalsBimeria S.I. che sono diventate pienamente operati
a partire rispettivamente dal luglio 2008 e dal rggo 2009. Queste ultime sono propedeutiche al
processo d’internazionalizzazione intrapreso dailp@o negli ultimi due anni rispettivamente sul na¢oc

spagnolo e sul mercato americano.

New media raggruppa tutte le attivita di intrattenimento nat#ivo distribuite attraverso i nuovi mezzi di
comunicazione. | contenuti di digital entertainmesaino resi disponibili attraverso canali quali la
telefonia mobile, I'e-commerce, il d-commerce dRaTV e sono svolte dalla societa controllata Game
Media Networks S.r.l.. Le attivita di online gamjngjoe lo sfruttamento di licenze internazionali di
giochi online precedentemente gestite dalla 505 &3a$r.l., a partire dal 1 gennaio 2007 come effett
della razionalizzazione della struttura del Gruppngono svolte dalla controllata Game Media Network
S.r.l.

Nel corso dell’'esercizio il Gruppo ha posto in idpzione le societa Game Media Networks Ltd. con
sede nel Regno Unito e Game Media Networks S.aatrl.sede in Francia costituite rispettivamente a
maggio 2007 e luglio 2007. Le due nuove societaesdate costituite per sostenere le attivita didita,

promozione e media relations nei rispettivi paesi o sviluppo commerciale del portale europeo di

giochi on line del Gruppowww.gametribe.com ma i risultati conseguiti non sono stati considie

soddisfacenti per continuare le attivita locali.

Le attivita del portale www.gametribe.com verranaitbandonate nel corso del primo semestre del

prossimo esercizio.

Edicola: consiste nella distribuzione in abbinamento edileridi videogiochi e nella distribuzione in
edicola di prodotti editoriali legati all'intratténento digitale. A partire dall'esercizio chiuso34l giugno
2006, per effetto della razionalizzazione delleviit svolte dal Gruppo le attivita del segmentm@o

confluite nella controllata Game Entertainmentl S.r.

Holding: comprende tutte le funzioni di coordinamento svaolalla Capogruppo Digital Bros S.p.A., in

particolare la gestione degli investimenti immailie dei marchi societari.
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Di seguito viene riportato I'organigramma del Grapgon evidenza dei segmenti di attivita nei quali |

diverse societa hanno operato nel corso dell'eder2008-2009.

Digital Bros S.p.A.

‘ Distribuzione

| Holding |

}

100%" 100%" 1000/:, 100% v 100% v 50%" 100%"
Game Media Networks |> Game Game Digital Bros | 505 Games S.r.l. D3DB | Digital
Sirl. Entertainment Service Iberia S.I. Sl Bros
100% looo/i 499 S.r.l. S.r.l. 100% 100% France
S.a.s.
o 50E 50E
veds | Neworks | Spa Games Us|  Game:
Networks France I Ltd.
Ltd. S.ar.l.
New media ‘ ‘ Edicola ‘ ‘ Distribuzione ‘ ‘ Publishing internazionale
Il Gruppo ha operato nel corso del periodo neltpusati sedi:
Societa Ubicazione Attivita
Digital Bros S.p.A. Via Bisceglie 76, Milano Uffici
Digital Bros S.p.A. Via Petrella, Trezzano sul NdidMI) Logistica
Digital Bros France S.a.s. 2,Chemin de la Chauddraamcheville, Francia Uffici
Digital Bros Iberia S.I. Calle Londres 38, Las Rozasvthdrid, Spagna Uffici
Game Entertainment S.r.l. Via Bisceglie 76, Milano ffidi
Game Media Networks S.r.l. Via Bisceglie 76, Milano Uffici
Game Media Networks Ltd. Court Silbury Boulevard, thtil Keynes, U.K. Uffici
Game Media Networks France S.aj2JChemin de la Chauderaie, Francheville, Francia iclUff
Game Service S.r.l. Via Bisceglie 76, Milano Uffici
505 Games S.r.l. Via Bisceglie 76, Milano Uffici
505 Games Ltd. Court Silbury Boulevard, Milton Keyng<. Uffici
505 Games US Inc. Chesebro Rd. Suite 102, Agours, illlifornia, U.S.A. | Uffici
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2. IL MERCATO DEI VIDEOGIOCHI

A venticinque anni circa dall’'uscita sul mercata gami videogiochi, il settore ha presentato tadisi
crescita continui nel tempo. Oggi si stima che éroato presenti dimensioni superiori al mercato del
cinema, essendo divenuto cosi uno dei principajmemti del mercato dell'intrattenimento a livello

mondiale.

Le significative dimensioni raggiunte dal mercad@® conseguenza di un continuo processo di crdscita
cui ragioni sono molteplici, ma tra le piu sign#tore si elencano: la tecnologia in continuo
miglioramento che permette di creare videogiochime piu raffinati in termini di grafica, giocatdi e
profondita dei contenuti; 'aumento del numero d@catori: I'eta media dei giocatori si sta infatti
costantemente innalzando in quanto chi inizia aay® in eta giovanile continua a giocare nel cdedta
vita e di conseguenza il mercato produce giochitadd un pubblico sempre piu adulto. La stessa
dinamica é evidente anche nella crescita del meait videogiochi destinati al pubblico femminileec
negli ultimi anni sta sempre pit aumentando la ergone all'utilizzo dei videogiochi durante il tpm

libero.

Nel corso degli ultimi due anni sono stati lancsati mercato videogiochi, in special modo per lastde
Nintendo DS e per la console Nintendo Wii, che @nésno caratteristiche estremamente adatte ad un
pubblico di massa. Ad esempio il Brain Trainer, wwta di enigmistica digitale, vari giochi di
addestramento di animali: cani, gatti ed anchemdgla anche simulatori di cucina, giardinaggits,..e
Questa tipologia di giochi per le caratteristicihee@mplicita ed intuitivitd ha influenzato i tasSicrescita

del mercato dei videogiochi nel passato esercizia, presentando dinamiche piu simili ai prodotti di
massa e non essendo caratterizzata della aciatte#td videogiochi classici hanno sempre mostnagb,

corso di quest’esercizio hanno presentato un dealitinea con la crisi internazionale.

Il mercato presenta un andamento a cicli legadi falbe di sviluppo del mercato della console peukle

i videogiochi vengono sviluppati. Al lancio sul meto di una determinata console, sia i prezzi doita

del hardware sia quelli dei videogiochi sono eleeale quantita vendute sono relativamente basse.
Durante il ciclo di vita, passando dalla fase dviavalla fase di maturita si assiste ad un progvess
abbassamento dei prezzi sia delle macchine cheidksbgiochi, ma ad un continuo innalzamento delle
quantita vendute e della qualita dei videogiochimércato dei videogiochi per una determinata clenso
raggiunge la sua dimensione massima solitamentgiiato anno di vita. Il ciclo di vita della singola

console é attualmente di circa sette anni.

Le dinamiche macroeconomiche che hanno interesthatosi settori dell’economia mondiale nell’'ultimo
semestre hanno comportato effetti significativi dfltune regioni, come ad esempio, Spagna, Gran
Bretagna e Stati Uniti, meno visibili in altre coftalia e Francia. In particolare il mercato inglésstato
fortemente penalizzato, oltre che dalla congiunpoeo favorevole, anche dalla debolezza della &alut
locale nel periodo invernale che ha comportatorich&zione dei margini di profitto.
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Il mercato spagnolo ha invece presentato un cdla geopensione ai consumi generalizzato che non ha
risparmiato neppure il mercato nazionale dei videay. Andamenti invece positivi, anche alla luedla

crisi internazionale, hanno presentato i mercatiaiho e francese in cui, almeno sino a giugno 2609
congiuntura negativa ha influenzato in misura ménibsettore dei videogiochi. Particolarmente depoe

e stato il mercato americano nel trimestre primévelove ha fatto segnare un calo del 50% rispaitto

medesimo periodo dell’anno precedente.

La catena del valore del settore & piuttosto defeoe comprende cinque figure principali spesso

sovrapposte tra loro:

e Sviluppatori o developer
< Editori o publisher

*  Produttori della console
» Distributori

* Rivenditori: catene specializzate, grande distrife organizzata e negozi.

Gli sviluppatori sono i creatori ed i programmatdel gioco, di solito basato su un’idea originae,un
marchio di successo, su di un film, su un libro ®iain cartone animato, ma anche simulazioni s@orti
giochi di guida automobilistica, etc.. Gli svilugpd, pur rimanendo detentori della proprieta
intellettuale, cedono, per un periodo di tempotita e definito contrattualmente, i diritti di sfiamento
ad editori internazionali di videogiochi che songngli indispensabili per permettere al gioco dieess

completato, conosciuto, apprezzato e commerciabzaa base internazionale.

Gli editori o publisher rappresentano per gli sypatori non solo I'elemento della catena che peevadt
gioco di arrivare sino al consumatore finale, ggaadla rete commerciale internazionale direttadér@tta
di cui si sono solitamente dotati, ma anche colayoali finanziano le fasi di sviluppo ed implemamb
opportune politiche di comunicazione per massinmmzia vendite del videogioco a livello internazitma
Infatti & I'editore del videogioco che decide lafsstica di uscita del videogioco sul mercato, issé il
prezzo, la politica commerciale a livello interr@azle, il posizionamento del prodotto, la grafiedla

confezione ed assume tutti i rischi e beneficidedabportunita che il gioco puo generare.

Il produttore della console € la societa che ptagatgegnerizza, e produce I'hardware attravdrgaale

il videogioco viene utilizzato da parte del constona finale. Sony é il produttore delle console y5on
Playstation 3, Sony Playstation 2 e Sony PSP, Maftce il produttore delle console Microsoft XBox e
Microsoft XBox 360, mentre Nintendo € il produttodelle console Nintendo GameBoy Advance,
Nintendo DS e Nintendo Wii.

Il produttore della console & anche il produttoe \ddeogioco attraverso proprie strutture di stamip
gioco deve essere preventivamente approvato ddlufiove stesso attraverso un processo denominato

submission. Esclusivamente gli editori selezionatin un opportuno processo preliminare di
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qualificazione ottengono dal produttore della ctémsia licenza di edizione, denominata Licensing

Publishing Agreement. Il produttore della consqiesso € anche editore di videogiochi.

Il ruolo del distributore varia da mercato a mewsc&iu il mercato € frammentato, come, ad esenilpio,
mercato italiano, piu il ruolo del distributoreistegra con il ruolo dell’editore diventando cosiagi un
co-editore, implementando politiche di comunicaeiadatte al mercato locale e svolgendo attivita di
comunicazione, implementazione di politiche di nedirkg, etc.. Esistono mercati come ad esempio il
mercato inglese, dove, per l'elevata concentrazibelemercato dei rivenditori, solitamente gli edito
hanno una presenza commerciale diretta. Il mefcatzese e il mercato spagnolo rappresentano @na vi

di mezzo tra il mercato italiano e il mercato irsgle

Il rivenditore € il punto vendita dove il consuma&tdinale acquista il videogioco. | rivenditori [sos10
essere catene internazionali specializzate nelladitee di videogiochi, punti vendita della grande
distribuzione organizzata, ma anche negozi spezatii indipendenti, cosi come portali internet che

hanno implementato una vendita diretta al pubkditti@verso il sistema di vendita per corrispondenza

In Italia il mercato & suddiviso per circa per@®% da rivenditori della grande distribuzione orgaata e
per il imanente 50% da negozi specializzati indgEnti spesso organizzati in catene multi negdkio.
Gruppo si € pertanto organizzato con una reteriatdi key-account per seguire i primi e di una dite
agenti di commercio per seguire i secondi. Per dadita del cosiddetto back catalogue, ovvero
videogiochi usciti in periodi precedenti, la soaist & dotata di una struttura di supporto dellelite, per

il quale il rivenditore pud accedere ad una zosarviata del sito internet dell’azienda, verificarido

disponibilita del singolo prodotto e ordinandoloetiamente.
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3. STAGIONALITA CARATTERISTICA DEL MERCATO

Il mercato della distribuzione di videogiochi prete diverse dinamiche stagionali caratteristiche. L
propensione all’acquisto da parte dei consumaitzalifé infatti concentrata nel periodo autunnale,per
la prossimita delle feste natalizie, sia per I'awvarsi della stagione fredda nella quale auméritaripo
libero da passare in casa. Questa peculiarita eadeoone per la quale gli editori di videogiochi
preferiscono lanciare sul mercato i prodotti migliproprio in concomitanza dei mesi di ottobre e di

novembre.

Tali dinamiche hanno un notevole impatto sia sstlattura del conto economico che sulla struttura
patrimoniale del Gruppo. A livello economico, infatsi assiste ad un sovrassorbimento o
sottoassorbimento dei costi fissi. L'incidenza miagg o minore dei costi fissi sui margini, infaté,
piuttosto visibile nel secondo trimestre dell’esac(sovrassorbimento dei costi fissi e pertanmgiori
margini sia in valori assoluti che in termini perti@li), che solitamente rappresenta il periodoquelle

si realizza tra il 40% e il 50% del totale fatturaannuo, mentre il primo trimestre dell’esercizio
(sottoassorbimento dei costi fissi e pertanto niinm@argini) che tradizionalmente rappresenta mero de
15% dei ricavi delle vendite dell'intero esercizigresenta minori margini in termini sia assolutech

percentuali.

La struttura patrimoniale & anch’essa strettameuitegata al'andamento dei ricavi. Si assisteatinfad

un progressivo incremento del capitale circolarg#ondurante i primi mesi dell’'esercizio per effedi

un costante incremento delle rimanenze di prodioiti e dei crediti verso la clientela, mentre,rpke
fattore esattamente opposto, ovvero la diminuzideke rimanenze e dei crediti, il capitale circdéan
netto tende a diminuire costantemente nel secordoeesire dell’esercizio. Lo stesso andamento é
registrato dalla posizione finanziaria netta chggmange i livelli massimi in prossimita del termine

dell’anno solare.

La stagionalita puo essere influenzata dal lanalargercato di prodotti di grande successo immedsi s
mercato in un momento diverso dal tradizionalequiripre-natalizio. Il lancio di questi prodotti,,ce ad
esempio Resident Evil 5 che é stato lanciato nesaccalel mese di marzo 2009, determina una
concentrazione delle vendite nei giorni immediatat@e precedenti il primo giorno di

commercializzazione sul mercato: il cosiddetto dag.
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4. EVENTI SIGNIFICATIVI DEL PERIODO

| principali eventi registrati nel periodo da lugk008 a giugno 2009 sono stati:

* luglio 2008: a partire dal 1 luglio & diventata mgieva la filiale spagnola del Gruppo, Digital

Bros Iberia S.I.

e settembre 2008: siglato I'accordo con la Cookingridaltd. per I'acquisizione dei diritti e la

pubblicazione in Europa di Gardening Mama.

e ottobre 2008: in data 28 ottobre 2008 I'assembteiaria dei soci della Digital Bros S.p.A. ha
deliberato:

o diapprovare il bilancio di esercizio al 30 giug2@08 nonché le relazioni del consiglio

di amministrazione e del collegio sindacale;
o di attribuire I'utile di esercizio di 1.320.074,8uro come segue:

= distribuzione di un dividendo pari a Euro 0,08 p&scuna azione ordinaria

per un controvalore massimo di 1.128.867 Euro;
= destinare il residuo a utili a nuovo per un valmtale di 191.207,36 Euro.
L'assemblea ha inoltre deliberato:

o di affidare la gestione della Societa per il trienn2008-2011 e cioé fino
all'approvazione del bilancio relativo all'eser@zthe si chiudera il 30 giugno 2011 ad

un consiglio di amministrazione composto da 8 mémbr

0 I'emolumento spettante al consiglio di amministom& fino all’esercizio che si
chiudera il 30 giugno 2009;

o la nomina del collegio sindacale per il triennimcsiall’approvazione del bilancio

relativo all'esercizio che si chiudera al 30 giugi 1;

o lautorizzazione ad acquistare e disporre di aziproprie. In particolare e stato
autorizzato il consiglio di amministrazione ad astpre, entro la data di approvazione
del bilancio al 30 giugno 2009, azioni proprie,ofiad un massimo di un milione
rappresentanti non piu del 10% del capitale soc#lealmente esistente ad un prezzo
non inferiore a Euro 0,40 per azione e non superiar Euro 10 per azione.
Contemporaneamente € stato autorizzato il consdjliamministrazione ad alienare,
senza alcun vincolo temporale, le azioni propriecpdentemente acquistate ad un

prezzo non inferiore alla media del valore di aaric

13

Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e di esieio al 30 giugno 2009




ottobre 2008: trasformazione della controllata dese da S.a.r.l. a S.a.s., la nuova ragione

sociale pertanto € diventata Digital Bros FraneesS.

novembre 2008: Digital Bros S.p.A. ha lanciato &ttima serie del gioco di simulazione
calcistica PES 2009, che sul mercato italiano baiwamto le 675.000 unita, oltre 65.000 unita in
piu rispetto a quelle vendute nel primo mese daitiene precedente e ricavi pari a 25,5 milioni
di Euro, confermandosi il gioco di calcio pitt amatovenduto sul mercato italiano dei

videogiochi.

novembre 2008: viene annunciato il lancio sul mereemericano di “Hotel for Dogs”, ispirato
al film della DreamWork Pictures, primo videogiodustribuito direttamente della consociata
505 Games US Inc..

dicembre 2008: PES 2009 e main sponsor della $8olin occasione quindicesima giornata di

Campionato di Serie A nella partita casalinga aphinternazionale.

gennaio 2009: a partire dal 1 gennaio é diventpéaaiiva la filiale statunitense del Gruppo, 505

Games US Inc..

giugno 2009: viene firmato I'accordo con Cooking vk Ltd. per il lancio in Europa in
esclusiva del videogioco “Cooking Mama 3" che uscsul mercato nel primo semestre del

prossimo esercizio.
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5. ANALISI DELL’ANDAMENTO ECONOMICO AL 30 GIUGNO 2009

Di seguito si riportano i risultati economici retgédi dal Gruppo nell’esercizio chiuso al 30 giugz@)9,

comparati con i medesimi dati al 30 giugno 2008:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Vaaizioni
1 | Ricavi lordi 176.004 121,9% 178.789 114,1%| (2.785)] -1,6%
2 | Rettifiche ricavi (31.612) -21,9%| (22.027)| -14,1%| (9.585)| 43,5%
3| Totale ricavi netti 144.392 100,0%| 156.762 100,0%|(12.370) -7,9%
4| Acquisto prodotti destinati alla rivendita  (93.326) -64,6%| (102.627) -65,5%| 9.301] -9,1%
5| Acquisto servizi destinati alla rivendita (2.710)] -1,9% (2.764)] -1,8% 54| -2,0%
6 | Royalties (12.671), -8,8% (8.130)| -5,2%| (4.541)] 55,9%
7 | Variazione delle rimanenze prodotti finjti ~ 2.576 1,8% 513 0,3%| 2.064 n.s.
8 | Totale costo del venduto (106.131) -73,5%| (113.008) -72,1%| 6.877| -6,1%
9 | Utile lordo (3+8) 38.261] 26,5% 43.754) 27,9%| (5.493)-12,6%
10| Altri ricavi 141 0,1% 117] 0,1% 24| 20,2%
11| Costi per servizi (22.803)| -15,8%| (16.452) -10,5%| (6.351)] 38,6%
12 | Affitti e locazioni (684)| -0,5% (446)| -0,3%| (238)| 53,4%
13| Costi del personale (13.623)] -9,4%| (11.546)] -7,4%| (2.077)] 18,0%
14| Altri costi operativi (2.804)] -1,9% (2.436)] -1,6%| (368)| 15,1%
15| Totale costi operativi (39.914) -27,6%| (30.880) -19,7%| (9.034)| 29,3%
16| Margine operativo lordo (9+10+15) (1.512)] -1,0% 12.991] 8,3%|(14.503) n.s.
17| Ammortamenti (795)| -0,6% (656)] -0,4%| (139)| 21,1%
18| Accantonamenti 0 0,0% 0 0,0% 0| 0,0%
19| Svalutazione di attivita 0 0,0% (694)] -0,4% 694| -100%
20| Riprese di valore di attivita 0 0,0% 0 0,0% 0| 0,0%
21| Totale costi operativi non monetari (795)| -0,6% (1.350)] -0,9% 555|-41,1%
22| Margine operativo (16+21) (2.307)] -1,6% 11.641 7,4%(13.948) n.s.
23] Interessi attivi 200 0,1% 360 0,2%| (160)| -44,5%
24| Interessi passivi (4.700)] -3,3% (3.973)] -2,5%| (727)| 18,3%
25| Totale interessi netti (4.500)] -3,1% (3.613)] -2,3% (887)| 24,6%
26| Utile prima delle imposte (22+25) (6.807)] -4,7% 8.028] 5,1%(14.835) n.s.
27| Imposte correnti (854)| -0,6% (3.645)] -2,3%| 2.791 n.s.
28| Imposte differite 2.283] 1,6% (635)| -0,4%| 2.918 n.s.
29| Totale imposte 1429 1,0% (4.280)] -2,7% 5.709 n.s.
30| Utile netto (26+29) (5.378)] -3,7% 3.748] 2,4%| (9.126) n.s.
Utile netto per azione:
33| Utile per azione base (in Euro) (0,39) 0,27 (0,66)
34| Utile per azione diluito (in Euro) (0,39) 0,27 (0,66)
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Il Gruppo ha realizzato nel corso dell’esercizicasii lordi pari a 176.004 migliaia di Euro e ricanatti
pari a 144.392 migliaia di Euro, con un decremargpetto ai ricavi lordi del corrispondente periodo
dello scorso esercizio di 2.785 migliaia di Eunonedecremento rispetto ai ricavi netti del 30 gm@008
di 12.370 migliaia di Euro. La suddivisione deiawt per segmento di attivita al 30 giugno 2009

comparata con il medesimo periodo dell’esercizexpdente € la seguente:

Migliaia di Euro Ricavi lordi Ricavi netti

2009 2008| Variazioni 2009 2008| \Variazioni
Distribuzione Italia 109.97D 119.440 (9.461)| -7,9%| 96.973| 107.360 (10.387)| -9,7%
Edicola 1.877 1.319 558| 42,3%| 1.858| 1.240 618|49,8%
New media 637 486 151| 31,1% 637 486 151|31,1%
Publishing internazionale 63.511 57.544| 5.967| 10,4%| 44.924| 47.676| (2.752)| -5,7%
Totale ricavi 176.004 178.789 (2.785)| -1,6%|144.392 156.762 (12.370) -7,9%

La diminuzione dei ricavi lordi e dei ricavi nedtiprincipalmente dovuta al calo dei ricavi del segta
della Distribuzione Italia, peraltro ampiamentevst® per la decisione di ridimensionare le atiViiTl,
ovvero la distribuzione non in esclusiva di proddtteditori di videogiochi presenti in Italia. icavi netti
del segmento Distribuzione ltalia passano da 1@rB@gliaia di Euro del precedente esercizio a 98.97
migliaia di Euro nel presente esercizio. | ricawtth del segmento Publishing internazionale si
decrementano invece di 2.752 migliaia di Euro padsala 47.676 migliaia di Euro a 44.924 migliaia di
Euro nell’attuale esercizio.

Le vendite nette realizzate nel segmento Edicoteo sa aumento, da 1.240 migliaia di Euro a 1.858
migliaia di Euro, per effetto soprattutto dell'ifozdella distribuzione in Italia delle trading cardu-Gi-

Oh!, cominciata nel mese di maggio 2009.

Significativa in termini percentuali, ma piuttostmdesta in valori assoluti, la crescita dei ricagiti del
segmento New media che crescono da 486 migliaiBudd del corrispondente periodo dello scorso

esercizio ai 637 migliaia di Euro al 30 giugno 2009

Il costo del venduto si decrementa di 6.877 miglidi Euro in misura meno che proporzionale alla
diminuzione dei ricavi netti generando pertanto tidazione dell’utile lordo di 5.493 migliaia di Ew

rispetto alle 43.754 migliaia di Euro dell’eseroifirecedente.

In particolare la diminuzione dell'utile lordo éta piuttosto evidente nell’ultimo trimestre dedbecizio
per effetto principalmente di un mercato di sbodeo prodotti influenzati dal calo della propensiaie
consumi a livello mondiale, in particolare sui narcstatunitense, inglese e spagnolo. L'effettdatos
principalmente evidente nel segmento di mercatocdslial gaming dove il Gruppo € particolarmente
presente, con una compressione dei prezzi di \@erglitminori volumi che hanno comportato un

significativo calo della marginalita operativa.
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| costi operativi si incrementano di 9.034 miglialaEuro, con una crescita percentuale del 29%. La
ragione consiste principalmente nei maggiori cesstenuti dal Gruppo nel segmento del Publishing
internazionale. L'incremento piu significativo rasti operativi € dato dal’laumento dei costi penvizi

che passano da 16.452 migliaia di Euro a 22.803iatagdi Euro, con un incremento pari a 6.351

migliaia di Euro dovuto principalmente ai costi plibblicita sostenuti dal Gruppo per rafforzare |l

processo di vendita dei videogiochi specialmenteaimpo internazionale.

L’incremento dei costi del personale & stato pa@.@77 migliaia di Euro per effetto del continuo
processo di crescita del numero di dipendenti megjmento del Publishing internazionale con la
costituzione delle nuove filiali Digital Bros IbariS.I. e 505 Games US Inc.. Il numero medio di
dipendenti infatti passa da 127 unita dello scopsoiodo alle 162 unita attuali con una crescita

percentuale pari al 28%.

Per effetto della dinamica descritta sopra il maegdperativo lordo scende da 12.991 migliaia diokaur

1.512 migliaia di Euro negativo, con un decremegan a 14.503 migliaia di Euro.

| costi operativi non monetari pari a 795 migliada Euro si riferiscono agli ammortamenti delle

immobilizzazioni materiali e immateriali.

Di particolare significato sono state le perditewte all'avvio delle attivita negli Stati Uniti ad Spagna
che hanno generato un impatto negativo sul margperativo consolidato rispettivamente di 1.819

migliaia di Euro e 1.238 migliaia di Euro.

Il margine operativo per effetto dei costi dellauttira internazionale e dei maggiori costi di plidita
diminuisce di 13.948 migliaia di Euro, passandolda641 migliaia di Euro a 2.307 migliaia di Euro
negativo. La perdita netta realizzata al 30 giug0d09 é stata pari ad Euro 5.378 migliaia rispdttotie

pari a 3.748 migliaia di Euro dello scorso esetizi

La perdita netta per azione base e la perdita pettazione diluita sono pari a 0,39 Euro a fraiitan

utile netto di 0,27 Euro allo stesso periodo de#ieizio precedente.
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6. ANALISI DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE AL 30 GIUGNO

2009

Di sequito si riporta la situazione patrimonialé Geuppo al 30 giugno 2009 comparata con la medesim
al 30 giugno 2008:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008  Variazioni
Attivitd non correnti
1 | Immobili impianti e macchinari 3.705 3.753 (48)| -1,3%
2 | Investimenti immobiliari 45% 455 0| 0,1%
3| Immobilizzazioni immateriali 700 680 20| 3,0%
4| Partecipazioni 1.018 740 278| 37,6%
5| Crediti ed altre attivita non correnti 783 132 651 n.s.
6 | Imposte anticipate 4.386 2.103| 2.283 n.s.
Totale attivita non correnti 11.047 7.863] 3.184| 40,5%
Passivitd non correnti
7 | Benefici verso dipendenti (501) (555) 54| -9,8%
8 | Fondi non correnti (284) (249) (39)| 14,1%
9 | Altri debiti e passivita non correnti 0 0 0| 0,0%
Totale passivita non correnti (785 (804) 19| -2,4%
Capitale circolante netto
10| Rimanenze 42.129 39.553] 2.576] 6,5%
11| Crediti commerciali 36.22)7 42.110, (5.883)| -14,0%
12 | Crediti tributari 2.267 1.440 827| 57,4%
13| Altre attivita correnti 13.086 14.682| (1.596)| -10,9%
14| Debiti verso fornitori (13.539) (14.436) 897| -6,2%
15| Debiti tributari (1.462 (5.202)] 3.740| -71,9%
16| Fondi correnti 0 0 0| 0,0%
17| Altre passivita correnti (1.818) (2.477) 659| -26,6%
Totale capitale circolante netto 76.890 75.670] 1.220 1,6%
Patrimonio netto
18| Capitale sociale (5.644) (5.644) 0| 0,0%
19| Riserve (19.498) (19.462) (36)] 0,2%
20| Azioni proprie 1.489 717 772 n.s.
21| (Utili) perdite a nuovo (3.486) (10.113)| 6.627 n.s.
Totale patrimonio netto (27.139 (34.502)] 7.363|-21,3%
Totale attivita nette 60.018 48.227| 11.786| 24,4%
22| Disponibilita liquide 6.369 11.279| (4.910)| -43,5%
23| Debiti verso banche a breve termine (59.059) (49.730)| (9.329)] 18,8%
24| Altre passivita finanziarie a breve termine (1.953) (3.309) 1.356| -41,0%
Posizione finanziaria netta corrente (54.643) (41.760)| (12.883) 30,9%
25| Attivita finanziarie non correnti D 0 0| 0,0%
26| Debiti verso banche non correnti (3.809) (4.679) 870| -18,6%
27| Altre passivita finanziarie non correnti (1.561) (1.788) 227| -12,7%
Posizione finanziaria netta non corrente (5.370) (6.467) 1.097| -17,0%
Totale posizione finanziaria netta (60.01B) (48.227) (11.786) 24,4%
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Per i commenti relativi alle variazioni piu sigeifitive si rimanda alla nota illustrativa.

7. RAPPORTI INFRAGRUPPO E CON PARTI CORRELATE

Con riferimento ai rapporti infragruppo e con parirrelate, le societa del Gruppo hanno regolato i

relativi interscambi di beni e servizi alle normatindizioni di mercato.

Le principali transazioni infragruppo riguardanoviendita di videogiochi tra la 505 Games S.r.lee |
societa che svolgono la distribuzione sui mergatali. Di particolare entita, e tipica del sett@da
fatturazione di una parte delle spese di pubblisitatenute dalle societa distributrici al publiskder

Gruppo: 505 Games S.r.l..

In misura minore sono state effettuate transazibrgervizi di carattere amministrativo, finanziariti
consulenza legale e nell'area dei servizi gensmiiamente svolte dalla Capogruppo per conto ddife

societa del Gruppo.

Vanno segnalati i rapporti delle societa di diriitaliano del Gruppo con la controllante Digitald8r
S.p.A. relativamente ai trasferimenti a quest’udtidi posizioni fiscali a credito e debito, nell’aiabdel

consolidato fiscale nazionale.
Per la preparazione del bilancio consolidato ag@@no 2009 gli effetti economici e patrimonialillde

operazioni infragruppo sono stati interamente elatii Per quanto riguarda le operazioni con parti

correlate si rimanda a quanto descritto nella ilistrativa.
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8. AZIONI PROPRIE

Ai sensi dell’art. 2428 comma 2 n. 3, del Codic®ilgj Digital Bros S.p.A. al 30 giugno 2009 risulta
titolare di 458.774 azioni proprie.

Ai sensi del n. 4 del citato comma 2, si precigdtia che nel corso dell’esercizio 2008/2009 laietacha

acquistato 309.835 azioni proprie e ha alienat@%b&ioni.

Tale acquisto, approvato in data 28 ottobre 200Badsemblea dei soci, € finalizzato a consentire |
realizzazione di operazioni quali la vendita, ilnf@rimento e la permuta di azioni proprie per
acquisizione di partecipazioni e/o la conclusiomeacktordi con partner strategici che rientrino negl

obiettivi di espansione della societa.

La possibilita di acquistare azioni proprie & siddiberata dall'assemblea dei soci del 28 ottctiies

per il periodo sino alla prossima assemblea deigwcapprovera il bilancio al 30 giugno 2009.

9. ATTIVITA DI RICERCA E SVILUPPO

Nel corso dell’esercizio il Gruppo non ha effettuattivita di ricerca e sviluppo.
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10. GESTIONE DEI RISCHI FINANZIARI E DEGLI STRUMENTI
FINANZIARI

| principali strumenti finanziari utilizzati dal Gppo sono:

e Scoperti di conto corrente bancario

« Depositi bancari a vista e a breve termine

« Finanziamenti allimportazione

* Finanziamenti all'esportazione

« Linee di credito commerciali (smobilizzo di portgho effetti e crediti commerciali attraverso
cessioni a societa di factoring)

¢ Mutui a lungo termine

*  Contratti di locazione finanziaria

«  Contratti relativi a strumenti derivati.

L'obiettivo di tali strumenti & quello di finanziate attivita operative del Gruppo.

La capogruppo Digital Bros S.p.A. accentra la gesidi tutti i rischi finanziari anche per contdlée
societa controllate, ad eccezione degli altri sentnfinanziari non elencati sopra, ovvero dei tebi
crediti commerciali derivanti dall’attivita operedi il cui rischio finanziario rimane in capo allemgole

societa controllate.

A partire dal passato esercizio la controllata 35&8mes S.r.. ha beneficiato di linee di credito

indipendenti dalla Capogruppo per finanziare ilgg®so di crescita internazionale.

Il Gruppo mantiene un bilanciamento tra strumeimariziari a breve termine e strumenti finanziari a
lungo termine. L'attivita svolta principalmente d#&ruppo, ovvero la commercializzazione di
videogiochi, comporta investimenti prevalentemeanteapitale circolante netto, che vengono finamziat
attraverso linee di credito a breve termine. Gliestimenti a lungo termine sono di norma finanziati

attraverso linee di credito a medio lungo termipesso dedicate al singolo investimento.

Per effetto di quanto esposto sopra non sussispamticolari concentrazioni di scadenze di debiti

finanziari a medio e lungo termine.

| principali rischi generati dagli strumenti finaad dal Gruppo sono:

* rischio di tasso di interesse
e rischio di liquidita
* rischio di cambio

* rischio di credito.
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Rischio di tasso di interesse

L'esposizione degli strumenti finanziari del Grupglte variazioni dei tassi di interesse &€ marginae
quanto riguarda gli strumenti finanziari a mediduego termine che sono stati stipulati a tassoofiss

oppure resi a tasso fisso con opportuni contratiivelti.

Il rischio di innalzamento dei tassi di interessglsstrumenti finanziari a breve termine é effeitin
quanto il Gruppo non riesce a trasferire immediataten sui prezzi di vendita eventuali rialzi destati

interesse. Tali rischi sono mitigati da:

e« un numero elevato di rapporti bancari e/o finanzare permette di negoziare in maniera

competitiva gli spread rispetto ai tassi di inteeedi mercato;

« la disponibilita di linee di credito a breve termimterfluibili tra loro che permette di indebitars
nella pit economica forma di finanziamento. In jgatare la societa puo vantare linee di credito
(castelletti fideiussori) che presentano condizidinminor volatilita rispetto alle variazioni dei

tassi di interesse;

< il livello di indebitamento a breve termine cheigasignificativamente in base alla stagionalita

del mercato dei videogiochi;

* Ilimplementazione di una procedura di cash flowénlgreve termine che monitora costantemente
'andamento dell'indebitamento a breve termine emmgte di porre in essere eventuali azioni

correttive con anticipo in presenza di attesealza dei tassi di interesse.

Si stima che tenendo in considerazione i debisiffimiari in valori assoluti a tasso variabile nosist#ti da
strumenti di copertura dei tassi di interesse usdazione dei tassi di interesse pari allo 0,5%base

annua comporterebbe una variazione dell’'utile pril@iée imposte pari a circa 300 migliaia di Euro.

Rischio di liquidita

Tale rischio si manifesta in caso di impossibititdifficolta di reperimento, a condizioni sostefijdelle
risorse finanziarie necessarie al normale svolgimdell'attivita.

| fattori che influenzano le necessita finanziaté Gruppo sono da un lato le risorse generatesarhite
dalle attivita operative e di investimento e ddif@le caratteristiche di scadenza e rinnovo @it o di

liquidita degli impieghi finanziari nonché le comitini e la disponibilitd presente nel mercato debi¢o.

Si riepilogano di seguito le azioni poste in esskreGruppo al fine di ridurre tale rischio:

e gestione centralizzata dei processi di tesoreqairdi delle linee di credito;
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- ottenimento di linee di credito adeguate alla dmaz di una struttura del passivo sostenibile
mediante I'utilizzo di affidamenti irrevocabili fina scadenza e prestiti a medio o lungo termine;

« monitoraggio delle condizioni prospettiche di lidjtz.

Si ritiene che i fondi attualmente disponibili, tamente a quelli che saranno generati dall'attivita
operativa, consentiranno al Gruppo di soddisfangoi fabbisogni derivanti dalle attivita di invesgnto,

di gestione del capitale circolante e di rimborsddkbiti alla loro naturale scadenza.

Rischi di tasso di cambio

Il Gruppo non €& particolarmente influenzato daaadni nei tassi di cambio ad eccezione della Bterl
inglese. Gli acquisti in valuta differenti dal’Eusono marginali, quasi esclusivamente in Stertigéesi

e in Dollari americani per la produzione e i cabtstruttura della 505 Games US Inc..

Le royalties per I'acquisizione dei diritti di sftamento di licenze internazionali di videogiockingono
pagate in parte in Yen giapponesi. | pagamenti sottigipati, pertanto il Gruppo rileva anticipatartesi
costi effettivi delle royalty riuscendo a rifletéegli eventuali maggiori oneri legati alla variataildei tassi

di cambio sui prezzi di vendita.

L'esposizione del Gruppo in dollari americani pdfetto del lancio delle attivita della controllata
statunitense & mitigato dal fatto che il Gruppo uma notevole numero di contratti di sviluppo di
videogiochi denominati nella stessa valuta per exeéntuali variazioni negative del tasso di cambio
Euro/USD comporterebbero un maggior esborso pesti di licenza, ma contemporaneamente un utile

sui cambi per I'incasso dei crediti commercialild&ontrollata, e viceversa.

La principale fonte potenziale di rischi di tassaambio per il Gruppo consiste nelle attivita aatella
controllata inglese 505 Games Ltd.. Si stima che vwariazione del 5% del tasso di cambio Euro/Strli

comporterebbe un effetto sull'utile prima delle imspe pari a 640 migliaia di Euro.

Il Gruppo, al fine di monitorare il livello di riedo di tasso di cambio Euro/Sterlina, ha deciso di
monitorare costantemente I'andamento previsionaletasso di cambio basandosi anche su report di
analisti accreditati e di richiedere in manieraoriente quotazioni sugli strumenti derivati idordia

copertura del rischio.
Rischi di credito
Per i clienti italiani il Gruppo opera esclusivarteenon clienti noti. Nel caso di clienti per i guabn ha

necessarie informazioni adotta una politica di veanith contrassegno che permette di limitare ihiigh

perdite su credito a valori marginali.
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Sul mercato italiano della distribuzione che présem elevato grado di frammentazione, non susgisto

particolari rischi derivanti da concentrazioni sngeli debitori.

La definizione degli affidamenti da assegnare i@ntl avviene da parte di un comitato fidi in cons
presenti 'amministrazione delegata, la direzionenmerciale, la direzione finanziaria e il respoiisab
della gestione del credito. Il controllo del’andamo degli affidamenti e dei saldi clienti vienéetuato
giornalmente antecedentemente alle spedizioni tttudre da parte del responsabile del credito. Il
Gruppo ha comunque stipulato un contratto di aszsaione dei crediti che copre i clienti che il ctain

fidi reputa meno solvibili e/o che presentano livei affidamento compresi tra 250 e 1.500 miglidia
Euro. Tale assicurazione non permette di eliminat@mente il rischio di credito sui clienti assiati,

ma limita considerevolmente le potenziali perdite.

Tutte le controllate estere hanno stipulato un’oppw polizza di assicurazione crediti con un unico
gruppo assicurativo mondiale. La politica seguitdi @on eccedere mai i plafond assicurativi periogn
singolo cliente.

Contratti strumenti derivati

La politica di utilizzo di contratti di strumentedvati € riportata nella nota illustrativa.
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11.RACCORDO TRA IL RISULTATO DI PERIODO E PATRIMONIO N ETTO DELLA CONTROLLANTE E DEL GRUPPO

La tabella seguente riporta il raccordo tra il ltesio d’esercizio ed il patrimonio netto della carfiante Digital Bros S.p.A. e quelli di Gruppo.

Utile di periodo Patrimonio netto

30 giugno 2009 30 giugno 200§ 30 giugno 20049 30 giugno 2008
Utile di periodo e patrimonio netto di Digital Bros S.p.A. 648 1.320 27.557 28.787
Utile di periodo e patrimonio netto delle societéitollate (5.936 1.405 2.385 7.263
Valore di carico delle partecipazioni 0 0 (2.736) (2.700)
Rettifiche di consolidamento
Svalutazione partecipazioni in societa controllate 1.719 2.230 1.719 2.230
Eliminazioni utili infragruppo (709) (607) (1.786) (1.078)
Altre rettifiche (1.100) (600) 0 0
Utile di periodo e patrimonio netto del Gruppo (5.38) 3.748 27.139 34.502

La voce svalutazione partecipazioni in societa rodlate € relativa allo storno del fondo di 1.718igliaia di Euro stanziato civilisticamente a frerttella perdita dell’'esercizio

della societa controllata Game Media Networks .Slrd voce eliminazione utili infragruppo fa riferento ai profitti in inventario al 30 giugno 20Q% voce altre rettifiche si

riferisce all'eliminazione dei dividendi percepitalla Capogruppo dalle societa controllate 505 Gagiel. e Game Entertainment S.r.l. rispettivamerer 800 migliaia di Euro

e 300 migliaia di Euro.
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12. DOCUMENTO PROGRAMMATICO SULLA SICUREZZA

Le societa del Gruppo di diritto italiano applicah®ecreto Legislativo 30 giugno 2003 n. 196, Gedin
materia di protezione dei dati personali, e hanaio @tto specificatamente di avere provveduto aepior
essere le idonee misure preventive di sicurezzeheain relazione alle conoscenze acquisite in lahse
progresso tecnico, alla natura dei dati e alleifipke caratteristiche del trattamento, in modoridarre al
minimo i rischi di distruzione e perdita, ancheideatale dei dati stessi, di accesso non autonzaadi

trattamento non consentito o non conforme alldifindella raccolta.

Le singole societa del Gruppo hanno redatto il dwnto programmatico della sicurezza, in conformita

all'Allegato B del D.L. di riferimento.

13. VALUTAZIONI DISCREZIONALI E STIME SIGNIFICATIVE

Valutazioni discrezionali

La redazione del bilancio consolidato al 30 giug009 e delle relativa nota illustrativa ha richieda
parte delle societa del Gruppo alcune valutaziascrdzionali. Tali valutazioni sono servite per la
preparazione di stime e di assunzioni che hannetteffsui valori delle attivita e delle passivita di
bilancio e sull'informativa relativa ad attivitapassivita potenziali alla data del bilancio. | liati che si

consuntiveranno nel futuro potrebbero differiregt@aastime.

In particolare le stime sono utilizzate per rilevgti accantonamenti per rischi su crediti, la stadione

delle rimanenze a valori di mercato, gli ammortatipele svalutazioni dell’attivo, i benefici ai
dipendenti, le imposte differite e gli altri accamamenti e fondi. Le stime e le assunzioni sonistav
periodicamente, almeno trimestralmente, e gli exanteffetti di ogni variazione sono riflessi

contestualmente a conto economico.

Fonti di incertezza nell’effettuazione delle stime

Le principali fonti di incertezza nell'effettuaziendelle stime hanno riguardato i rischi su credii,
svalutazioni delle rimanenze, i benefici a dipenigda determinazione delle rettifiche ricavi edma

delle imposte differite.

Rischi su crediti

Per effettuare la valutazione dei rischi su credifticlienti italiani il Gruppo ottiene periodicanerie

valutazioni effettuate dal legale esterno che s@égoetenziosi con i clienti. La procedura di reetgpdei

crediti verso clienti adottata dal Gruppo prevele it credito scaduto e non pagato dopo quarargaein

giorni dalla scadenza venga assegnato al legali¢ ngeupero. La frequenza degli incontri tra thdde ed
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il responsabile del credito, insieme alla frequetheliaggiornamento delle stime di recupero ricevtil

legale, rendono la stima dei rischi su creditiradtbile nel tempo.

Per quanto concerne i crediti commerciali da cliesteri, la politica seguita € di non eccedere inai
plafond assicurativo dei singoli clienti e pertantin sussistono particolari problematiche di vaiiatae

dei rischi.

Svalutazione delle rimanenze

Il Gruppo stima la svalutazione delle rimanenzebsise trimestrale, in considerazione della rapida
obsolescenza che caratterizza i prodotti commézzal. La svalutazione viene effettuata per tenere
considerazione un minor valore di mercato che gdirprodotti possono avere rispetto al costo stori
Per eseguire tale stima, il Gruppo ha adottatoproaedura di previsione dei ricavi per i sei tritnes
successivi che viene preparata dai direttori cornrakedi segmento. Eventuali differenze che vengano
riscontrate tra la valutazione di mercato del siogarodotto in rimanenza e il relativo costo storic
vengono riflesse a conto economico nel trimestreuinvengono riscontrate. La previsione di vendita

sei trimestri € il documento analitico su cui vemg@reparati i piani previsionali.

Benefici a dipendenti

Il Gruppo non ha in essere piani pensionisticiafo benefici a dipendenti ad eccezione del tratiato

di fine rapporto di lavoro subordinato previstoldatlinamento legislativo italiano. La stima di ¢al
beneficio € resa complessa dalla valutazione deirifesborsi finanziari che possano derivare da
interruzioni volontarie e non volontarie dei dipend rispetto alla loro anzianita aziendale edaasti di

rivalutazione che tale beneficio determina per éegg

La disciplina del trattamento di fine rapporto atatmodificata nel corso dell’esercizio chiuso @l 3
giugno 2006. Tuttavia le considerazioni sulla cogspita permangono comunque per effetto di una
residua quota rimasta a carico delle societa depgr. Per effettuare tale stima il Gruppo ha irgza

un attuario iscritto all’Albo per la definizione idgarametri attuariali necessari per la preparazidella

stima.

Rettifiche ricavi

Una componente significativa di costo denominattfishe ricavi comporta valutazioni analitiche per

effettuare le quali il Gruppo si € dotato di adegguyamocedure.

Le rettifiche ricavi sono composte da costi di degplnatura. | primi di facile determinazione sono
costituiti dagli sconti riconosciuti alla clienteldla conclusione del periodo contrattuale, soléata

annuale, ovvero i cosiddetti premi di fine annosdcondi invece costituiscono un elemento di
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valutazione di difficile stima e sono costituitiligapotenziali note credito che il Gruppo dovra ¢ewe
per effetto dei resi di prodotti invenduti e/o atiimaenti di prezzo da riconoscere alla clientelale se
non necessariamente contrattualmente previsti. é¥ettuare tale stima vengono predisposti dal
management opportuni calcoli, basati sia su unisinpkr singolo cliente che un’analisi per singolo
prodotto che evidenziano i rischi suddividendddi &bbattimento prezzo e potenziali resi da clidrti.
previsione viene effettuata trimestralmente e viewolta analiticamente per ciascun prodotto
confrontando i volumi di venduto ai clienti condlumi di vendita dei clienti del Gruppo ai consuorat

finali. La disponibilita di tali classifiche di velita rende la stima attendibile.

Imposte differite

La determinazione della voce imposte differite cdeg distinte aree di incertezza. La prima consiste
nella recuperabilita delle stesse per mitigareuale il Gruppo confronta le imposte differite geater

dalle singole societa con i relativi piani previgdi. La seconda € la determinazione dell’aliqudéa

applicare che e stata ipotizzata costante nel tempo

14. ATTIVITA' E PASSIVITA’ POTENZIALI

La societa Capogruppo ha ricevuto a maggio 200&pezione da parte dell’Agenzia delle Entrate per |
verifica delle imposte dirette e dell'lVA per I'aarfiscale 2002/2003. In data 12 ottobre 2007 & gquarto

il relativo avviso per le iscrizioni a ruolo, aveeril quale & stato presentato ricorso. La Comuomngsi
tributaria provinciale di Milano ha parzialmentealto in 1° grado le impugnazioni proposte e aralte
luce di questo non si ritiene che tale verificagaogenerare passivita per eventuali imposte. Lietgc
insieme ai propri consulenti fiscali, sta valutancome proseguire nella procedura di contenzioso con

I'’Agenzia dell’Entrate.

Non vi sono altre attivitd o passivita potenzi&ld@ giugno 2009.

15. EVENTI SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA DEL PERIODO

Gli eventi significativi verificatisi successivanteral 30 giugno 2009 sono i seguenti:

« costituzione della societa tedesca 505 Games Grobhtrollata al 100% da 505 Games S.r.l.,
destinata a svolgere attivita di marketing peidatti 505 Games sui territori di lingua tedesca.

» costituzione della societd svedese 505 Games Neév8iccontrollata al 100% da 505 Games
S.r.l.,, destinata a svolgere attivita di marketipgr i prodotti 505 Games sul territorio
scandinavo.

e sospensione delle attivita del portale di giochlina www.gametribe.com a partire dal prossimo

31 ottobre 2009.
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e Sono in corso da parte del Gruppo delle trattgtimela cessione della propria quota di possesso
nella joint venture denominata Fueps S.p.A., pa#ta al 51% dal Gruppo RCS Mediagroup ed
al 49% da Game Media Networks S.r.l. (controllatal@0% dalla capogruppo Digital Bros
S.p.A).

16. EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

| fattori che hanno caratterizzato il mercato ddewgiochi nel corso della primavera 2009 con lib @i
consumi dei videogiochi adatti ad un pubblico césw#ache hanno inciso profondamente sui margini
reddituali del segmento del Publishing internazienaembrano affievolirsi sia per un atteso
miglioramento nelle dinamiche macroeconomiche, neha per effetto del calo del prezzo dell’hardware
sia della Sony Playstation3 che della Microsoft X2®0. Non solo, ci si attende una minore presssuie
prezzi di vendita in quanto gli editori di videogi tenderanno ad affrontare la prossima stagione
natalizia in maniera pit prudente cercando di otimare il rapporto tra quantita prodotte e quantita
vendute non creando situazioni di eccesso di ptodmtme si € verificato invece nel corso del passat

esercizio.

Il Gruppo nel campo del Publishing internazionake ihtrapreso azioni correttive gia a partire da

guest'esercizio, ma per il quale si manifesteragineffetti nei prossimi trimestri. Tali azioni csistono:

« in un maggior equilibrio nel mix di prodotti casuwalprodotti adatti per videogiocatori esperti.
Questi ultimi presentano un andamento aciclicoetispalle dinamiche macroeconomiche in atto
e beneficeranno maggiormente del calo di prezthdetlware.

* nella selezione del distributore tedesco con latitcasone di una societa locale per lo
svolgimento delle attivita marketing sul territoriche permetteranno l'apertura di questo

importante mercato senza i rischi di costituzionsogieta commerciali in loco.

Per effetto di cid si prevede che I'esercizio emigapresentera ricavi costanti e un ritorno al nmarg

operativo positivo.

Nel segmento della Distribuzione Italia si potraéfeciare, dopo il calo di fatturato registrato wekso
dell’esercizio previsto per la decisione di ridimmemare le attivita DTI (ovvero la distribuzionemin
esclusiva di publisher internazionali sul solo damtettaglio), ad una lieve crescita del fatturatche per

il benefico impatto dato dalla distribuzione in lestva delle trading cards Yu-Gi-Oh!, anche sefé#b
maggiormente positivo si vedra sul segmento Edidolge si prevede che si registreranno piu dellamet

dei ricavi di questa particolare forma di distrilmre.

Nel segmento dei New Media si assistera ad un pt#esalo della perdita operativa per effetto della

decisione di sospendere le attivita del portal®geo di giochi online www.gametribe.com. La perdita
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operativa si prevede non eccedera le 500 migliaikuwlo contro i circa 2.600 migliaia di Euro del

corrente esercizio.

Si prevede che i costi del segmento Holding rinrarcestabili.

Tutto cid premesso si prevede che a livello codstdi nel prossimo esercizio si assistera ad urgetag
crescita del fatturato, con margini operativi inttae miglioramento. La prevista diminuzione
dell'indebitamento finanziario netto per effettopdilitiche di contrazione dell’investimento in rimenze
di prodotti finiti messe in atto a partire dal paririmestre del nuovo esercizio, permettera unaziahe
del costo per oneri finanziari a parita di tassntitresse. Per effetto di quanto sopra si prevedétorno
all'utile netto.
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17. ALTRE INFORMAZIONI

DIPENDENTI

Il dettaglio del numero dei dipendenti al 30 giugg@09 comparato con il rispettivo dato al 30 giugno

2008 ¢ il seguente:

Tipologia 30 giugno 2009 30 giugno 2008  Variazioni
Dirigenti 10 10 0
Impiegati 145 121 24
Operai e apprendisti 13 10 3
[Totale dipendenti 168 141 27

Il dettaglio del numero dei dipendenti delle saeiestere al 30 giugno 2009 comparato con il risett

dato al 30 giugno 2008 ¢ il seguente:

Tipologia 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Variazioni
Dirigenti 4 4 0
Impiegati 58 39 19
Totale dipendenti esteri 62 43 19

L’incremento piu significativo € relativo alle seth 505 Games US Inc. e Digital Bros Iberia S.I..

Il numero medio di dipendenti per I'esercizio 200BJ9 & calcolato come media semplice dei dipendenti

in essere al termine di ciascun mese e confrootaid medesimi dati dell’'esercizio precedente é:

Tipologia Numero medio 2009 Numero medio 2008 Variazioni
Dirigenti 10 9 1
Impiegati 139 108 31
Operai e apprendisti 13 1( K
[Totale dipendenti 162 127 3b

I numero medio di dipendenti delle societa espanel’esercizio 2008/2009 é:

Tipologia Numero medio 2009 Numero medio 2008 Variazioni
Dirigenti 4 3 1
Impiegati 51 21 30
Totale dipendenti esteri 55 24 31

Per le societa di diritto italiano il Gruppo adattaontratto collettivo del commercio.

AMBIENTE

Al 30 giugno 2009 non esistono problematiche i tambientale, e considerando che le attivita svolt

dal Gruppo che consistono principalmente nell'ifdgdio e nella spedizione di videogiochi con

I'eventuale lavorazione per I'applicazione di asiesulle confezioni si esclude che ne possano eenerg

nel futuro.
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Prospetti contabili al 30 giugno 2009
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PROSPETTI CONTABILI

Gruppo Digital Bros

Stato patrimoniale consolidato al 30 giugno 2009

Migliaia di Euro 30 giugno 2009| 30 giugno 200§  Variazioni
Attivitd non correnti
1 | Immobili impianti e macchinari 3.705 3.753 (48)| -1,3%
2 | Investimenti immobiliari 45% 455 0| 0,1%
3| Immobilizzazioni immateriali 700 680 20| 3,0%
4| Partecipazioni 1.018 740 278| 37,6%
5 | Crediti ed altre attivita non correnti 783 132 651 n.s.
6 | Imposte anticipate 4.386 2.103] 2.283 n.s.
Totale attivita non correnti 11.047 7.863] 3.184| 40,5%
Passivitd non correnti
7 | Benefici verso dipendenti (501) (555) 54| -9,8%
8| Fondi non correnti (284) (249) (35)| 14,1%
9 | Altri debiti e passivita non correnti 0 0 0| 0,0%
Totale passivita non correnti (785 (804) 19| -2,4%
Capitale circolante netto
10| Rimanenze 42.129 39.553] 2.576| 6,5%
11| Crediti commerciali 36.22)7 42.110, (5.883)| -14,0%
12| Crediti tributari 2.267 1.440 827| 57,4%
13| Altre attivita correnti 13.086 14.682| (1.596)| -10,9%
14| Debiti verso fornitori (13.539) (14.436) 897| -6,2%
15| Debiti tributari (1.462 (5.202)] 3.740| -71,9%
16| Fondi correnti 0 0 0| 0,0%
17| Altre passivita correnti (1.818) (2.477) 659| -26,6%
Totale capitale circolante netto 76.890 75.670] 1.220| 1,6%
Patrimonio netto
18| Capitale sociale (5.644) (5.644) 0| 0,0%
19| Riserve (19.498) (19.462) (36)] 0,2%
20| Azioni proprie 1.489 717 772 n.s.
21| (Utili) perdite a nuovo (3.486) (10.113)] 6.627 n.s.
Totale patrimonio netto (27.139 (34.502)] 7.363|-21,3%
Totale attivita nette 60.0138 48.227| 11.786| 24,4%
22| Disponibilita liquide 6.369 11.279| (4.910)| -43,5%
23| Debiti verso banche a breve termine (59.059) (49.730)| (9.329)] 18,8%
24| Altre passivita finanziarie a breve termine (1.953) (3.309) 1.356| -41,0%
Posizione finanziaria netta corrente (54.643) (41.760)| (12.883) 30,9%
25| Attivita finanziarie non correnti D 0 0| 0,0%
26| Debiti verso banche non correnti (3.809) (4.679) 870| -18,6%
27| Altre passivita finanziarie non correnti (1.561) (1.788) 227| -12,7%
Posizione finanziaria netta non corrente (5.370) (6.467) 1.097| -17,0%
Totale posizione finanziaria netta (60.01B) (48.227) (11.786) 24,4%
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Gruppo Digital Bros

Conto economico consolidato al 30 giugno 2009 péedercizio 2008/09

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Vaazioni
1 | Ricavi lordi 176.004 121,9% 178.789 114,1%| (2.785)] -1,6%
2 | Rettifiche ricavi (31.612) -21,9%| (22.027) -14,1%| (9.585)] 43,5%
3 | Totale ricavi netti 144.392 100,0%| 156.762 100,0%|(12.370) -7,9%
4| Acquisto prodotti destinati alla rivendita (93.326)| -64,6%| (102.627) -65,5%| 9.301| -9,1%
5 | Acquisto servizi destinati alla rivendita|  (2.710)] -1,9% (2.764)] -1,8% 54| -2,0%
6 | Royalties (12.671), -8,8%| (8.130)] -5,2%| (4.541)] 55,9%
7 | Variazione delle rimanenze prodotti finjiti  2.576] 1,8% 513 0,3%| 2.064 n.s.
8 | Totale costo del venduto (106.131) -73,5%| (113.008) -72,1%| 6.877| -6,1%
9 | Utile lordo (3+8) 38.261] 26,5% 43.754) 27,9%| (5.493)-12,6%
10/ Altri ricavi 141 0,1% 117 0,1% 24| 20,2%
11| Costi per servizi (22.803)| -15,8%| (16.452) -10,5%| (6.351)] 38,6%
12| Affitti e locazioni (684)| -0,5% (446)| -0,3%| (238)| 53,4%
13| Costi del personale (13.623), -9,4%| (11.546) -7,4%| (2.077)] 18,0%
14| Altri costi operativi (2.804)] -1,9% (2.436)] -1,6%| (368)| 15,1%
15| Totale costi operativi (39.914) -27,6%| (30.880) -19,7%| (9.034)| 29,3%
16| Margine operativo lordo (9+10+15) (1.512)] -1,0% 12.991] 8,3%|(14.503) n.s.
17| Ammortamenti (795)| -0,6% (656)] -0,4%| (139)| 21,1%
18| Accantonamenti 0 0,0% 0 0,0% 0| 0,0%
19| Svalutazione di attivita 0 0,0% (694)| -0,4% 694| -100%
20| Riprese di valore di attivita 0 0,0% 0 0,0% 0| 0,0%
21| Totale costi operativi non monetari (795)| -0,6% (1.350)] -0,9% 555|-41,1%
22| Margine operativo (16+21) (2.307)] -1,6% 11.641 7,4%|(13.948) n.s.
23| Interessi attivi 2001 0,1% 360 0,2%| (160)| -44,5%
24| Interessi passivi (4.700)] -3,3% (3.973)] -2,5%| (727)| 18,3%
25| Totale interessi netti (4.500)] -3,1% (3.613)] -2,3% (887)| 24,6%
26 | Utile prima delle imposte (22+25) (6.807)] -4,7% 8.028| 5,1%(14.835) n.s.
27| Imposte correnti (854)| -0,6% (3.645)] -2,3%| 2.791 n.s.
28| Imposte differite 2.283] 1,6% (635)] -0,4%| 2.918 n.s.
29| Totale imposte 1429 1,0% (4.280)] -2,7% 5.709 n.s.
30| Utile netto (26+29) (5.378)] -3,7% 3.748] 2,4%| (9.126) n.s.
Utile netto per azione:
33| Utile per azione base (in Euro) (0,39) 0,27 (0,66)
34| Utile per azione diluito (in Euro) (0,39) 0,27 (0,66)
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Gruppo Digital Bros

Rendiconto finanziario consolidato al 30 giugno 2@

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 200§
A. | Disponibilita monetarie nette iniziali (48.227 (33.942)
B. | Flussi finanziari da attivita d'esercizio
Utile (perdita) netta dell'esercizio di competenizl gruppo (5.378) 3.748
Accantonamenti e costi non monetari
Ammortamenti immateriali 322 312
Ammortamenti materiali 473 344
Variazione netta degli altri fondi 35 43
Variazione netta del fondo TFR (54) (108)
SUBTOTALE B. (4.602) 4.339
C. | Variazione del capitale circolante netto
Rimanenze (2.576) (513)
Crediti commerciali 5.883 (10.953)
Crediti tributari (827) 213
Altre attivita correnti 1.596 (6.270)
Debiti verso fornitori (897) (1.134)
Debiti tributari (3.740) 2.554
Fondi correnti 0 0
Altre passivita correnti (659) (212)
SUBTOTALE C. (1.220) (16.315)
D. | Flussi finanziari da attivita di investimento
Investimenti netti in immobilizzazioni immatetial (341) (474)
Investimenti netti in immobilizzazioni materiali (425) (719)
Investimenti netti in immobilizzazioni finanziari (3.212 520
SUBTOTALE D. (3.979) (673)
E. | Flussi finanziari da attivita di finanziamento
Aumenti di capitale 0 0
SUBTOTALE E. 0 0
F. | Movimenti del Patrimonio Netto Consolidato
Dividendi distribuiti (1.103) (1.128)
Variazione Azioni proprie detenute (772) (513)
Incrementi (Decrementi) di altre componenti dafrionio Nettg (110) 5
SUBTOTALE F. (1.985) (1.636)
G. | Flusso monetario del periodo (B+C+D+E+F) (11.786) (14.285)
H. | Posizione finanziaria netta finale (A+G) (60.013 (48.227)
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Dettaglio dei movimenti dei flussi monetari per scdenza:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 200§
Incremento (decremento) dei titoli e disponibilitpuide (4.910 4,199
Decremento (Incremento) dei debiti verso bancheeaeh (9.329 (16.860)
Decremento (Incremento) delle altre passivita foatie a breve 1.356 (59)
Flusso monetario del periodo a breve (12.883) (12.720)
Flusso monetario del periodo a medio 1.097 (1.565)
Flusso monetario del periodo (11.786) (14.285)

Informazioni aggiuntive al rendiconto finanziario consolidato:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Variazioni

Imposte sul reddito pagate (4.232) (1.333) (2.898)
Interessi pagati (4.700) (3.973) (727)
Interessi incassati 200 360 (160)
Dividendi pagati (1.103) (1.128) 25
Totale (9.835) (6.074) (3.760)
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Gruppo Digital Bros

Movimenti di patrimonio netto consolidato

Patrimonio
Utili netto
Capitale Riserval Riserval Azioni | (perdite) Utile | Totale utili | consolidato
sociale| sovrapprezz¢ Riserva transiziong Altre Totale| proprie | portateg (perdita)) anuovo| digruppo
Migliaia di Euro (A) azioni legale IAS riserve| riserve (B) (©) nuovo| d'esercizig (D) | (A+B+C+D)
Totale al 1 luglio 2007 5.644 16.954 1.129 1.367 7 19.457 (204) 3.663 3.830 7.493 32.390
Destinazione utile d'esercizio 0 3.830 (3.830) 0 0
Distribuzione dividendi 0 (1.128) (1.128) (1.128)
Acquisto azioni proprie 0 (513) 0 (513)
Altre variazioni 4 5 0 5
Utile del periodo 0 3.748 3.748 3.748
Totale al 1 luglio 2008 5.644 16.954 1.129 1.367 12 19.462 (717) 6.365 3.748 10.113 34.502
Destinazione utile d'esercizio 0 3.748 (3.748) 0 0
Distribuzione dividendi 0 (1.103) (1.103) (1.103)
Acquisto azioni proprie 0 (772) 0 (772)
Altre variazioni 36 36 (146) (146) (110)
Utile del periodo 0 (5.378) (5.378) (5.378)
Totale al 30 giugno 2009 5.644 16.954 1.129 1.367 48 19.498 (1.489) 8.864 (5.378) 3.486 27.139
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Informativa di segmento

Stato patrimoniale consolidato al 30 giugno 2009

Distribuzione Publishing Elementi non
Migliaia di Euro Italia Edicola New media| internazionale Holding allocati Consolidato
Attivita non correnti
1 | Immobili impianti e macchinari 518 0 22 464 2.701 0 3.705
2 | Investimenti immobiliari 0 0 0 0 455 0 455
3 | Immobilizzazioni immateriali 650 0 28 12 12 0 700
4| Partecipazioni 0 0 1.013 5 0 0 1.018
5| Crediti e altre attivita non correnti 641 3 0 138 0 0 783
6 | Imposte anticipate 0 0 0 0 0 4.386 4.386
Totale attivita non correnti 1.809 4 1.062 619 3.168 4.386 11.047
Passivita non correnti
7 | Benefici verso dipendenti (479) 0 (22) 0 0 0 (501)
8| Fondi non correnti (284) 0 0 0 0 0 (284)
9| Altri debiti e passivita non correnti 0 0 0 0 0 0 0
Totale passivita non correnti (763 0 (22) 0 0 0 (785)
Capitale circolante netto
10| Rimanenze 33.621 1.288 0 7.220 0 0 42.129
11| Crediti commerciali 19.934 469 451 15.373 0 0 36.227,
12| Crediti tributari 0 0 0 0 0 2.267 2.267
13| Altre attivita correnti 3.506 45 501 9.034 0 0 13.086
14| Debiti verso fornitori (3.902 (478) (348) (8.811) 0 0 (13.539)
15| Debiti tributari 0 0 0 0 0 (1.462) (1.462)
16| Fondi correnti 0 0 0 0 0 0 (0)
17| Altre passivita correnti (1.524) 0 (68) (225) 0 0 (1.818)
Totale capitale circolante netto 51.635 1.324 536 22.589 0 805 76.890
Totale 52.681 1.328 1.576 23.208 3.168 5.191 87.152
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Informativa di segmento

Conto economico consolidato al 30 giugno 2009

Migliaia di Euro Distribuzione lItalia Edicola New media Publishing internazionale Holding Totale

1| Ricavi 109.979 1.877 637 63.511 0 176.004
2 | Rettifiche ricavi (13.006) (19) 0 (18.587) 0 (31.612)
3| Totale ricavi 96.973 1.858 637 44.924 0 144.392
4| Acquisto prodotti destinati alla rivendita (69.8%9) (836) (23) (22.608) 0 (93.326)
5| Acquisto servizi destinati alla rivendita 0 (160) (1.040) (1.510) 0 (2.710)
6 | Royalties (354) (333) (561) (11.423) 0 (12.671)
7 | Variazione delle rimanenze prodotti finiti 860 100 0 1.616 0 2.576
8| Totale costo del venduto (69.353) (1.229) (1.624) (33.925) 0 (106.131
9 | Utile lordo (3+8) 27.620 629 (987) 10.999 0 38.261
10| Altri ricavi 42 0 87 12 0 141
11| Costi per servizi (10.606), (357) (1.084) (10.594) (162) (22.803)
12| Affitti e locazioni (295) 0 (63) (325) Q) (684)
13| Costi del personale (6.611) 0 (522) (5.350) (1.140) (13.623)
14| Altri costi operativi (1.783) (9) (29) (623) (360) (2.804)
15| Totale costi operativi (19.295 (366) (1.698) (16.892) (1.663) (39.914)
16| Margine operativo lordo (9+10+15) 8.367 263 (2.598) (5.881) (1.663) (1.512)
17| Ammortamenti (512) (2) (35) (152) (94) (795)
18| Accantonamenti 0 0 0 0 0 0
19| Svalutazione di attivita 0 0 0 0 0 0
20| Riprese di valore di attivita 0 0 0 0 0 0
21| Totale costi operativi non monetari (512 (2) (35) (152) (94) (795)
22| Margine operativo (16+21) 7.855 261 (2.633) (6.033) (1.757) (2.307)
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Digital Bros S.p.A.
Stato patrimoniale della capogruppo Digital Bros $.A. al 30 giugno 2009

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008  Variazioni
Attivita non correnti
1 | Immobili impianti e macchinari 3.218 3.261 (43)| -1,3%
2 | Investimenti immobiliari 455 455 0 0,1%
3 | Immobilizzazioni immateriali 646 595 51| 8,5%
4| Partecipazioni 2.240 2.204 36| 1,6%
5 | Crediti ed altre attivita non correnti 641 4 637 n.s.%
6 | Imposte anticipate 817 525 292| 55,5%
Totale attivita non correnti 8.017 7.044 973| 13,8%
Passivita non correnti
7 | Benefici verso dipendenti (47%) (531) 56| -10,6%
8| Fondi non correnti (284) (249) (35)| 14,1%
9| Altri debiti e passivita non correnti 0 0 0 0,0%
Totale passivita non correnti (759 (780) 21| -2,7%
Capitale circolante netto
10| Rimanenze 32.118 31.401 717] 2,3%
11| Crediti commerciali 18.71b 26.888| (8.173)| -30,4%
12 | Crediti verso societa controllate 22.458 13.131) 9.327| 71,0%
13| Crediti tributari 987 77 910 n.s.%
14| Altre attivita correnti 3.496 6.441| (2.945)| -45,7%
15| Debiti verso fornitori (3.833 (6.129)] 2.296| -37,5%
16| Debiti verso societa controllate (150) (1.451)] 1.301| -89,7%
17 | Debiti tributari (1.138 (4.190)] 3.052| -72,8%
18| Fondi correnti (1.719 (2.230) 511 0,0%
19| Altre passivita correnti (1.516) (2.280) 764| -33,5%
Totale capitale circolante netto 69.418 61.658| 7.760| 12,6%
Patrimonio netto
20| Capitale sociale (5.644) (5.644) 0 0,0%
21| Riserve (17.962) (17.965) 3 0,0%
22| Azioni proprie 1.489 717 772 n.s.%
23| (Utili) perdite a nuovo (5.440Q) (5.895) 455| -7,7%
Totale patrimonio netto (27.557 (28.787)] 1.230[ -4,3%
Totale attivita nette 49.119 39.135 9.984| 25,5%
24| Disponibilita liquide 3.491 8.014| (4.523)| -56,4%
25| Debiti verso banche a breve termine (48.098) (40.451)| (7.647)] 18,9%
26| Altre passivita finanziarie a breve termine (1.953) (1.803)] (150)] 8,3%
Posizione finanziaria netta corrente (46.560Q) (34.240)| (12.320)| 36,0%
27 | Attivita finanziarie non correnti 0 0 0 0,0%
28| Debiti verso banche non correnti (998) (3.107)] 2.109| -67,9%
29| Altre passivita finanziarie non correnti (1.561) (1.788) 227| -12,7%
Posizione finanziaria netta non corrente (2.559) (4.895)] 2.336| -47,7%
Totale posizione finanziaria netta (49.110) (39.135)] (9.984)| 25,5%
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Digital Bros S.p.A.
Conto economico della capogruppo Digital Bros S.p.Aal 30 giugno 2009

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Vaaizioni
1| Ricavi lordi 110.380 113,0%| 125.767 110,6%) (15.387) -12,2%
2 | Rettifiche ricavi (12.719)] -13,0%| (12.013)] -10,6%| (706) 5,9%
3| Totale ricavi netti 97.661 100,0%| 113.754100,0%] (16.093)| -14,1%
4| Acquisto prodotti destinati alla rivendita (70.526)| -72,2%| (82.817) -72,8%| 12.291] -14,8%
5| Acquisto servizi destinati alla rivendita 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
6 | Royalties (363)| -0,4% (701)| -0,6% 338| -48,2%
7 | Variazione delle rimanenze prodotti finjti 717 0,7%| (2.896)] -2,5%| 3.613] n.s.%
8| Totale costo del venduto (70.172) -71,9%| (86.414) -76,0%| 16.242| -18,8%
9| Utile lordo (3+8) 27.489 28,1% 27.340, 24,0% 149 0,5%
10| Altri ricavi 1421 1,5% 1.957] 1,7%| (536)| -27,4%
11| Costi per servizi (11.451) -11,7%| (8.703)] -7,7%| (2.748)] 31,6%
12 | Affitti e locazioni (296)| -0,3% (295)| -0,3% (1) 0,3%
13| Costi del personale (8.030)] -8,2%| (8.673)] -7,6% 643| -7,4%
14| Altri costi operativi (2.135)] -2,2%| (2.013)] -1,8%| (122) 6,1%
15| Totale costi operativi (21.912) -22,4%| (19.684) -17,3%| (2.228)] 11,3%
16| Margine operativo lordo (9+10+15) 6.998| 7,2% 9.613] 8,5%| (2.615)| -27,2%
17| Ammortamenti (594)| -0,6% (503)| -0,4% (91)| 18,1%
18| Accantonamenti 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
19| Svalutazione di attivita (1.719)] -1,8%| (2.631) -2,3% 912| -34,6%
20| Riprese di valore di attivita 1.100] 1,1% 600 0,5% 500 0,0%
21| Totale costi operativi non monetari (1.213)] -1,2% (2.534)] -2,2% 1.321| -52,1%
22| Margine operativo (16+21) 5.785] 5,9% 7.079] 6,2%| (1.294) -18,3%
23] Interessi attivi 195| 0,2% 350 0,3%| (155)| -44,3%
24| Interessi passivi (3.895) -4,0%| (3.275) -2,9%| (620)| 18,9%
25| Totale interessi netti (3.700)] -3,8% (2.925)] -2,6% (775)| 26,5%
26| Utile prima delle imposte (22+25) 2.085 2,1% 4.154| 3,7%| (2.069)] -49,8%
27| Imposte correnti (1.730)] -1,8%| (2.332) -2,1% 602| -25,8%
28| Imposte differite 292 0,3% (502)| -0,4% 794 n.s.
29| Totale imposte (1.438)] -1,5% (2.834)] -2,5% 1.396| -49,3%
30| Utile netto (26+29) 648 0,7% 1.320] 1,2% (672)| -50,9%
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Nota illustrativa al 30 giugno 2009

45

Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e d'esetici al 30 giugno 2009




(pagina volutamente lasciata in bianco)

46

Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e d’eseziai al 30 giugno 2009




1. FORMA, CONTENUTO ED ALTRE INFORMAZIONI GENERALI

La pubblicazione del bilancio consolidato del Grodpigital Bros S.p.A. per I'esercizio chiuso al 30
giugno 2009 e stata autorizzata con delibera dekigbo di amministrazione tenutosi in data 10
settembre 2009. Digital Bros € una societa pemaziostituita e domiciliata in Italia. Digital Brd3.p.A.

€ quotata sul segmento Star del mercato Mtax geddiBorsa Italiana S.p.A..

Le principali attivita svolte anche da societa colfate sono descritte nella relazione sulla gestio

Il bilancio consolidato al 30 giugno 2009 é redatb presupposto della continuita aziendale. Ilppy
infatti, ha valutato che le incertezze ed i risehtui € soggetto, commentati nel paragrafo 7 deita

illustrativa, non hanno generato incertezze swllaacita del Gruppo di operare in continuita azieanda

Principi contabili adottati e dichiarazione di confmita agli IAS/IFRS

Il presente bilancio consolidato al 30 giugno 20@@disposto in forma consolidata ai sensi deitatt
154-ter D. Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 (TUF) e sgstve modifiche e integrazioni, € stato redatto in
conformita ai Principi Contabili Internazionali (#S) emessi dall'International Accounting Standards
Board (IASB) e omologati dall’'Unione Europea.

Con IFRS si intendono anche gli International Agtmg Standards (IAS) tuttora in vigore, nonchéi tut

i documenti interpretativi emessi dall’InternatibnBinancial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC). Tutti gli ammontari contenuti nel bilancgmno espressi in migliaia di Euro, se non divessam

specificato.

Schemi di bilancio

Il bilancio consolidato al 30 giugno 2009 e stadatto in osservanza di quanto previsto dall’arte?
seguenti del Regolamento Emittenti CONSOB n. 1199 &/successive modifiche, nonché della Delibera
Consob n. 15519 del 27 luglio 2006 e della Comuiicege Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006.

Non sono state effettuate modifiche nella composii dei prospetti contabili utilizzati rispetto ai
precedenti esercizi e sono conformi ai prospettitaioili utilizzati per la predisposizione del bitm

consolidato al 30 giugno 2008.

In deroga a quanto previsto dalla Delibera Consdtbb19 del 27 luglio 2006 negli schemi contabdinn
sono state evidenziate le sottovoci relative azimsi e/o transazioni con parti correlate in quantm
ritenute significative ai fini della comprensionelld posizione finanziaria e patrimoniale, del Iteto
economico e dei flussi finanziari del Gruppo. Inteotperanza alla Comunicazione Consob n.
DEM/6064293 del 28 luglio 2006 sono state riportatte note di commento le informazioni relativieal

parti correlate.
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Nel prospetti di conto economico non sono statdendiate le sottovoci relative a componenti di reedd

derivanti da eventi e/o operazioni non ricorrentfjuanto non significative.

| prospetti contabili che precedono sono compasti d

« stato patrimoniale consolidato al 30 giugno 2008fremtato con i medesimi valori al 30 giugno

2008, data di chiusura dell'ultimo bilancio d’eseiw;

e conto economico consolidato del periodo dal 1 ugk08 al 30 giugno 2009, confrontato con il

conto economico consolidato dal 1 luglio 2007 ag8@no 2008;

« rendiconto finanziario consolidato del periodo §ame comparato con il rendiconto finanziario

consolidato del passato esercizio;

e dettaglio dei flussi monetari per scadenza deloglericomparati con i movimenti intervenuti

nello scorso esercizio;

« movimenti del patrimonio netto consolidato intervgmal 1 luglio 2007 al 30 giugno 2009;

* informativa di segmento: stato patrimoniale e ca@@onomico.

Nella prima colonna del prospetto dello stato patniale si trovano i riferimenti numerici relatia

rinvio all'informativa contenuta nella nota illuativa.

Lo schema di stato patrimoniale adottato suddilédeoci in cinque categorie:

e attivita non correnti

e passivita non correnti

e capitale circolante netto
e patrimonio netto

e posizione finanziaria netta.

Le attivita non correnti accolgono le voci che pamo natura hanno carattere di lunga durata, quali
immobilizzazioni destinate all’'utilizzo pluriennalga parte dell’azienda, partecipazioni in imprese e
crediti che si prevede avranno manifestazione fir@ia in esercizi successivi. Tra le attivita raamrenti

sono altresi classificati gli investimenti immohiii e le imposte anticipate, indipendentementeadall

presunta manifestazione finanziaria.
Le passivita non correnti raggruppano i fondi chprevede non avranno utilizzi nel corso dell’esgac
immediatamente successivo insieme ai beneficipgrdienti, in particolare il trattamento di fine papto

di lavoro subordinato per la Capogruppo e le altrgieta controllate di diritto italiano.
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Il capitale circolante netto raggruppa le attivétde passivita correnti. Il capitale circolantetogper la

natura commerciale delle attivita svolte dal Gruppiweste un particolare significato in quanto
rappresenta 'ammontare degli investimenti neiVith operativa che il Gruppo sostiene a favordadel
sviluppo del volume d'affari. Diventa estremameriteportante la sua evoluzione in relazione

al'andamento del volume di attivita ed in funziatella stagionalita caratteristica del mercato.

Il patrimonio netto si compone del capitale, deiéerve, degli utili a nuovo (utile dell’eserciziosieme
agli utili di esercizi precedenti non destinatiatfrolari tipologie di riserva da parte della anbéea dei

soci) rettificati dalla voce azioni proprie.

La somma delle attivita non correnti con il camtalrcolante netto ridotta delle passivita non eotire

del patrimonio netto determina il totale delle\atdi nette.

N

La posizione finanziaria netta & stata suddivisa gosizione finanziaria netta corrente e posizione

finanziaria netta non corrente e bilancia il totdddle attivita nette.

Nella prima colonna del prospetto del conto ecoronai del conto economico per segmenti si trovano i

riferimenti numerici relativi al rinvio all'informtiva contenuta nella nota illustrativa.

Gli schemi di conto economico sono stati prepandirma scalare adottando il criterio della natdedle

singole componenti ed evidenziando quattro tip@aiimargini intermedi:

« utile lordo, differenza tra i ricavi netti ed iltede del costo del venduto

e margine operativo lordo, differenza tra I'utiledored il totale dei costi operativi

e margine operativo, differenza tra il margine opemtordo ed il totale dei costi operativi non
monetari

- utile prima delle imposte, differenza tra il mamgioperativo ed il totale degli interessi netti.

In calce all’'utile netto determinato dalla diffezantra I'utile prima delle imposte ed il totale ldémposte

viene evidenziato |'utile netto per azione.

Il rendiconto finanziario é stato predisposto selmlo schema del metodo indiretto, per mezzo dalequ
I'utile d’esercizio & stato depurato dagli effatttlle operazioni di natura non monetaria, dagletsff
derivanti dalla variazioni del capitale circolametto, dai flussi finanziari derivanti dall’attigitdi

finanziaria e di investimento.

La variazione totale del periodo & data dalla sordelle seguenti voci:

» flussi finanziari da attivita d’esercizio
e variazioni del capitale circolante netto

+ flussi finanziari da attivita di investimento
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« flussi finanziari da attivita di finanziamento

« movimenti del patrimonio netto.
Il prospetto dei movimenti di patrimonio netto @tet predisposto secondo le indicazioni dei Principi

Contabili Internazionali IAS/IFRS, con evidenzaldehovimentazioni dei due esercizi precedenti.

Non vengono riportate pertinenze e interessi di farguanto non sussistono.
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2. PRINCIPI CONTABILI

Nella redazione del bilancio consolidato al 30 gmg2009 sono stati applicati i principi contabili

internazionali e le loro interpretazioni in vigadale data.

| prospetti contabili consolidati sono stati pregibsulla base delle situazioni contabili al 30gyia 2009
predisposte dalle societa del Gruppo consolidatdtiicate, se necessario, al fine di allineailer#eri
adottati dal Gruppo e conformi agli IAS/IFRS. Tuttlati di raffronto relativi ad esercizi precedestano

stati necessariamente modificati in conformitaraiqpi IAS/IFRS.

| criteri di valutazione adottati per la redaziate bilancio consolidato al 30 giugno 2009, sonereati
a quelli utilizzati per la preparazione del bilam@onsolidato al 30 giugno 2008. Le variazioni eell
norme e delle interpretazioni adottate dall’UnidBeropea non hanno comportato effetti significativi

nella predisposizione del bilancio consolidato@bBigno 2009.

Immobili, impianti e macchinari

Gli immobili, impianti e macchinari sono iscrittl @osto di acquisto o di produzione e successivagen
contabilizzati al netto degli ammortamenti e delMentuali perdite di valore. Il valore dei beni rostato
oggetto di rivalutazioni effettuate in precedengereizi. Gli eventuali oneri finanziari non vengono

capitalizzati.

| costi sostenuti successivamente all’acquisto s@pitalizzati solo se incrementano i benefici eooiti
futuri correlati ai beni a cui si riferiscono. Tiugfli altri costi sono rilevati a conto economicaapdo

sostenuti.

Le migliorie su beni di terzi sono classificate teaimmobilizzazioni materiali coerentemente con la
natura del costo sostenuto. Il periodo di ammortdmeé pari al minore tra la vita utile residua dehe e

il contratto di locazione.

Gli ammortamenti sono calcolati in base ad un Kdta quote costanti sulla vita utile stimata delle

attivita, come segue;

Fabbricati 3%
Impianti e macchinari 12%-25%
Attrezzatura industriale e commerciale 20%
Altri beni 20%-25%

Le attivitd acquistate con contratti di locaziomeahziaria in corso, quando tutti i rischi ed i béa
legati alla proprieta sono trasferiti al Gruppongeno iscritte tra le attivita al loro valore core o, se

inferiore, al valore attuale dei pagamenti miniraivdti per I'intero contratto di locazione finanZerLa
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corrispondente passivita verso il locatore € raggreata in bilancio tra i debiti finanziari. |1 besono
ammortizzati applicando il criterio delle quote @i sulla vita utile stimata per ciascuna categdr

beni.

Le locazioni nelle quali il locatore mantiene sogialmente tutti i rischi ed i benefici legati apfeoprieta
dei beni sono classificate come leasing operdtigosti riferiti a leasing operativi sono rilevaticonto

economico in relazione alla durata del contratttodiizione ed iscritti tra gli affitti e locazioni.

| terreni non vengono ammortizzati, ma vengono wgadil qualora il valore recuperabil&aif value sia

inferiore al costo iscritto in bilancio.

Investimenti immobiliari

Gli immobili ed i fabbricati posseduti per I'appeeamento del capitale investito sono esposti alocost
storico e non vengono ammortizzati. Vengono svélgizalora il loro valore di mercato sia infericak

costo iscritto a bilancio.

Attivita immateriali

Le attivita immateriali acquistate o prodotte im@mente sono iscritte all’attivo, secondo quanto
disposto dallo IAS 38 — Attivita immateriali, quand probabile che l'uso dell'attivita generera

benefici economici futuri e quando il costo detiéta pud essere determinato in modo attendibile.

Tali attivita sono valutate al costo di acquistdigroduzione ed ammortizzate, in caso di vitaeutil

definita, a quote costanti lungo la vita utile sitm

Le aliquote utilizzate per 'ammortamento sonoestat
e Marchi 10%

e Licenze Microsoft Dynamics Navision 20%.

L’ammortamento relativo & stato classificato ngthae di conto economico ammortamenti.

Avviamento

Nel caso di acquisizione di aziende, le attivitd, dassivita e le passivita potenziali acquisite e
identificabili sono rilevate al loro valore correnfair valug alla data di acquisizione. La differenza
positiva tra il costo d’acquisto e la quota di netssenza del Gruppo nel valore corrente di talititte
passivita € classificata come avviamento ed éttadn bilancio come attivita immateriale. L’'eveale
differenza negativa (“avviamento negativo”) € inwecilevata a conto economico al momento

dell'acquisizione.
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L’avviamento non € ammortizzato, ma viene sottap@stnualmente, o piu frequentemente se specifici
eventi o modificate circostanze indicano la positdbdi aver subito una perdita di valore, a vetig per
identificare eventuali riduzioni di valore, secongoanto previsto dallo IAS 36 - Riduzione di valore
delle attivith. Successivamente alla rilevazioniiafe, I'avviamento é valutato al costo netto dell

eventuali perdite di valore accumulate.

Al momento della cessione di una parte o dell'iatezienda precedentemente acquisita e dalla cui
acquisizione era emerso un avviamento, nella détezione della plusvalenza o della minusvalenza da

cessione si tiene conto del corrispondente vaksigluo dell’avviamento.

In sede di prima adozione degli IFRS, il Grupposbelto di non applicare I'lFRS 3 - Aggregazioni di
imprese in modo retroattivo alle acquisizioni diearle avvenute antecedentemente il 1° luglio 2d04;
conseguenza, I'avviamento generato su acquisizateécedenti la data di transizione agli IFRS éostat
mantenuto al precedente valore determinato seconpidncipi contabili italiani, previa verifica e

rilevazione di eventuali perdite di valore.

Perdita di valore delle attivita

Lo IAS 36 richiede di valutare I'esistenza di péeddi valore sulle immobilizzazioni immateriali dug
immobili, impianti e macchinari nonché sugli invesenti immobiliari, sulla base dell'attualizzaziode

piani economico-finanziari che determinino taleiépecie.

Il Gruppo verifica pertanto, almeno una volta aha, la recuperabilita del valore contabile dettevia
sopraelencate. Nel caso di determinazioni di umiayede perdita di valore, viene stimato il valore
recuperabile dell'attivita per determinare I'entdalla svalutazione. Quando non & possibile stinlare
valore recuperabile di un singolo bene, il Gruppma il valore recuperabile dell’'unita generatritie

flussi finanziari cui il bene appartiene.

Il valore recuperabile di un’attivita & il maggidre il valore di mercato al netto dei costi di dita ed il
suo valore d'uso. Il valore d'uso di un'attivitaevie stimato attualizzando il valore attuale desgiu
finanziari futuri stimati, al lordo delle imposteapplicando un tasso di sconto che rifletta le teaioni
correnti di mercato del valore temporale del demadei rischi specifici dell'attivita.

Una perdita di valore & iscritta se il valore remgbile € inferiore al valore contabile. Quando,
successivamente, una perdita su attivita, vieneonwrsi riduce, il valore contabile dell'attivita o
dell'unita generatrice di flussi finanziari € inorentato sino alla nuova stima del valore recupérabi
non puo eccedere il valore che sarebbe stato detsonse non fosse stata rilevata alcuna perdita pe
riduzione di valore. Il ripristino di una perdita dgalore viene immediatamente iscritto a conto

economico.
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Benefici ai dipendenti

Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordmdTFR), obbligatorio per le imprese italiane ansi
dell'art. 2120 del Codice Civile, ha natura di Hatizione differita ed & correlato alla durata delita

lavorativa dei dipendenti ed alla retribuzione pgita nel periodo di servizio prestato.

A partire dal 1 gennaio 2007 la Legge Finanziadia eelativi decreti attuativi hanno introdotto nifache
rilevanti nella disciplina del TFR, tra cui la seeblel lavoratore in merito alla destinazione delppio
TFR maturando (ai fondi di previdenza complementappure al “Fondo di Tesoreria” gestito
dall'INPS). Ne deriva che I'obbligazione nei conftodel'INPS, cosi come le contribuzioni alle foem
pensionistiche complementari, assume la naturdadi p. contribuzione definita, mentre le quoteitter
al TFR mantengono, ai sensi dello IAS 19, la nattirgiani a prestazioni definite. Le modifiche
legislative intervenute hanno, inoltre, comportat@ rideterminazione delle assunzioni attuariadieé

conseguenti calcoli utilizzati per la determinazatel TFR.

Rimanenze di magazzino

Le rimanenze di prodotti finiti sono iscritte al nore tra costo di acquisto, comprensivo degli oneri
accessori, ed il valore di realizzo desumibile 'datlamento del mercato. Il criterio usato per la

determinazione del costo ¢ il costo specifico destp.

La svalutazione delle rimanenze, iscritta quand@libre di realizzo risulta inferiore al costo doaisto
e/o al valore di realizzo del periodo precedenne effettuata direttamente sul valore unitaricatico

del singolo articolo.

Crediti e debiti

| crediti sono esposti al presumibile valore dilizz®. L'adeguamento del valore nominale dei ciealit
valore presunto di realizzo é ottenuto mediantesipp fondo svalutazione crediti, costituito tenerma

considerazione la situazione specifica dei singeliitori.

| crediti verso clienti in procedura concorsualee@ortati integralmente a perdita o svalutati anell

misura in cui le azioni legali in corso ne faccigmesupporre una parziale recuperabilita.

| debiti sono esposti al loro valore nominale.

Cessioni di crediti verso clienti

Il Gruppo cede una parte significativa dei propediti commerciali attraverso contratti stipulatinc
diverse societa di factoring per cessioni pro-soluteliminazione dal bilancio delle attivita cedupuo
avvenire, sulla base dei requisiti previsti dallASI 39, solo nel momento in cui sono stati

sostanzialmente trasferiti i relativi rischi e btieconnessi alle attivita cedute. Pertanto i diemhgetto
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di cessioni pro-soluto che includano clausole e del trasferimento dei suddetti rischi e bemef
all'atto della cessione quali pagamenti differfianchigie da parte del cedente o che implichino il
mantenimento di una significativa esposizione afamento dei flussi finanziari derivanti dai credit
ceduti, rimangono iscritti nel bilancio consolidatebbene siano stati legalmente ceduti. Una p&ssivi
finanziaria di importo pari alle cessioni anticipdinanziariamente & pertanto contabilizzata neknisio

consolidato tra le altre passivita finanziarie eMertermine.

Fondi correnti e non correnti

Il Gruppo rileva fondi rischi ed oneri quando haalnbligazione, legale o implicita, nei confronti di
terzi, di ammontare e/o scadenza incerti, e/o bahite che si rendera necessario I'impiego di seatel

Gruppo per adempiere I'obbligazione e quando pu&eres effettuata una stima attendibile
dellammontare dell’obbligazione stessa. | fondh@geriodicamente aggiornati per riflettere evelntua

variazioni di stima dei maggiori o minori costiagVi alle passivita.

Le variazioni di stima sono riflesse nel conto emaito del periodo in cui tale variazione € avvenuta

Attivita e passivita finanziarie

Le attivita finanziarie correnti, cosi come le \dté finanziarie non correnti e le passivita fineme
correnti e non correnti sono contabilizzate secamanto stabilito dallo IAS 39 — Strumenti finankzia

rilevazione e valutazione.

La voce disponibilita liquide e mezzi equivalemtclude il denaro in cassa, i depositi bancari, euibt
fondi, altri titoli ad elevata negoziabilita e alattivita finanziarie valutate come attivita diafali per la

vendita.

Le attivita finanziarie correnti e i titoli detemwono contabilizzati sulla base della data di négone
e, al momento della prima iscrizione in bilancions valutati al costo di acquisizione comprensei d

costi accessori alle singole transazioni.

Successivamente alla prima rilevazione, gli strumémanziari disponibili per la vendita e quelli d
negoziazione sono valutati al valore corrente. Quaail prezzo di mercato non sia disponibile, ilova
corrente degli strumenti finanziari disponibili garvendita &€ misurato con le tecniche di valutagipiu
appropriate, quali ad esempio I'analisi dei fludsicassa attualizzati, effettuata con le informazid

mercato disponibili alla data di chiusura del pdoio

Le passivita finanziarie includono i debiti finaadi nonché altre passivita finanziarie, ivi incluse

passivita derivanti dalla valutazione a valori dingato degli strumenti derivati.

Le passivita finanziarie coperte da strumenti ddrivsono valutate al valore corrente, secondo le

modalita stabilite per I'hedge accounting, applitad fair value hedge: gli utili e le perdite deanti
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dalle successive valutazioni al valore correnteyutt® a variazioni dei tassi d'interesse e/o tassi d
cambio su valute, sono rilevate a conto economicmre compensate dalla porzione efficace della

perdita o dell'utile derivante dalle successiveutationi al valore corrente dello strumento coperto

Strumenti finanziari derivati

Gli strumenti finanziari derivati sono utilizzablgamente con l'intento di copertura, al fine alurre il
rischio di variazioni nei tassi di cambio, nei iad8nteresse e di variazioni nei prezzi di mercato
Coerentemente con quanto stabilito dallo IAS 39, sglumenti finanziari derivati possono essere
contabilizzati secondo le modalita stabilite peetige accounting solo quando, all'inizio della atyra,
esiste la designazione formale e la documentazietia relazione di copertura stessa, si presumdache
copertura sia altamente efficace, I'efficacia psdete attendibilmente misurata e la coperturastess

altamente efficace durante i diversi periodi cofiitpler i quali & designata.

Tutti gli strumenti finanziari derivati sono mistiral valore corrente, come stabilito dallo IAS 39.

Quando gli strumenti finanziari hanno le carattai® per essere contabilizzati in hedge accounsing

applicano i seguenti trattamenti contabili:

Fair value hedge- Se uno strumento finanziario derivato € desmuoame di copertura dell’esposizione
alle variazioni del valore corrente di una attivbadi una passivita di bilancio attribuibili ad un
particolare rischio che puo determinare effetti suhto economico, l'utile o la perdita derivantdlea

successive valutazioni del valore corrente dellonsénto di copertura sono rilevati a conto economic

L'utile o la perdita sulla posta coperta, attriblghal rischio coperto, modificano il valore di @ di

tale posta e vengono rilevati a conto economico.

Cash flow hedge- Se uno strumento finanziario & designato comeogertura dell’esposizione alla
variabilitd dei flussi di cassa di un’attivita o dha passivita iscritta in bilancio o di una opéae
prevista altamente probabile e che potrebbe avéeti sul conto economico, la porzione efficacelie
utili o delle perdite sullo strumento finanziariorevata nel patrimonio netto. L'utile o la pemlit
cumulati sono stornati dal patrimonio netto e cbititezati a conto economico nello stesso periodouin
viene rilevata I'operazione oggetto di coperturaittile o la perdita associati ad una coperturaquella
parte della copertura diventata inefficace, sorwitis a conto economico immediatamente. Se uno
strumento di copertura o una relazione di copertaraggono chiusi, ma I'operazione oggetto di copartu
non si € ancora realizzata, gli utili e le perditenulati, fino quel momento iscritti nel patrimometto,
sono rilevati a conto economico nel momento inlauielativa operazione si realizza. Se I'operazione
oggetto di copertura non € piu ritenuta probatgleutili o le perdite non ancora realizzati sospes

patrimonio netto sono rilevati immediatamente ate@tonomico.

Se I'hedge accounting non puo essere applicataitiilo le perdite derivanti dalla valutazionewallore

corrente dello strumento finanziario derivato s@woitti immediatamente a conto economico.
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Azioni proprie

Le azioni proprie possedute dall'impresa stessalle docieta consolidate sono iscritte in riduziclet
patrimonio netto. Il costo originario delle azigmoprie ed le differenze positive/negative derivaatle

eventuali vendite successive sono rilevati comeimenti di patrimonio netto nella voce altre riserve

Ricavi

| ricavi sono rilevati quando si prevede che il @ya percepira dei benefici economici e il loro
ammontare puo essere determinato in modo atteedlhilparticolare, i ricavi della vendita di beoins
rilevati quando i rischi ed i benefici connessiaafiroprieta dei beni sono trasferiti all'acquirente

prezzo di vendita € concordato o determinabile meserevede l'incasso.

| ricavi da prestazioni di servizi sono rilevatiaquo i servizi sono resi ed accettati da parteadell

controparte.

La voce ricavi lordi € rappresentata al netto ddin$ic abbuoni, resi e altre componenti stimate in
percentuale rispetto ai ricavi. La voce rettificlmavi € composta dai costi variabili in funziona dcavi

insieme alla stima di potenziali resi da clientintrattuali e non contrattuali.

Costi

| costi e gli altri oneri operativi sono rilevati bilancio nel momento in cui sono sostenuti inebak
principio della competenza temporale e della camiehe con i ricavi, quando non producono futuri
benefici economici o questi ultimi non hanno i risituper la contabilizzazione come attivita nedi@mto

patrimoniale.

Operazioni di cambio merce

Nel caso di operazioni di baratto aventi ad oggettecambio di prodotti finiti (videogiochi) conrsezi
pubblicitari di pari valore, il ricavo della venditviene riconosciuto nel momento del passaggio di
proprieta a terzi della merce, mentre i costi pEwigi vengono riconosciuti nel momento in cui il

servizio pubblicitario viene reso.

Costo del venduto

Il costo del venduto comprende il costo di prodoei® di acquisto dei prodotti, delle merci e/o dei

servizi destinati alla vendita. Include tutti i tadi materiali e di lavorazione.

La voce variazione delle rimanenze comprende laxi@ane lorda nella consistenza delle rimanenze a
fine periodo al netto di eventuali accantonamefttigilizzi del fondo obsolescenza magazzino nonché

al netto di eventuali svalutazioni dirette degti@li a magazzino.
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Le royalty relative all'utilizzo dei diritti di sfittamento delle licenze internazionali e naziomatigono

classificate come componente del costo del venduto.

Nel caso di un utilizzo completo delle anticipazigrer royalty, il metodo di calcolo rivede la
determinazione del grado di utilizzo moltiplicanidaoyalty unitaria per le quantita vendute nelipeo.
Nel caso in cui sussista un utilizzo parziale dafiécipazioni per royalty, il metodo di calcolol deado
di utilizzo delle royalty pagate per lo sfruttameiternazionale delle licenze dei videogiochi e
una suddivisione tra utilizzo e svalutazione e gieffettuato analiticamente per singola licenza leon

seguente formula:

totale anticipazioni-(quantita forecaktyalty unitaria).
L'utilizzo € determinato da:
guantita vendutéoyalty unitaria;

mentre la svalutazione & determinata da:
(totale quantita contrattuali — quantita venduggiantita forecast)royalty unitaria.

Interessi attivi e passivi

Gli interessi attivi e passivi vengono rilevati pempetenza ed iscritti direttamente in conto eoctno

nelle voci interessi attivi ed interessi passivizeeffettuare compensazioni.

Imposte correnti

Le imposte sul reddito includono tutte le impostdcolate sul reddito imponibile delle societa del
Gruppo. Le imposte sul reddito sono rilevate neita@conomico, ad eccezione di quelle relative@ vo

direttamente addebitate o accreditate a patrimowitto, nei cui casi I'effetto fiscale € riconosoiut

direttamente a patrimonio netto.

Le altre imposte non correlate al reddito, comeése sugli immobili e sul capitale, sono inclusegli

altri costi operativi.

A seguito dell'introduzione nel sistema tributarimliano del regime del consolidato fiscale, la
capogruppo Digital Bros S.p.A. ha esercitato I'gpza di adesione allo stesso in qualita di contntdla
consolidante. L'adesione al regime del consolidetoale nazionale ha reso necessaria la stesuna di
regolamento di attuazione dei rapporti intersocietalto a garantire che non sorgano pregiudizittetle

societa partecipanti.

Imposte differite

Le imposte differite sono calcolate secondo il metalello stanziamento globale della passivita. Esse

sono calcolate su tutte le differenze temporaneeerhergono tra la base imponibile di una attivita o
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passivita ed il valore contabile nel bilancio cditaio, ad eccezione dell’avviamento non deducibile
fiscalmente e di quelle differenze derivanti daeistimenti in societa controllate per le quali nen s

prevede I'annullamento nel prevedibile futuro.

Le imposte differite attive sulle perdite fiscalceediti di imposta non utilizzati riportabili a owo sono
riconosciute nella misura in cui € probabile chepassa generare un reddito imponibile nel futuro a
fronte del quale possano essere recuperate. lvéa@tile passivita fiscali differite sono deterate con
le aliquote fiscali che si prevede saranno appillicatei rispettivi ordinamenti dei paesi in cui@ruppo

opera, negli esercizi nei quali si prevede chdfferénze temporanee saranno realizzate o estinte.

Le attivita e le passivita per imposte anticipaiecsclassificate tra le attivita e le passivita wonrenti,

indipendentemente dall’esercizio in cui si preveddizzo.

Utile per azione

L'utile per azione base e calcolato dividendo Bufiato del periodo per il numero di azioni in

circolazione al netto delle azioni proprie. L'utpper azione diluito corrisponde all'utile per azobase

in quanto non vi sono in circolazione, nell’'eseiin corso, strumenti finanziari convertibili iziani.

Operazioni in valuta estera

Le operazioni in valuta estera sono registratasgdd di cambio in vigore alla data dell’operazidre.
attivita e le passivita monetarie denominate irutaalestera alla data di riferimento del bilancio®so
convertite al tasso di cambio in essere a quelta.ddono rilevate a conto economico le differenze
cambio generate dall’estinzione di poste monetarialla loro conversione a tassi di cambio difféiren
da quelli ai quali erano state convertite al mometdlla rilevazione iniziale nell’esercizio o inrjuali

precedenti.

Nuovi principi contabili

Di seguito vengono indicati i nuovi principi e inpeetazioni recepiti dalla UE e applicati dal Gropp
partire dal 1° luglio 2008. L'adozione di questiowu principi e interpretazioni non ha avuto effetil

resoconto intermedio di gestione al 30 giugno 2009.

IFRIC 11: IFRS 2 — Operazioni con azioni proprided Gruppo
In data 1° giugno 2007 la Commissione Europea cegolRmento n. 611/2007 ha recepito I'lFRIC 11 -

Operazioni con azioni proprie e del Gruppo. Taterretazione ribadisce che i piani di pagamensatha
su azioni per mezzo dei quali la societa riceverise(per esempio, dai dipendenti) in cambio delle
proprie azioni devono essere contabilizzati comenstnti di capitale, indipendentemente dal fatte ch
I'entitd scelga di acquistare, o sia tenuta ad atape, tali strumenti rappresentativi di capiteke un

terzo per assolvere gli obblighi nei confronti deioi dipendenti. L'IFRIC 11 chiarisce, inoltre, il
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trattamento contabile da applicare, nei bilanciase delle controllate, agli accordi di pagameaenti
per oggetto strumenti rappresentativi di capitaédladcontrollante in presenza di alcune specifiche

fattispecie.

IFRIC 12 — Contratti di servizi in concessione

L'IFRIC 12 fornisce indicazioni sul modo in cui ghperatori devono contabilizzare gli accordi per le
concessioni dagli enti pubblici ai privati. Gli acdi per la concessione di servizi sono accordiiargd i
quali un governo o altro ente stipula con opergpoivati contratti per la fornitura di pubblici sexi,
come strade, prigioni od ospedali. Nessuna sodit&ruppo opera secondo tale tipologia di Gttr

e pertanto l'interpretazione non ha impatti suipo.

IFRIC 14 — IAS 19: Attivita per piani a beneficifahiti e criteri minimi di copertura
Nel luglio 2007 I'FRIC ha emesso l'interpretazioi€RIC 14 “The Limit on a Defined Benefit Asset,

Minimum Funding Requirements and Their Interactich®e fornisce una guida per la determinazione e
rilevazione di eventuali attivita rappresentativegll ammontari eccedenti le passivita dei fondi per
benefici verso dipendenti. Inoltre I'interpretazéostabilisce i criteri di rilevazione e valutazioda
adottare per i diritti di rimborso o di riduzioni future contribuzioni ai piani per benefici verso

dipendenti.

IFRIC 13 — Programmi di fidelizzazione dei clienti

Nel giugno 2007 lo IASB ha emanato l'interpretaBdRRIC 13 che é effettiva per esercizi che inigian

il 1° luglio 2008 o successivamente.

Questa interpretazione richiede che i bonus conceBa clientela quali premio fedelta siano
contabilizzati come componente separata delle dmosi di vendita nelle quali sono state concesse e
pertanto che parte del valore equo del corrispetiitevuto sia allocato ai premi e ammortizzatogluii
periodo in cui i crediti/premi sono riscossi.

Alla data del presente bilancio, gli organi compétdell’Unione Europea non hanno ancora conclliso i

processo di omologazione necessario per I'applcezdi tale interpretazione.

Modifiche allo IAS 39 — Strumenti finanziari: Rigeione e valutazione — e all'lFRS 7 - Strumenti
finanziari: informazioni integrative.

In data 15 ottobre 2008 la Commissione EuropeaRagolamento n.1004/2008 ha recepito le modifiche
allo IAS 39 — Strumenti finanziari: Rilevazione alwtazione — e all'lFRS 7 - Strumenti finanziari:
informazioni integrative.

Tali modifiche autorizzano, in rare circostanze ritdassificazione di determinati strumenti finaanzi

dalla categoria Fair Value to Profit and Loss.
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Nuovi principi e interpretazioni non ancora in vige

Come richiesto dallo IAS 8Rrincipi contabili, cambiamenti nelle stime contialed errori, vengono qui
di seguito indicati e brevemente illustrati gli IER vigore a partire dal primo esercizio che haiéandal
1° gennaio 2009 o successivamente e applicabiliGilappo dal 1° luglio 2009 o successivamente. Si

precisa che il Gruppo non ha applicato alcun IFR@a anticipata.

IFRS 8 — Settori operativi

In data 21 novembre 2007 la Commissione Europed&egolamento n. 1358/2007 ha recepito I' IFRS 8
— Settori Operativi.

Il nuovo principio contabile richiede alla sociathbasare le informazioni riportate nell'informaiwi
settore sugli elementi che il management utilizea prendere le proprie decisioni operative, quindi
richiede I'identificazione dei segmenti operativilla base della reportistica interna che € regodatm
rivista dal management al fine dell’allocazionel@elsorse ai diversi segmenti e al fine delle enali
performance.

Il Gruppo sta valutando I'effetto che tale intetjamone avra sul bilancio consolidato.

IAS 1 — Presentazione del bilancio

Nel settembre 2007, lo IASB ha emesso la versigiggoeanata dello IAS 1 -Presentazione del bilangio
introducendo, tra I'altro, I'obbligo di presentaz@édel prospetto dell’'utile complessivo rappresentil
risultato economico integrato dei proventi e ordne per espressa disposizione degli IFRS sonaatilev
direttamente a patrimonio netto.

Il Gruppo sta valutando I'effetto che tale intetjamone avra sul bilancio consolidato.

IAS 23 — Oneri finanziari

Nel corso del 2007 lo IASB ha emesso una versimga dello IAS 23 — Oneri finanziari.

Nella nuova versione del principio & stata rimoBspzione secondo cui le societa possono rilevare
immediatamente a conto economico gli oneri finamzsostenuti a fronte di attivita per le quali
normalmente trascorre un determinato periodo dpteper rendere l'attivita stessa pronta per 'ugen

la vendita.

Il Gruppo sta valutando I'effetto che tale intetpzmone avra sul bilancio consolidato.

Modifiche allo IAS 32 ed allo IAS 1 Strumenti Finemi “a vendere”

La modifica allo IAS 32 richiede che alcuni strurtidimanziari “a vendere” e obbligazioni che insorp
al momento della liquidazione siano classificatmeostrumenti di capitale se ricorrono determinate
condizioni. La modifica allo IAS 1 richiede che leelnote esplicative vengano fornite alcune
informazioni relative a opzioni “a vendere” clagsate come capitale. || Gruppo non si aspetta clesig

modifiche abbiano impatto sul bilancio.
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Modifiche all' IFRS1 e allo IAS 27 — Costo di urv@éstimento in una societa controllata, in una joint
venture ed in una societa collegata

Nel maggio 2008 lo IASB ha pubblicato una modifadBlFRS 1 — Prima adozione degli International
Financial Reporting Standard e allo IAS 27 — Bilanmonsolidato e separato, dove si & data indic&zio
di come valutare il costo di un investimento in wwieta controllata, in una joint venture ed imun

societa collegata nel momento in cui vengono atigtest la prima volta i Principi Contabili IAS/IFRS

IFRS 2 — Pagamenti basati su azioni

Nel gennaio 2008 lo IASB ha emesso la versioneaaggta del'lFRS 2 - Pagamenti basati su azioni -,
che specifica i criteri da adottare in caso di damento di strumenti di capitale assegnati ai dgsti
nonché il fatto che [lattribuzione degli strumerdi capitale assegnati pud essere subordinata
esclusivamente al soddisfacimento di condizioni nemse con lattivita di servizio da parte del
dipendente ovvero alle performance aziendali.

Le disposizioni della nuova versione dell'lFRS 2ae@fficaci a partire dal 1° gennaio 2009.

Alla data del presente bilancio, gli organi compétdell’Unione Europea non hanno ancora conclliso i
processo di omologazione necessario per I'applcezdi tale principio.

Il Gruppo non si aspetta che queste modifiche alghimpatto sul bilancio.

IFRS 3 - Aggregazioni Aziendali / IAS 27 — Bilanconsolidato e separato

Nel gennaio 2008 lo IASB ha emesso la versioneaaiggta delllFRS 3 - Aggregazioni aziendali - e
dello IAS 27 - Bilancio consolidato e separato.

Le nuove disposizioni dell'lFRS 3 stabiliscono, tt@tro, I'imputazione a conto economico dei costi
accessori connessi con l'operazione di businessbic@tion nonché la facolta di rilevare lintero
ammontare dell'avviamento derivante dall’operaziaoasiderando pertanto anche la quota attribuibile
alle interessenze di minoranza (cd. full goodwidithod).

Le nuove disposizioni inoltre modificano l'attuatgiterio di rilevazione delle acquisizioni in fasi
successive prevedendo I'imputazione a conto ecawmella differenza tra il fair value alla data di
acquisizione del controllo delle attivita nette ggéentemente detenute e il relativo valore diZsmnie.

La nuova versione dello IAS 27 stabilisce, tratt@l che gli effetti derivanti dall'acquisizioneggsione)

di quote di partecipazioni successivamente all’asume del controllo (senza perdita di controllons
rilevati a patrimonio netto. Inoltre le nuove dismoni stabiliscono che nel caso di cessione diepa
delle quote di partecipazioni detenute con cornsjgmte perdita di controllo, la partecipazione reanta

€ adeguata al relativo fair value e la rivalutagioooncorre alla formazione della plusvalenza
(minusvalenza) derivante dall’operazione di cession

Le disposizioni delle nuove versioni dell'lFRS 3ello IAS 27 sono applicabili a partire dagli eszrc
che iniziano il 1° luglio 2009 (o successivamente).

Alla data del presente bilancio, gli organi compétdell’Unione Europea non hanno ancora conclliso i
processo di omologazione necessario per I'applbcezdi tale principio.

Il Gruppo non si aspetta che queste modifiche alghimpatto sul bilancio.
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IFRS 1 — Prima adozione degli International FinaaldReporting Standard

Nel novembre 2008 lo IASB ha emesso una nuova aeesdello IFRS 1 Prima adozione degli
International Financial Reporting Standardhe ricomprende tutte le precedenti modifichestuttura il
principio stesso rendendolo di piu facile lettura.

Alla data del presente bilancio, gli organi compétdell’Unione Europea non hanno ancora conclliso i
processo di omologazione necessario per I'applbcezdi tale principio.

Il Gruppo non si aspetta che queste modifiche alghimpatto sul bilancio.

IFRIC 15 — Contratti per la costruzione di beni iwipii

Nel luglio 2008, I'NFRIC ha emesso l'interpretazeotFRIC 15 — Contratti per la costruzione di beni
immobili, la quale tratta delle modalita di conla@ziazione dei ricavi e degli associati costi cgée alla
costruzione di beni immobiliari.

In particolare la presente interpretazione fornigloeini criteri al fine di poter effettuare unatdigione
tra “lavori su ordinazione”, che ricadono nell'anabdello IAS 21, e altri contratti per la costruzédi
beni immobili, che ricadono nelllambito dello IA8.1

Alla data del presente bilancio, gli organi compétdell’Unione Europea non hanno ancora conclliso i
processo di omologazione necessario per I'applbcezdi tale principio.

Il Gruppo non si aspetta che queste modifiche alghimpatto sul bilancio.

IFRIC 16 — Copertura di una partecipazione in urpirasa estera

Nel luglio 2008, I'lFRIC ha emesso l'interpretazeotFRIC 16 — “Copertura di una partecipazione in
un’impresa estera”, con cui € stata eliminata lsspmlita di applicare I'hedge accounting per le
operazioni di copertura delle differenze cambigiodte tra valuta funzionale della partecipataraste
valuta di presentazione del bilancio consolidatbnterpretazione chiarisce, inoltre, che nel caso d
operazioni di copertura di una partecipazione iimpresa estera lo strumento di copertura pud esser
detenuto da ogni societa facente parte del grupglieein caso di cessione della partecipazione)ger
determinazione del valore da riclassificare datipetnio netto a conto economico deve essere applica
lo IAS 21 — “Effetti della conversione in valuta”.

Alla data del presente bilancio, gli organi compétdell’Unione Europea non hanno ancora conclliso i

processo di omologazione necessario per I'applcezdi tale principio.

IFRIC 17 — Distribuzione agli azionisti di attividiverse dal denaro liquido

Tale interpretazione, emessa nel novembre 200& offa guida per il corretto trattamento contapdei
dividendi distribuiti agli azionisti mediante il oéerimento di attivita diverse dal denaro liquido.

In particolare esso stabilisce che tali dividenelv@aho essere misurati al fair value degli asstesfariti e
che ogni differenza tra tale ammontare ed il valtirearico deve essere riconosciuto a conto ecozmmi
nel momento in cui il dividendo viene liquidato.

L'interpretazione deve essere applicata a partaglidesercizi che iniziano il 1° luglio 2009 (o
successivamente).

Alla data del presente bilancio, gli organi compétdell’Unione Europea non hanno ancora conclliso i

processo di omologazione necessario per I'applcezdi tale principio.
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IFRIC 18 — Trasferimento di attivi provenienti diéeati

L'interpretazione, emessa dallo IASB nel gennai®@0chiarisce il trattamento contabile di quegli
accordi in virtu dei quali un cliente trasferisciivéta alla societa, la quale, utilizzando taltiwta,
fornisce servizi al cliente stesso.

L'interpretazione deve essere applicata a partaglidesercizi che iniziano il 1° luglio 2009 (o
successivamente).

Alla data del presente bilancio, gli organi compétdell’Unione Europea non hanno ancora conclliso i

processo di omologazione necessario per I'applcezdi tale principio.

Modifiche allo IAS 39 — Strumenti finanziari: ricoscimento e valutazione — Strumenti idonei di
copertura

Nel luglio 2008 lo IASB ha pubblicato una modifigho 1AS 39 — Strumenti finanziari: riconoscimer&o
valutazione, attraverso la quale si fornisce umrimiento circa la possibilita di identificare I'lagzione
come rischio coperto e circa la possibilita diizzihre delle opzioni come strumenti di copertura.
L'interpretazione deve essere applicata dal 1dug009.

Alla data del presente bilancio, gli organi compétdell’Unione Europea non hanno ancora conclliso i

processo di omologazione necessario per I'applbcezdi tale principio.

Modifiche allo IAS 39 — Strumenti finanziari: Riéeione e valutazione — Riclassificazione di strumen

finanziari - Data di applicazione e transizione

Nel novembre 2008, lo IASB ha pubblicato una madifallo IAS 39 -Strumenti finanziari: Rilevazione

e valutazione — Riclassificazione di strumenti ffimari, precisando la data di applicazione e transizione
della modifica approvata in ottobre che permettéclassifica di tali strumenti finanziari.

Alla data del presente bilancio, gli organi compétdell’Unione Europea non hanno ancora conclliso i

processo di omologazione necessario per I'applcezdi tale principio.

Modifiche all'lFRS 7 — Miglioramento delle informiani sugli strumenti finanziari

Nel marzo 2009, lo IASB ha pubblicato una modifdBlFRS 7 —Strumenti finanziari — Informazioni
integrative che introduce nuove obblighi informativi circanietodo di calcolo del fair value degli
strumenti finanziari e fornisce chiarimenti circa informazioni da fornire con riguardo al rischio
liquidita.

Alla data del presente bilancio, gli organi compétdell’Unione Europea non hanno ancora conclliso i

processo di omologazione necessario per I'applicezdi tale principio.

Madifiche all'lFRIC 9 e allo IAS 39 — Derivati ingoorati

Nel marzo 2009, lo IASB ha pubblicato una modifdliFRIC 9 —Rivalutazione dei derivati incorporati
e allo IAS 39 -Strumenti finanziari: Rilevazione e valutazipiele chiarisce il trattamento contabile dei
derivati incorporati per quelle societa che si s@walse della facolta di riclassificare determinat
strumenti finanziari held for trading ad altre @mige, in virtt delle modifiche allo IAS 39 apprdega
nell’ottobre 2008.

La modifica deve essere applicata dalla Societd dgennaio 2010.
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Alla data del presente bilancio, gli organi compétdell’Unione Europea non hanno ancora conclliso i

processo di omologazione necessario per I'applbcezdi tale principio.

IFRS improvement

In data 23 gennaio 2009 la Commissione Europeatapito le modifiche agli IFRS (“improvement”)

pubblicati dallo IASB nel maggio 2008; di seguitengono citate le modifiche indicate dallo IASB come

variazioni che comporteranno un cambiamento nekesgntazione, riconoscimento e valutazione delle

poste di bilancio, tralasciando invece quelle cleenineranno solo variazioni terminologiche o

cambiamenti editoriali con effetti minimi in termicontabili.

IFRS 5 — Attivita non correnti destinate alla vead attivita operative cessate: la modifica, che
deve essere applicata a partire dagli eserciziimb@no il 1° gennaio 2010, stabilisce che se
un’impresa € impegnata in un piano di cessioneadmporti la perdita del controllo su una
partecipata, tutte le attivita e passivita dellatoglata devono essere riclassificate tra le @dtiv
destinate alla vendita, anche se dopo la cessiomarésa deterra ancora una quota partecipativa

minoritaria nella controllata;

IAS 1 — Presentazione del bilancio (rivisto nel 2p0da modifica, che deve essere applicata a
partire dagli esercizi che iniziano il 1° genna@Q, richiede che le attivita e passivita derivanti
da strumenti finanziari derivati che non sono detieai fini della negoziazione siano classificati

in bilancio distinguendo tra attivita e passiviGrenti e non correnti;

IAS 16 — Immobili, impianti e macchinari: la modiéi deve essere applicata a partire dagli
esercizi che iniziano il 1° gennaio 2009 e stat@ishe le imprese il cui business caratteristico
I'affitto devono riclassificare nel magazzino i b&me cessano di essere locati e sono destinati
alla vendita e, conseguentemente, i corrispettirivéinti dalla loro cessione devono i essere
riconosciuti come ricavi. | corrispettivi pagatirpeostruire o acquistare beni da locare ad altri,
nonché i corrispettivi incassati dalla successieadita di tali beni costituiscono, ai fini del

rendiconto finanziario, flussi di cassa derivardile attivita operative (e non dalle attivita di

investimento);

IAS 19 — Benefici ai dipendenti: I'emendamento dessere applicato a partire dagli esercizi
che iniziano il 1° gennaio 2009 in modo prospettat® variazioni nei benefici intervenute
successivamente a tale data e chiarisce la defivézili costo/provento relativo alle prestazioni
di lavoro passate e stabilisce che in caso di mohéz di un piano, l'effetto da imputarsi
immediatamente a conto economico deve comprendete k riduzione di benefici
relativamente a periodi futuri, mentre I'effettoridante da eventuali riduzioni legato a periodi di
servizio passati deve essere considerato un cagatino relativo alle prestazioni di lavoro
passate. Il Board, inoltre, ha rielaborato la deiime di benefici a breve termine e di benefici a
lungo termine e ha modificato la definizione didenento delle attivita stabilendo che questa
voce deve essere esposta al netto di eventuali diremministrazione che non siano gia inclusi

nel valore dell'obbligazione;
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IAS 20 — Contabilizzazione e informativa dei cdotiti pubblici: la modifica, che deve essere
applicata in modo prospettico a partire dagli @geahe iniziano il 1° gennaio 2009, stabilisce
che i benefici derivanti da prestiti dello statowcessi ad un tasso di interesse molto inferiore a
quello di mercato devono essere trattati come itrirpubblici e quindi seguire le regole di

riconoscimento stabilite dallo IAS 20;

IAS 23 — Oneri finanziari: la modifica, che devese® applicata a partire dagli esercizi che

iniziano il 1° gennaio 2009, ha rivisitato la défione di oneri finanziari;

IAS 28 — Partecipazioni in imprese collegate: ladifica, che deve essere applicata (anche solo
prospetticamente) a partire dagli esercizi chaaniz il 1° gennaio 2009, stabilisce che nel caso
di partecipazioni valutate secondo il metodo défipenio netto, un’eventuale perdita di valore
non deve essere allocata alle singole attivitan(eparticolare all’eventuale goodwill) che
compongono il valore di carico della partecipaziom& al valore della partecipata nel suo
complesso. Pertanto, in presenza di condizioni ypersuccessivo ripristino di valore, tale

ripristino deve essere riconosciuto integralmente;

IAS 28 — Partecipazioni in imprese collegate, e [2IS— Partecipazioni in joint ventures: tali
emendamenti, che devono essere applicati a paldigd esercizi che iniziano il 1° gennaio
2009, prevedono che siano fornite informazioni agtive anche per le partecipazioni in
imprese collegate e joint venture valutate al ¥ailue secondo lo IAS 39. Coerentemente sono
stati modificati I'lFRS 7 — Strumenti finanziarnformazioni integrative e lo IAS 32 — Strumenti

finanziari: esposizione in bilancio;

IAS 29 - Informazioni contabili in economie ipefadionate, la precedente versione del
principio non rifletteva il fatto che alcune att&vio passivita potrebbero essere valutate in
bilancio sulla base del valore corrente anziché absto storico. La modifica introdotta per

prendere in considerazione tale eventualita degeresapplicata a partire dagli esercizi che

iniziano il 1° gennaio 2009;

IAS 36 — Perdite di valore di attivita: la modificehe deve essere applicata a partire dagli
esercizi che iniziano il 1° gennaio 2009, prevele siano fornite informazioni aggiuntive nel
caso in cui la societa determini il valore recupéeadelle cash generating unit utilizzando |l

metodo dell’attualizzazione dei flussi di cassa;

IAS 38 — Attivita immateriali: la modifica deve ese applicata a partire dagli esercizi che
iniziano il 1° gennaio 2009 e stabilisce il ricoomsento a conto economico dei costi

promozionali e di pubblicita. Inoltre, stabiliscbecnel caso in cui I'impresa sostenga oneri
aventi benefici economici futuri senza liscriziodeattivita immateriali, questi devono essere
imputati a conto economico nel momento in cui I'nega stessa ha il diritto di accedere al bene,

se si tratta di acquisto di beni, o in cui il seiwié reso, se si tratta di acquisto di servizlthe,
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il principio &€ stato modificato per consentire aifeprese di adottare il metodo delle unita

prodotte per determinare 'ammortamento delle #dtivnmateriali a vita utile definita;

* IAS 39 - Strumenti finanziari: riconoscimento eutakione, 'emendamento che deve essere
applicato a partire dagli esercizi che iniziand il gennaio 2009, chiarisce come deve essere
calcolato il nuovo tasso di rendimento effettivoutio strumento finanziario al termine di una
relazione di copertura del fair value; chiariscegltre, che il divieto di riclassificare nella
categoria degli strumenti finanziari con adeguamelat fair value a conto economico non deve
essere applicato agli strumenti finanziari deriehi@ non possono piu essere qualificati come di
copertura o che invece diventano di coperturanéfper evitare conflitti con il nuovo IFRS 8 —
Segmenti operativi, elimina i riferimenti alla dgisazione di uno strumento di copertura di
settore;

« |AS 40 - Investimenti immobiliari: la modifica, clideve essere applicata in modo prospettico a
partire dagli esercizi che iniziano il 1° gennal@09, stabilisce che gli investimenti immobiliari
in corso di costruzione rientrano nell’lambito dphpazione dello IAS 40 anziché in quello dello
IAS 16.

Nell'aprile 2009 lo IASB ha emesso dei nuovi impeavent agli IFRS.
Tali improvement comprendono modifiche a 12 principntabili internazionali esistenti, che di sequit

vengono citati.

« alllFRS 2 —Pagamenti basati su aziorla modifica, che deve essere applicata a partigh da
esercizi che iniziano il 1° gennaio 2010, chiarishe I'apporto di attivita aziendali al fine della
formazione di una joint venture o di una transagitna soggetti sottoposti a comune controllo

non rientra nelllambito di applicazione delllFRS-ZPagamenti basati su azioni;

« |IFRS 5 —Attivita non correnti destinate alla vendita e witih operative cessatéa modifica, che
deve essere applicata a partire dagli eserciziira@no il 1° gennaio 2010, stabilisce che le
informazioni da fornire in relazione ad attivitamoorrenti classificate come attivita destinate
alla vendita o attivita operative cessate sonolgusgecificate nel’lFRS 5. Conseguentemente
non € necessario che vengano fornite informazichieste da altri principi contabili, a meno
che:

- quei principi contabili non richiedano espressamaedit fornire informazioni circa le
attivita non correnti destinate alla vendita etteviéa operative cessate;
- le informazioni riguardano la misurazione di atévo passivita di un gruppo destinato

alla vendita, misurazione che non ricade nell’ambitapplicazione delllIFRS 5;

« IFRS 8 —Settori Operativi:la modifica, che deve essere applicata a partggi ésercizi che
iniziano il 1° gennaio 2010, chiarisce che una &@cé obbligata a mostrare il totale attivo dei
singoli segmenti operativi solo nel caso in cuétaformazione é fornita regolarmenteGiiief

Operating Decision Maker
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IAS 1 —Presentazione del bilancio (rivisto nel 2001 modifica, che deve essere applicata a
partire dagli esercizi che iniziano il 1° gennai@l@, chiarisce come il fatto che una passivita
possa essere potenzialmente regolata con I'emesibatrumenti di capitale non é rilevante al
fine della sua classificazione come corrente ocwrente.

Attraverso la modifica del concetto di passivitareate viene consentito di classificare come
non-corrente una passivita nonostante il fatto ale Societa potrebbe venir richiesto in ogni
istante la regolazione della passivita stessa zmmia a condizione che la Societa abbia il diritto
incondizionato di differire, per almeno 12 mesi dda chiusura dell'esercizio, tale regolazione

attraverso il pagamento di denaro o il trasferiroatitaltre attivita;

IAS 7 —Rendiconto Finanziariota modifica, che deve essere applicata a partigh daercizi
che iniziano il 1° gennaio 2010, chiarisce che soita di cassa pud essere classificata tra le

attivita di investimento solo se essa porta almaszimento di un’attivita a stato patrimoniale;

IAS 17 —Leasing:la modifica, che deve essere applicata a partigé dsercizi che iniziano il 1°
gennaio 2010, cancella ogni particolare trattameaigervato ai leasing di terreni o edifici.
Conseguentemente anche i leasing relativi a teeréaibbricati dovranno essere classificati come

operativi o finanziari sulla base dei medesimi gipnvalidi per il leasing di altre attivita;

IAS 18 —Ricavi: la modifica ha introdotto un nuovo esempio al fidiemeglio chiarire quali

sono i casi in cui una Societa agisce come ageotene mandante;

IAS 36 —Perdite di valore di attivita: :la modifica, che deve essere applicata a partigh da
esercizi che iniziano il 1° gennaio 2010, chiarishe la piu grand€ash Generating Unialla

quale pud essere allocato un avviamento ai finitédsd di impairment € il Settore Operativo
come definito dal paragrafo 5 delllFRS 8, ovveraelip rilevato prima dell’eventuale

aggregazione di Settori Operativi aventi carattiefie economiche simili;

IAS 38 —Attivita immateriali:la modifica, che deve essere applicata a partigh daercizi che

iniziano il 1° gennaio 2010, chiarisce quanto mshd dal nuovo IFRS 3 con riguardo alla
contabilizzazione di immobilizzazioni immaterialicquisite nel corso di un’aggregazione
aziendale e inserisce una descrizione delle teerdckalutazione comunemente utilizzate per la

misurazione del fair value di tali immobilizzaziamyn abbiano un mercato attivo di riferimento;

IAS 39 —Strumenti finanziari: riconoscimento e valutaziote:modifiche, che devono essere
applicate dal Gruppo a partire dagli esercizi chigiano il 1° gennaio 2010, riguardano i

seguenti aspetti:

- chiarimento che le opzioni di pagamento anticipdioun debito devono essere
considerate come strettamente connesse al contiattbito sottostante, nel caso in cui

il prezzo di esercizio di tali opzioni compenstigditore per la perdita di interessi;
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- chiarimento circa i casi di esenzione dallo IAS [@®vista nel caso di aggregazione
aziendali;

- Chiarimento circa il momento in cui riclassificada patrimonio netto a conto
economico le perdite o i proventi di uno strumedtocopertura di flussi finanziari
derivanti da transazioni future che danno luogacesasivamente, al riconoscimento di

strumenti finanziari;

IFRIC 9 —Rivalutazione dei derivati incorporatia modifica, che deve essere applicata a partire
dagli esercizi che iniziano il 1° gennaio 2010,aclsice che i derivati acquisiti nel corso della
formazione di una joint venture e di una transagitra soggetti sottoposti a comune controllo

non rientrano nell’ambito di applicazione dell'lRKRB.

IFRIC 16 —Copertura di una partecipazione in un'impresa eatda modifica, che deve essere
applicata a partire dagli esercizi che iniziantilgennaio 2010, chiarisce che uno strumento di
copertura puo essere posseduto da ogni societtetlio di un gruppo, comprese le societa

straniere che sono state esse stesse sottopaxterauca.
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3. VALUTAZIONI DISCREZIONALI E STIME SIGNIFICATIVE

Valutazioni discrezionali

La redazione del bilancio consolidato al 30 giug009 e delle relativa nota illustrativa ha richieda.
parte delle societa del Gruppo alcune valutaziascrdzionali. Tali valutazioni sono servite per la
preparazione di stime e di assunzioni che hannetteffsui valori delle attivita e delle passivita di
bilancio e sull'informativa relativa ad attivitapassivita potenziali alla data del bilancio. | liati che si

consuntiveranno nel futuro potrebbero differiregt@astime.

In particolare le stime sono utilizzate per rilevgti accantonamenti per rischi su crediti, la siadione

delle rimanenze a valori di mercato, gli ammortatipele svalutazioni dell’attivo, i benefici ai
dipendenti, le imposte differite e gli altri accamamenti e fondi. Le stime e le assunzioni sonstav
periodicamente, almeno trimestralmente, e gli esanteffetti di ogni variazione sono riflessi

contestualmente a conto economico.

Fonti di incertezza nell'effettuazione delle stime

Le principali fonti di incertezza nell'effettuaziendelle stime hanno riguardato i rischi su credii,
svalutazioni delle rimanenze, i benefici a dipernigda determinazione delle rettifiche ricavi edma

delle imposte differite.

Rischi su crediti

Per effettuare la valutazione dei rischi su crediticlienti italiani il Gruppo ottiene periodicanterie
valutazioni effettuate dal legale esterno che s@égoetenziosi con i clienti. La procedura di reetgpdei
crediti verso clienti adottata dal Gruppo prevele it credito scaduto e non pagato dopo quarargaein
giorni dalla scadenza venga assegnato al legali¢ ngeupero. La frequenza degli incontri tra thdde ed
il responsabile del credito, insieme alla frequethelliaggiornamento delle stime di recupero ricevtial

legale, rendono la stima dei rischi su creditirattbile nel tempo.

Per quanto concerne i crediti commerciali da cliesteri, la politica seguita & di non eccedere inai
plafond assicurativo dei singoli clienti e pertantin sussistono particolari problematiche di valiatae
dei rischi.

Svalutazione delle rimanenze

Il Gruppo stima la svalutazione delle rimanenzebsise trimestrale, in considerazione della rapida

obsolescenza che caratterizza i prodotti commézzatl. La svalutazione viene effettuata per tenere

considerazione un minor valore di mercato che gdirprodotti possono avere rispetto al costo stori

Per eseguire tale stima, il Gruppo ha adottatoproaedura di previsione dei ricavi per i sei tritnies
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successivi che viene preparata dai direttori cororakedi segmento. Eventuali differenze che vengano
riscontrate tra la valutazione di mercato del siogarodotto in rimanenza e il relativo costo storic
vengono riflesse a conto economico nel trimestreuinvengono riscontrate. La previsione di vendita

sei trimestri € il documento analitico su cui vemg@reparati i piani previsionali.

Benefici a dipendenti

Il Gruppo non ha in essere piani pensionisticiadfo benefici a dipendenti ad eccezione del tra#iato

di fine rapporto di lavoro subordinato previstoldatiinamento legislativo italiano. La stima di ¢al
beneficio € resa complessa dalla valutazione dwirifiesborsi finanziari che possano derivare da
interruzioni volontarie e non volontarie dei dipend rispetto alla loro anzianita aziendale edaasti di

rivalutazione che tale beneficio determina per éegg

La disciplina del trattamento di fine rapporto atatmodificata nel corso dell’'esercizio chiuso @l 3
giugno 2006. Tuttavia le considerazioni sulla cogspita permangono comunque per effetto di una
residua quota rimasta a carico delle societa depfr. Per effettuare tale stima il Gruppo ha irgzdad

un attuario iscritto all’Albo per la definizione idgarametri attuariali necessari per la preparazidella
stima.

Rettifiche ricavi

Una componente significativa di costo denominatfiche ricavi comporta valutazioni analitiche per

effettuare le quali il Gruppo si € dotato di adegguyaocedure.

Le rettifiche ricavi sono composte da costi di deglnatura. | primi di facile determinazione sono
costituiti dagli sconti riconosciuti alla clienteklla conclusione del periodo contrattuale, soléate
annuale, ovvero i cosiddetti premi di fine annosdcondi invece costituiscono un elemento di
valutazione di difficile stima e sono costituitiligapotenziali note credito che il Gruppo dovra ¢ewe
per effetto dei resi di prodotti invenduti e/o atiimaenti di prezzo da riconoscere alla clientelale se
non necessariamente contrattualmente previsti. é?ettuare tale stima vengono predisposti dal
management opportuni calcoli, basati sia su unisinper singolo cliente che un’analisi per singolo
prodotto che evidenziano i rischi suddividendddi &bbattimento prezzo e potenziali resi da clidrati.
previsione viene effettuata trimestralmente e vieswdlta analiticamente per ciascun prodotto
confrontando i volumi di venduto ai clienti condlumi di vendita dei clienti del Gruppo ai consuorat

finali. La disponibilita di tali classifiche di velita rende la stima attendibile.

Imposte differite

La determinazione della voce imposte differite cdeg distinte aree di incertezza. La prima consiste
nella recuperabilita delle stesse per mitigareuale il Gruppo confronta le imposte differite geater
dalle singole societa con i relativi piani previsati. La seconda € la determinazione dell'aliqudta

applicare che ¢ stata ipotizzata costante nel tempo
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4. CRITERI DI CONSOLIDAMENTO

Imprese controllate

Le imprese controllate sono quelle su cui il Gruggsercita il controllo. Il controllo esiste quanilo
Gruppo ha il potere, direttamente o indirettamedi@eterminare le politiche finanziarie ed opemtili
dell'impresa controllata al fine di ottenere beokfialle sue attivita. Le situazioni contabili gelmprese
controllate sono incluse nel bilancio consolidatpaatire dalla data in cui si assume il controllwofal

momento in cui tale controllo cessa di esistere.

Le situazioni contabili delle societa controllatdizeati ai fini del consolidamento sono predisigoalla

medesima data di chiusura e adottano gli stesstipricontabili.

Le societa sottoposte a controllo congiunto (jemture) sono consolidate con il metodo del patnimo
netto.

Conversione dei prospetti contabili espressi in etarestera

La valuta di presentazione adottata dal GruppoEurd che & anche la valuta funzionale della
Capogruppo. Alla data di chiusura i prospetti cbilitalelle societa estere con valuta funzionaledia

dall’Euro sono convertiti nella valuta di preseidae secondo le seguenti modalita:

« le attivita e le passivita sono convertite utiliada il tasso di cambio in esseafla data di
chiusura del bilancio;
< le voci di conto economico sono convertite utilizda il cambio medio del periodo;

< le voci di patrimonio netto sono convertite ai castbrici.

Le differenze cambio emergenti da tale processmdiersione sono rilevate direttamente a patrimonio

netto e sono esposte nella riserva di conversimeiasa nella voce altre riserve del patrimoniomett

Transazioni eliminate nel processo di consolidament

Nella preparazione del bilancio consolidato soradi gliminati tutti i saldi patrimoniali e le opeaiani
economiche e finanziarie poste in essere tra sodet Gruppo, cosi come gli utili e le perdite non

realizzate su operazioni infragruppo.

Perimetro di consolidamento

Nel perimetro di consolidamento sono comprese tatsocieta su cui la capogruppo Digital Bros S.p.A
esercita funzioni di controllo, diretto o indirettad esclusione pertanto della societa D3DB S.r.l.,
posseduta in joint venture paritetica, e della etacFueps S.p.A., partecipata al 49% dalla coatll

Game Media Networks S.r.l..
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Nelle tabelle successive si dettagliano le socgstasolidate, rispettivamente secondo il metodo del

consolidamento integrale e secondo il metodo deirpanio netto.

Metodo di consolidamento integrale:

Ragione Sociale Sede Capitale SociaIte(;.Ota possedutg Quqta posseduta
irettamente indirettamente

Digital Bros S.p.A. Milano 5.644.334,80Euro  Capogruppo

Game Entertainment S.r.l. Milano 100.000 Euro 100%

Game Media Networks S.r.l. Milano 100.000 Euro 100%

Game Service S.r.l. Milano 50.000 Euro 100%

505 Games S.r.l. Milano 100.000 Euro 100%

Digital Bros France S.a.s. Lione 100.000 Euro 100%

505 Games Ltd1) Londra 100.000 Sterline 100%

Game Media Networks Ltg) Northampton 50.000 Sterline 100%

Game Media Networks France S.a@). Lione 50.000 Euro 100 %

Digital Bros Iberia S.I. Madrid 100.000 Edbro 100%

505 Games US Inq) Los Angeles| 100.000 Dollari U5 100%

(1) partecipazione detenuta dalla 505 Games &.100%
(2) partecipazioni detenute dalla Game Media Nete@&:r.l. al 100%

Metodo di consolidamento a patrimonio netto:

Ragione Sociale Sede Capitale Social ngpta posseduta
irettamente
D3DB S.r.l. Milano 10.000 Eur] 50%
Fueps S.p.A2) Milano 1.500.000 Euro 49%
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5. AGGREGAZIONI AZIENDALI

Nel corso dell’esercizio chiuso al 30 giugno 20@$h rsono state costituite nuove societa né e stata
effettuata alcuna acquisizione.

Nella tabella seguente viene presentato il detiatgile societa costituite nel corso del passateceso:

Ragione sociale |Data di costituzione Sede socialey  Capitale sociale Quota dil Quota di Utlle/pgrdlta
controllo |controllo | al 30 giugno
diretto |indiretto 2009

Digital Bros Iberia S.I. 29 febbraio 2008 Madrid 100.000 Eufo 1009 - (866

(1.309

505 Games US In¢1) | 20 novembre 2007 Los Angeles 100.000 Dollari YUS 1009

(1) partecipazione detenuta dalla 505 Games &.100%
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6. PARTECIPAZIONI IN JOINT VENTURE

Il Gruppo al 30 giugno 2009 detiene due partecip@an altrettante joint venture. Si tratta di umaota

del 50% del capitale della societa D3DB S.r.l.,seoluita congiuntamente con la societa giapponese D3
Publisher Inc. per Euro 5 migliaia di Euro e aNastimento nella societa Fueps S.p.A., joint ventur
costituita dal Gruppo Digital Bros con il Gruppo E®lediagroup per 1.013 migliaia di Euro.

| dati di sintesi al 31 marzo 2009 data di chiusdel'ultimo esercizio della societa D3DB S.r.l.
partecipata al 50% sono i seguenti:

Migliaia di Euro

Attivo 1.220

Patrimonio netto (82

Passivo 1.302
Ricavi 0

Costi (6)

Risultato d’esercizio (6

| dati di sintesi al 31 dicembre 2008 data di chiasdell'ultimo esercizio della societa Fueps S.p.A
partecipata al 49% sono i seguenti:

Migliaia di Euro

Attivo 1.405
Patrimonio netto (932)
Passivo (473)
Ricavi 635
Costi (1.221
Risultato d’esercizio (586)
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7. GESTIONE DEI RISCHI FINANZI ARl E DEGLI STRUMENTI
FINANZIARI

| principali strumenti finanziari utilizzati dal Gppo sono:

e Scoperti di conto corrente bancario

« Depositi bancari a vista e a breve termine

« Finanziamenti allimportazione

« Finanziamenti all’'esportazione

« Linee di credito commerciali (smobilizzo di portgho effetti e crediti commerciali attraverso
cessioni a societa di factoring)

¢ Mutui a lungo termine

« Contratti di locazione finanziaria

«  Contratti relativi a strumenti derivati.

L'obiettivo di tali strumenti & quello di finanziate attivita operative del Gruppo.

La capogruppo Digital Bros S.p.A. accentra la gesidi tutti i rischi finanziari anche per contdlee
societa controllate, ad eccezione degli altri sentnfinanziari non elencati sopra, ovvero dei tebi
crediti commerciali derivanti dall’attivita operad il cui rischio finanziario rimane in capo allmgole

societa controllate.

A partire dal passato esercizio la controllata 36&8mes S.r.. ha beneficiato di linee di credito

indipendenti dalla Capogruppo per finanziare ilggsso di crescita internazionale.

Il Gruppo mantiene un bilanciamento tra strumeimariziari a breve termine e strumenti finanziari a
lungo termine. L'attivita svolta principalmente d#&ruppo, ovvero la commercializzazione di
videogiochi, comporta investimenti prevalentemeanteapitale circolante netto, che vengono finamziat
attraverso linee di credito a breve termine. Gliestimenti a lungo termine sono di norma finanziati

attraverso linee di credito a medio lungo termipesso dedicate al singolo investimento.

Per effetto di quanto esposto sopra non sussispamticolari concentrazioni di scadenze di debiti

finanziari a medio e lungo termine.

| principali rischi generati dagli strumenti finaad dal Gruppo sono:
» rischio di tasso di interesse
e rischio di liquidita

e rischio di cambio

* rischio di credito.
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Rischio di tasso di interesse

L'esposizione degli strumenti finanziari del Grupglte variazioni dei tassi di interesse &€ marginae
quanto riguarda gli strumenti finanziari a mediduego termine che sono stati stipulati a tassoofiss

oppure resi a tasso fisso con opportuni contratiivelti.

Il rischio di innalzamento dei tassi di interessglsstrumenti finanziari a breve termine & effeitin
quanto il Gruppo non riesce a trasferire immediataten sui prezzi di vendita eventuali rialzi destati

interesse. Tali rischi sono mitigati da:

e« un numero elevato di rapporti bancari e/o finanzadre permette di negoziare in maniera

competitiva gli spread rispetto ai tassi di intsgedi mercato;

« la disponibilita di linee di credito a breve termimterfluibili tra loro che permette di indebitars
nella pit economica forma di finanziamento. In jgatare la societa puo vantare linee di credito
(castelletti fideiussori) che presentano condizidinminor volatilita rispetto alle variazioni dei

tassi di interesse;

< il livello di indebitamento a breve termine cheigasignificativamente in base alla stagionalita

del mercato dei videogiochi;

* Ilimplementazione di una procedura di cash flowénlgreve termine che monitora costantemente
'andamento dell'indebitamento a breve termine emnmte di porre in essere eventuali azioni

correttive con anticipo in presenza di attesealza dei tassi di interesse.

Si stima che tenendo in considerazione i debiéirfiziari in valori assoluti a tasso variabile nosist&i da
strumenti di copertura dei tassi di interesse umdazione dei tassi di interesse pari allo 0,5%ase

annua comporterebbe una variazione dell’'utile pril@iée imposte pari a circa 300 migliaia di Euro.

Rischio di liquidita

Tale rischio si manifesta in caso di impossibititdifficolta di reperimento, a condizioni sostefijdelle
risorse finanziarie necessarie al normale svolgtmdell'attivita.

| fattori che influenzano le necessita finanziaté Gruppo sono da un lato le risorse generatesarhite
dalle attivita operative e di investimento e ddtiiale caratteristiche di scadenza e rinnovo @i o di

liquidita degli impieghi finanziari nonché le comitini e la disponibilitd presente nel mercato debi¢o.

Si riepilogano di seguito le azioni poste in esskeGruppo al fine di ridurre tale rischio:

e gestione centralizzata dei processi di tesoreqairedi delle linee di credito;
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« ottenimento di linee di credito adeguate alla daz di una struttura del passivo sostenibile
mediante I'utilizzo di affidamenti irrevocabili fina scadenza e prestiti a medio o lungo termine;

« monitoraggio delle condizioni prospettiche di lidjtz.

Si ritiene che i fondi attualmente disponibili, tamente a quelli che saranno generati dall'attivita
operativa, consentiranno al Gruppo di soddisfangoi fabbisogni derivanti dalle attivita di invesgnto,

di gestione del capitale circolante e di rimborsddebiti alla loro naturale scadenza.

Rischi di tasso di cambio

Il Gruppo non €& particolarmente influenzato daaadni nei tassi di cambio ad eccezione della Bterl
inglese. Gli acquisti in valuta differenti dal’Eusono marginali, quasi esclusivamente in Stertigéesi

e in Dollari americani per la produzione e i cabtstruttura della 505 Games US Inc..

Le royalties per I'acquisizione dei diritti di sftamento di licenze internazionali di videogiockingono
pagate in parte in Yen giapponesi. | pagamenti sottizipati, pertanto il Gruppo rileva anticipatartesi
costi effettivi delle royalty riuscendo a rifletéegli eventuali maggiori oneri legati alla variataildei tassi

di cambio sui prezzi di vendita.

L'esposizione del Gruppo in dollari americani pdfetto del lancio delle attivita della controllata
statunitense & mitigato dal fatto che il Gruppo uma notevole numero di contratti di sviluppo di
videogiochi denominati nella stessa valuta per exentuali variazioni negative del tasso di cambio
Euro/USD comporterebbero un maggior esborso pesti di licenza, ma contemporaneamente un utile

sui cambi per I'incasso dei crediti commercialild&ontrollata, e viceversa.

La principale fonte potenziale di rischi di tassaambio per il Gruppo consiste nelle attivita aatella
controllata inglese 505 Games Ltd.. Si stima che vwariazione del 5% del tasso di cambio Euro/Strli

comporterebbe un effetto sull'utile prima delle ispe pari a 640 migliaia di Euro.

Il Gruppo, al fine di monitorare il livello di riedo di tasso di cambio Euro/Sterlina, ha deciso di
monitorare costantemente I'andamento previsionaletasso di cambio basandosi anche su report di
analisti accreditati e di richiedere in manieresoriente quotazioni sugli strumenti derivati idomdia

copertura del rischio.

Rischi di credito

Per i clienti italiani il Gruppo opera esclusivarteenon clienti noti. Nel caso di clienti per i guabn ha
necessarie informazioni adotta una politica di veanith contrassegno che permette di limitare ihiigh

perdite su credito a valori marginali.

Sul mercato italiano della distribuzione che présem elevato grado di frammentazione, non susgisto
particolari rischi derivanti da concentrazioni sngsli debitori.
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La definizione degli affidamenti da assegnare i@ntl avviene da parte di un comitato fidi in cons
presenti 'amministrazione delegata, la direzionenmerciale, la direzione finanziaria e il respotigab
della gestione del credito. Il controllo dell'andamio degli affidamenti e dei saldi clienti vienéettuato
giornalmente antecedentemente alle spedizioni ttedre da parte del responsabile del credito. Il
Gruppo ha comunque stipulato un contratto di aszsaione dei crediti che copre i clienti che il ctain

fidi reputa meno solvibili e/o che presentano livei affidamento compresi tra 250 e 1.500 miglidia
Euro. Tale assicurazione non permette di eliminat@mente il rischio di credito sui clienti asgiati,

ma limita considerevolmente le potenziali perdite.

Tutte le controllate estere hanno stipulato un’sppw@ polizza di assicurazione crediti con un unico
gruppo assicurativo mondiale. La politica seguitdi @on eccedere mai i plafond assicurativi periogn
singolo cliente.

Contratti strumenti derivati

La politica di utilizzo di contratti di strumentedvati € riportata nella nota illustrativa.
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8. ANALISI DELLO STATO PATRIMONIALE

Lo stato patrimoniale consolidato al 30 giugno 2@8&nhparato con lo stato patrimoniale consolidato

al 30 giugno 2008 ¢ di seguito riportato:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008  Variazioni
Attivitd non correnti
1 | Immobili impianti e macchinari 3.705 3.753 (48)| -1,3%
2 | Investimenti immobiliari 45% 455 0| 0,1%
3| Immobilizzazioni immateriali 700 680 20| 3,0%
4| Partecipazioni 1.018 740 278| 37,6%
5 | Crediti ed altre attivita non correnti 783 132 651 n.s.
6 | Imposte anticipate 4.386 2.103| 2.283 n.s.
Totale attivita non correnti 11.047 7.863] 3.184| 40,5%
Passivitd non correnti
7 | Benefici verso dipendenti (501) (555) 54| -9,8%
8 | Fondi non correnti (284) (249) (39)| 14,1%
9 | Altri debiti e passivita non correnti 0 0 0| 0,0%
Totale passivita non correnti (785 (804) 19| -2,4%
Capitale circolante netto
10| Rimanenze 42.129 39.553] 2.576] 6,5%
11| Crediti commerciali 36.22)7 42.110, (5.883)| -14,0%
12 | Crediti tributari 2.267 1.440 827| 57,4%
13| Altre attivita correnti 13.086 14.682| (1.596)| -10,9%
14| Debiti verso fornitori (13.539) (14.436) 897| -6,2%
15| Debiti tributari (1.462 (5.202)] 3.740| -71,9%
16| Fondi correnti 0 0 0| 0,0%
17| Altre passivita correnti (1.818) (2.477) 659| -26,6%
Totale capitale circolante netto 76.890 75.670] 1.220| 1,6%
Patrimonio netto
18| Capitale sociale (5.644) (5.644) 0| 0,0%
19| Riserve (19.498) (19.462) (36)] 0,2%
20| Azioni proprie 1.489 717 772 n.s.
21| (Utili) perdite a nuovo (3.486) (10.113)| 6.627 n.s.
Totale patrimonio netto (27.139 (34.502)] 7.363|-21,3%
Totale attivita nette 60.0138 48.227| 11.786| 24,4%
22| Disponibilita liquide 6.369 11.279| (4.910)| -43,5%
23| Debiti verso banche a breve termine (59.059) (49.730)| (9.329)] 18,8%
24| Altre passivita finanziarie a breve termine (1.953) (3.309) 1.356| -41,0%
Posizione finanziaria netta corrente (54.643) (41.760)| (12.883) 30,9%
25| Attivita finanziarie non correnti D 0 0| 0,0%
26| Debiti verso banche non correnti (3.809) (4.679) 870| -18,6%
27| Altre passivita finanziarie non correnti (1.561) (1.788) 227| -12,7%
Posizione finanziaria netta non corrente (5.370) (6.467) 1.097| -17,0%
Totale posizione finanziaria netta (60.01B) (48.227) (11.786) 24,4%
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ATTIVITA NON CORRENTI

La politica degli investimenti & stata principalrtermrivolta allimplementazione del nuovo sistema
gestionale ERP basato su Microsoft Dynamics Nawisi@li investimenti totali nel periodo appena
concluso sono stati pari a circa 767 migliaia dirdcgomposti per circa 339 migliaia di Euro da
investimenti nel sistema gestionale a supportaitigplare del lancio delle attivita sul mercatagpolo

e americano, per 3 migliaia di Euro per la regdtine di marchi comunitari, per 245 migliaia dr&da
acquisto di attrezzature industriali e di officeéamation, per 81 migliaia di Euro per opere di nagé

sul magazzino in locazione finanziaria di TrezzanbNaviglio, per 93 migliaia di Euro da investintien
relativi altre immobilizzazioni materiali e per @gtiaia di Euro a migliorie apportate allimmobité Via
Bisceglie 76, sede delle societa italiane del Goupp

| crediti ed altre attivita non correnti, che indtino depositi cauzionali a fronte di obbligazioni
contrattuali e si incrementano rispetto all’eseéccigrecedente per il pagamento di 635 migliaia aicE
alla societa Matov Imm. S.r.I. a titolo di garangidl'affitto dei locali in Via Tortona 37/41 chepartire

dal secondo semestre del prossimo esercizio dirgemte la nuova sede delle societa italiane del @rup

| crediti per imposte anticipate sono calcolatpsudite fiscali pregresse e su altre differenzeptaenee
tra valori fiscali e valori di bilancio, e sonorstiti considerando I'aliquota d'imposta che si pdevgerra
applicata al momento dell’'utilizzo. L'incrementolldeimposte anticipate riflette il negativo andaren

reddituale delle controllate estere nel periodesame.

1. Immobili, impianti e macchinari

La voce passa da 3.753 migliaia di Euro a 3.703iamgdi Euro. | movimenti intervenuti nel periodo

sono i seguenti;

Utilizzo

30 giugno f.do| 30 giugno
Migliaia di Euro 2008| Incrementi | Decrementi| Amm.to| amm.to 2009
Fabbricati industriali 2.079 81 0 (71) 0 2.089
Terreni 600 0 0 0 0 600
Attrezz. industriali e comm). 635 245 0 (264) 0 616
Altri beni 402 96 0 (111) 0 384
Migliorie su beni di terzi 37 3 0 (27) 0 16
Totale 3.753 425 0 (473) 0 3.705

Le immobilizzazioni materiali, con I'esclusione derreni, sono ammortizzate sulla base della \iia u

attribuibile a ciascun singolo bene.

La voce fabbricati industriali & relativa al magarzdi Trezzano sul Naviglio, mentre la voce terren
relativa al terreno ad esso pertinente, valutaté0d migliaia di Euro. Tali beni sono stati acqaistial

Gruppo attraverso un contratto di locazione finanaie sono rilevati nello stato patrimoniale irséa
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guanto previsto dallo IAS 17. Non sono stati cdizitati gli oneri finanziari relativi all'acquisteramite

locazione finanziaria.

Gli incrementi piu significativi della voce attrestmre industriali e commerciali, registrati nel ipdo

fanno riferimento all'acquisto di attrezzature isthiali e di office automation per 245 migliaiakiro.

Gli incrementi piu significativi della voce altrebi sono relativi a mobili e arredi per 18 migligieEuro

e all'acquisto di autovetture per 75 migliaia dir&u

Le migliorie su beni di terzi fanno riferimento art e attivita di ristrutturazione effettuate nedtabile in

affitto di via Bisceglie 76 ed ammortizzato sulksk della durata residua del contratto di affitto.

La movimentazione della voce immobili, impianti ecohinari e dei relativi fondi a fine esercizioae

seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2008| Incrementi | Dismissioni| 30 giugno 2009
Fabbricati industriali 2.328 81 0 2.409
Terreni 600 0 0 600
Impianti e macchinari 24 0 0 24
Attrezz. industriali e comm. 2.011 245 0 2.256
Altri beni 959 93 0 1.052
Migliorie su beni di terzi 372 6 0 378
Totale 6.294 425 0 6.719
Migliaia di Euro 30 giugno 2008 Amm.to Utilizzi 30 giugno 2009
Fabbricati industriali (249 (71) 0 (320)
Terreni 0 0 0 0
Impianti e macchinari (24) 0 0 (24)
Attrezz. industriali e comm. (1.376) (264) 0 (1.640)
Altri beni (557) (111) 0 (668)
Migliorie su beni di terzi (335 (27) 0 (362)
Totale (2.541 (473) 0 (3.014)

2. Investimenti immobiliari

La voce non ha presentato variazioni nel periodo.

Gli investimenti immobiliari consistono in un immitdb di proprieta con destinazione ed uso uffici e
laboratori sito in Milano al momento non utilizzattal Gruppo. Tale immobile &€ posseduto per
'apprezzamento dal capitale in esso investitoGHuppo ha scelto di mantenere la valorizzazione

dell'immobile al costo.

Il fair value dellinvestimento immobiliare, basatu valori esposti nell'Osservatorio sul Mercato
Immobiliare edito dalla Camera di Commercio di Mifanel primo semestre 2008, risulta essere

superiore rispetto al valore iscritto a bilancio e@gbari a 1.026 migliaia di Euro.
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3. Immobilizzazioni immateriali

Tutte le attivita immateriali iscritte dal Grupp@r® a vita utile definita. Non sono state iscritte

immobilizzazioni immateriali per effetto di costostenuti per sviluppo interno ed aggregazioni di

imprese.

La tabella seguente illustra i movi

menti del peond

30 giugno 30 giugno
Migliaia di Euro 2008| Incrementi | Decrementi Amm.to 2009
Concessioni e licenze 675 339 0 (317) 697
Marchi e dir.simili 5 3 0 (5) 3
Altre immobilizzazioni immaterial 0 0 0 0 0
Totale 680 342 0 (322) 700

Gli incrementi della voce concessioni e licenzesd,upari a 339 migliaia di Euro, fanno riferimeratd

oneri pluriennali relativi allo sviluppo del nuowistema gestionale di Gruppo, basato sul sistenfa ER

Microsoft Dynamics Navision.

La movimentazione della voce immobilizzazioni imarali e dei relativi fondi a fine esercizio € la

seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2008 Incrementi Dismissioni| 30 giugno 2009
Concessioni e licenze 2.616 339 0 2.955
Marchi e diritti simili 1.497 3 0 1.500
Altre immobilizzazioni immaterial 34 0 0 34
Totale 4.147 0 0 4.489
Migliaia di Euro 30 giugno 2008 Amm.to Utilizzi | 30 giugno 2009
Concessioni e licenze (1.941) (317) 0 (2.258)
Marchi e diritti simili (1.492 (5) 0 (1.497)
Altre immobilizzazioni immaterial (34) 0 0 (34)
Totale (3.467) (322) 0 (3.789)
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4. Partecipazioni

La voce include per 1.013 migliaia di Euro la peifiazione nella societa Fueps S.p.A., joint venture
costituita dal gruppo Digital Bros con il gruppo & ediagroup e, per 5 migliaia di Euro, la quoth d
50% del capitale della societa D3DB S.r.l., postedwngiuntamente con la societa giapponese D3

Publisher Inc..

Il Gruppo sta conducendo delle trattative per lasimme della partecipazione in Fueps S.p.A. e ha
incrementato il valore della stessa per 278 miglidi Euro, nel limite del versamento effettuato a
copertura delle perdite di propria competenza eenersede di approvazione del bilancio al 31 diaemb
2008.

Si ritiene che il valore di carico della partecijpeee sia totalmente recuperabile per effetto dedlgative

in corso.

5. Crediti e altre attivita non correnti

La voce si riferisce esclusivamente a depositi icenati a fronte di obbligazioni contrattuali. Rigfme
all'esercizio chiuso al 30 giugno 2009, la varia&Eqiu significativa € il pagamento di 635 miglidia
Euro alla societa Matov Imm. S.r.l. a titolo di gazia sui canoni di locazione dei locali in Via fora
37/41 che, a partire dal secondo semestre deliprogsercizio, diventeranno la nuova sede delletoc
italiane del Gruppo. Tale importo genera interafidvi calcolati ad un tasso di interesse pareailtibor a

tre mesi maggiorato di uno spread dello 1,75%.

6. Imposte anticipate

| crediti per imposte anticipate sono calcolatpsudite fiscali pregresse e su altre differenzeptaenee
tra valori fiscali e valori di bilancio, e sonorstiti considerando I'aliquota d'imposta che si pdevgerra

applicata al momento dell'utilizzo, consideratéb@itarispetto a quelle vigenti alla data odierna.

La movimentazione avvenuta nel corso dell’annoseuente:

Migliaia di Euro

Saldo imposte anticipate al 1 luglio 2008 2.103
Movimentazione netta imposte anticipate in essedé giugno 2008 184
Interessi passivi di Digital Bros S.p.A. non dedhilci 388
Interessi passivi di 505 Games S.r.l. non deducibil 212
Perdita fiscale Digital Bros France S.a.s. al 3@go 2009 249
Perdita fiscale 505 Games Ltd. al 30 giugno 2009 370
Perdita fiscale Digital Bros Iberia S.I. al 30 giwg2009 371
Per perdita fiscale Games US Inc. al 30 giugno 2009 509
Saldo imposte anticipate al 30 giugno 2009 4.386
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La composizione delle imposte anticipate alla diazhiusura dell’esercizio € la seguente:

30 giugno 30 giugno .
Migliaia di Euro 2000 Y oo0s|  Variazion
Fondo svalutazione crediti tassato 1.279 1.098 181
Perdite fiscali precedenti 2.550 2.776 (226)
Interessi passivi indeducibili 2.188 0 2.188
Altre passivita 311 496 (185)
Differenze attuariali (145) (134) (11)
Costi non dedotti in precedenti esercizi 477 842 (623)
Totale differenze 6.660 5.078 1.324
Aliguota fiscale 27,5% 27,5%
Imposte anticipate IRES 1.832 1.396 435
Imposte anticipate IRAP 20 32 (12)
Imposte anticipate per perdite controllate estere 527 128 1.499
Imposte anticipate da rettifiche di consolidamentg 907 547 360
Totale imposte anticipate 4.386 2.103 2.283

Le imposte anticipate relative alle controllateeestsono state registrate nell’esercizio in quanto:

« 505 Games Ltd. e Digital Bros France S.a.s. harieentito della difficile congiuntura
economica internazionale e si prevede che ritormeraa generare imponibili fiscali dal
prossimo esercizio;

< Digital Bros Iberia S.I. ha iniziato a svolgerehath commerciale a partire dall’l luglio 2008, e
si prevede che la perdita al 30 giugno 2009 vestaperata a partire dal prossimo esercizio;

« 505 Games US Inc ha iniziato a svolgere attivithicerciale a partire dal 1 gennaio 2009 e si

prevede che generera imponibili fiscali a partaémtossimo esercizio.

Non esistono perdite fiscali pregresse su cui igpo non abbia calcolato le relative imposte difer

attive.
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PASSIVITA NON CORRENTI

7. Benefici verso i dipendenti

Le passivita non correnti pari a 501 migliaia dr& mostrano un decremento rispetto allo stessoqeer
dell'esercizio precedente pari a 54 migliaia dicurale voce, rispecchia il valore attuariale @ététtivo
debito della societa verso i dipendenti, calcoldéoun attuario indipendente secondo quanto previsto
dallo IAS 19.

La stima si basa su un numero puntuale di dipenderfbrza presso le societa di diritto italianol de

Gruppo a fine periodo, pari a 107, con un’eta aafiga media di 36 anni e 2 mesi.

| parametri economico-finanziari utilizzati perdtima del calcolo attuariale sono i seguenti:
e tasso annuo di interesse pari al 4,5%;
* tasso annuo di incremento reale delle retribuziami al 3%;

e tasso annuo di inflazione pari al 2%.

La tabella sottostante riporta la movimentazion#edercizio del trattamento di fine rapporto lagor

subordinato confrontata con quella dell’eserciziecedente:

Migliaia di Euro Es. 2008/09 Es. 2007/0§
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato al 1 luglio 555 663
Utilizzo del fondo per dimissioni (93) (169)
Accantonamenti dell'esercizio 291 262
Adeguamento per previdenza complementare [@87) (223)
Adeguamento per ricalcolo attuariale 35 22
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato al 30 giugno 501 555

Il Gruppo non ha in essere piani di contribuziamegrativi.

8. Fondi non correnti

Sono costituiti integralmente dal fondo indennitipEetiva clientela agenti. L’'ammontare al 30 giogn
2009 é stato pari a 284 migliaia di Euro aumernda®6 migliaia di Euro rispetto all’esercizio preeate.

Il fondo si € movimentato per gli accantonamentimlriodo pari a 51 migliaia di Euro, al netto degl
utilizzi pari a 16 migliaia di Euro.

9. Altri debiti e passivita non correnti

Non esistono al 30 giugno 2009 altri debiti e pétssnon correnti cosi come nei precedenti periodi
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CAPITALE CIRCOLANTE NETTO

Il capitale circolante netto si incrementa rispett@0 giugno 2008 di 926 migliaia di Euro, patila6%.

Le variazioni piu significative rispetto allo scorssercizio sono l'incremento delle rimanenze pb7&

migliaia di Euro, la diminuzione dei crediti comroili per 5.940 migliaia di Euro, delle altre aitdv

correnti per 1.596 migliaia e dei debiti tributpar 3.740 migliaia di Euro.

L'analisi del capitale circolante netto comparate ¢ relativi dati al 30 giugno 2008 € riportatalae

tabella seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Variazioni
10 | Rimanenze 42.129 39.553 2.576 6,5%
11 | Crediti commerciali 36.227 42.110, (5.883)] -14,0%
12 | Crediti tributari 2.267 1.440 827 57,4%
13 | Altre attivita correnti 13.086 14.682] (1.596)] -10,9%
14 | Debiti verso fornitori (13.539) (14.436) 897 -6,2%
15 | Debiti tributari (1.462 (5.202) 3.7400 -71,9%
16 | Fondi correnti 0 0 0,0%
17 | Altre passivita correnti (1.818) (2.477) 659| -26,6%

Totale capitale circolante netto 76.890 75.670 1.220 1,6%

10. Rimanenze

Le rimanenze sono composte da prodotti finiti aediialla rivendita. Di seguito si riporta la suddione

delle rimanenze per tipologia di canale distriboitiv

Migliaia di Euro 30 g';ggg 30 g';ggg Variazioni

Rimanenze Halifax 30.685 29.854 831 2,8%%
Rimanenze Game Service 1.319 871 448 51,4%
Rettifica per resi da ricevere 1.6[L7 2.037 (420) -20,6%
Rimanenze Distribuzione lItalia (A) 33.621 32.762 859 2,6%
Rimanenze Edicola (B) 1.288 1.188 100 8,4%
Rimanenze 505 Games s.r.l. 245 352 (107) -30,4%
Rimanenze controllate estere 6.975 5.251 1.724 32,8%
Rimanenze Publishing internazionale (C 7.220 5.603 1.617 28,9%
Totale rimanenze (A+B+C) 42.129 39.553 2.576 6,5%

Le rimanenze passano da 39.553 migliaia di EurB0agiugno 2008 a 42.129 migliaia di Euro al 30

giugno 2009, con un incremento di 2.576 migliai&dio.
L'incremento piu significativo pari a 1.724 migkadi Euro € relativo alle rimanenze delle conttella

estere per effetto del necessario investimentoinmanenze effettuato dalle societa di piu recente

costituzione.
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La variazione delle rimanenze Halifax € inoltre amtata dalla stima effettuata per la rettifica per
potenziali resi su vendite da ricevere, pari a 1.61gliaia di Euro, inferiore di 420 migliaia di Eua

quanto rilevato nello scorso esercizio.

La svalutazione di magazzino effettuata per tereo@nsiderazione potenziali perdite per un decreme
del valore di mercato delle merci, ammonta a 4®@fliaia di Euro contro i 4.974 migliaia di Euroltie
esercizio chiuso al 30 giugno 2008. Le rimanenz®m sgsposte al netto della svalutazione effettulaga c

viene registrata direttamente a conto economico.

11. Crediti commerciali

| crediti verso clienti e i crediti per licenze dideogiochi presentano la seguente movimentazi@he n

periodo:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Variazioni

Crediti v/clienti Italia 19.016 29.368 (10.352)
Crediti v/clienti UE 4.086 3.916 170
Crediti v/clienti resto del mondo 1.927 219 1.708
Fondo svalutazione crediti (1.576) (1.524) (52)
Totale crediti verso clienti 23.453 31.979 (8.526)
Crediti per licenze d'uso 12.184 9.718 2.466
Crediti per prodotti Disney 590 413 177
Totale crediti commerciali 36.227 42.110 (5.883)

| crediti commerciali verso clienti Italia includore anticipazioni di crediti ceduti a societa dctoring
pro soluto e pro solvendo per un importo di 1.78@liaia di Euro rispetto a 3.110 migliaia di Eurlo38
giugno 2008. Le altre passivita finanziarie a breamnine includono la passivita connessa all’aptici

ricevuto.

Il totale dei crediti verso clienti registrato &@ giugno 2009, pari a 23.453 migliaia di Euro, ei$p al
valore al 30 giugno 2008, pari a 31.979 migliai&dro mostra una diminuzione pari a 8.526 migldiia

Euro.

| crediti sono ridotti della voce rettifiche di aei per effetto delle note di credito che il Grupgavra
emettere per riposizionamenti o per resi di merce.
Tali note credito ammontano a 6.518 migliaia didper riposizionamento e a 1.050 migliaia di Eugo p

resi di merce.

La tabella seguente riporta un'analisi dei cred#iso clienti al 30 giugno 2009 suddivisi per ddita

scadenza comparata con la medesima analisi aLugd@i2008:
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Migliaia di Euro 30 giugno 2009| % su totale| 30 giugo 2008 % su totale
Non scaduto 15.75 67¢ 27.872 87%
0 > 30 giorni 4.404 199 2.298 7%
30 > 60 giorni 967 49 120 1%
60 > 90 giorni 298 19 92 0%
> 90 giorni 2.028 9% 1.59y7 5%
Totale 23.453 100% 31.979 100%

Il fondo svalutazione crediti tiene conto dellegatiali perdite su crediti per I'insolvenza dei eh. ||
fondo si incrementa di 52 migliaia di Euro rispedtiovalore registrato al 30 giugno 2008. La stineh d
fondo svalutazione crediti & frutto di una stimalt analiticamente su ogni singola posizione tdiead
fine di verificare la loro solvibilita. Nessunausazione problematica di particolare significatidt&mersa

nel periodo.

| crediti per licenze d’'uso videogiochi e per prad®isney sono acconti versati per I'acquisiziogie
licenze di videogiochi, il cui sfruttamento non icara iniziato o completato alla data di chiusuea d
periodo. In particolare I'incremento registrato meediti per licenze d’'uso videogiochi rispetto 34
giugno 2008 pari a 2.466 migliaia di Euro fa rifeeinto all’'acquisizione di numerose licenze nel quwi

in esame, superiore all’effettivo utilizzo nel menheo arco temporale.

La composizione della voce crediti per licenze d'vgleogiochi al 30 giugno 2009, confrontata con la

stessa al 30 giugno 2008 ¢ la seguente:

Importi in Euro 30 giugno 30 giugno| Variazioni
2009 2008

Anticipi a sviluppatori per licenze di utilita futa 6.875 8.411 (1.536)

Anticipi a sviluppatori per licenze parzialmentdizrate 5.309 1.307 4,002

Totale crediti per licenze d’'uso 12.184 9.718 2.466

L’incremento significativo degli anticipi per licea parzialmente utilizzate € causata sia dallemiffze
temporali del lancio dei prodotti tra il mercato enmano ed il mercato europeo, sia dal fatto che la
politica di acquisizione delle licenze si € modifi nel corso dell’esercizio portando il Grupponestire
maggiormente in licenze di proprieta, senza quimi scadenza contrattuale definita, e che pertanto

presentano maggiore utilita futura.

12. Crediti tributari

| crediti tributari sono composti principalmente daditi per imposta sul valore aggiunto relatia alla
societa controllante che alle controllate per 1.@%8liaia di Euro e dagli acconti d’imposta versati
netto del carico fiscale relativo all'esercizio de@94 migliaia di Euro. Sono passati da 1.440 iaiggldi

Euro al 30 giugno 2008 a 2.324 migliaia di Eur@@lgiugno 2009.

La composizione della voce, confrontata con lassted 30 giugno 2008 ¢ la seguente:
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Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Variazioni

Crediti verso erario 2.260 1.431 829
Altri crediti verso erario 7 9 (2)
Totale crediti tributari 2.267 1.440 827

13. Altre attivita correnti

Le altre attivita correnti sono composte da antieiffettuati nei confronti di fornitori, dipenden&d

agenti. Sono passate da 14.682 migliaia di EuB®ajiugno 2008 a 13.086 migliaia di Euro al 30 ging

2009.

La movimentazione del periodo € la seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Variazioni
Rimborsi assicurativi da ricevere 0 14 (14)
Anticipi a fornitori 12.851 13.091 (240)
Anticipi a dipendenti 9 96 (87)
Anticipi ad agenti 156 1.467 (1.311)
Altri crediti 70 14 56
Totale altre attivita correnti 13.086 14.682 (1.596)

Il decremento delle altre attivita correnti per 965migliaia di Euro €& principalmente legato alla
diminuzione degli anticipi erogati agli agenti dinsmercio per un piu rapido processo di determimeazio

delle provvigioni ad essi spettanti.

Gli anticipi a fornitori includono principalmentger 7.869 migliaia di Euro, gli importi pagati da%
Games S.r.l. agli sviluppatori per il diritto adliazare le licenze dei videogiochi e a fornitodrg servizi
di programmazione, localizzazione e quality assteaha voce include inoltre, per 2.418 migliaia di

Euro, importi anticipati da Digital Bros S.p.A. derfuture campagne pubblicitarie.
14. Debiti verso fornitori
| debiti verso fornitori passano da 14.436 miglididuro al 30 giugno 2008 a 13.539 migliaia di &at

30 giugno 2009 con un decremento di 897 migliai&kwo, e sono composti principalmente da debiti

versopublisherper I'acquisto di prodotti finiti e debiti verswikippatori. Il dettaglio € il seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Variazioni
Debiti verso fornitori Italia (3.195) (4.368) 1.173
Debiti verso fornitori UE (6.057) (7.091) 1.033
Debiti verso fornitori resto del mondo (4.287) (2.978) (1.309)
Totale debiti verso fornitori (13.539) (14.436) 898
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| debiti verso fornitori Italia diminuiscono di IZ® migliaia di Euro rispetto allo stesso periodo
dell'esercizio scorso principalmente a seguitoalebntrazione degli acquisti dai fornitori DTI iiméa
con I'andamento degli acquisti di prodotti finitidebiti verso fornitori del’'Unione Europea passaia
7.091 migliaia di Euro al 30 giugno 2008 a 6.05glmaia di Euro del 30 giugno 2009.

| debiti verso fornitori resto del mondo passano2d#/8 migliaia di Euro al 30 giugno 2008 a 4.287
migliaia di Euro del 30 giugno 2009 per effettolidkio dell'attivita commerciale della controllat

statunitense.

15. Debiti tributari

| debiti tributari passano da 5.202 migliaia di &@& 30 giugno 2008 a 1.462 migliaia di Euro al 30

giugno 2009, con un decremento di 3.740 migliaiawto. Il dettaglio & il seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Variazioni
Imposte sul reddito (@) (2.226) 2.225
Debito IVA (1.113) (2.694) 1.581
Altri debiti tributari (349) (282) (67)
Totale debiti tributari (1.462) (5.202) 3.740

Il decremento € in linea con i minori imponibilisGali registrati nel corrente esercizio rispetto al

precedente.

16. Fondi correnti

Non esistono fondi correnti al 30 giugno 2009 @ashe nei precedenti periodi.

17. Altre passivita correnti

La voce pari a 1.818 migliaia di Euro e di cui éigsito riportiamo il dettaglio, & diminuita di 659

migliaia di Euro rispetto al 30 giugno 2008. Talenhuzione € da attribuirsi, per la quasi totalig,

debiti verso agenti:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Variazioni
Debiti verso istituti di previdenza (4500) (402) (49)
Debiti verso dipendenti (932) (993) 61
Debiti verso collaboratori (38) (56) 18
Provvigioni ad agenti (377) (1.007) 630
Altri debiti (21) (19) 2
Totale altre passivita correnti (1.818 (2.477) 659

| debiti verso dipendenti includono il rateo petriedicesima mensilita e 'accantonamento relasierie

e permessi non ancora goduti al temine dell’esiexciz
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PATRIMONIO NETTO
Le movimentazioni dettagliate di patrimonio nettmes riportate in allegato al bilancio consolidak@@ giugno 2009 nel prospetto dei movimenti dripadnio netto consolidato.

In sintesi possono cosi riassumersi:

Patrimonio

Utili netto

Riserval Riserva Azioni (perdite) Utile Totale | consolidato

Capitale | sovrapprezzo¢  Riserva transizione Altre Totale proprie portate &  (perdita) utilia | digruppo

Migliaia di Euro sociale (A) azioni legale IAS riserve| riserve (B) (© nuovo| d'esercizig nuovo (D)| (A+B+C+D)
Totale al 1 luglio 2008 5.644 16.954 1.129 1.367 12 19.462 (717) 6.365 3.748 10.113 34.502
Destinazione utile d'esercizjo 0 3.748 (3.748) 0 0
Distribuzione dividendi 0 (1.103) (1.103) (1.103)
Acquisto azioni proprie 0 (772) 0 (772)
Altre variazioni 36 36 (146) (146) (110)
Utile del periodo 0 (5.378) (5.378) (5.378)
Totale al 30 giugno 2009 5.64¢4 16.954 1.129 1.367 48 19.498 (1.489) 8.864 (5.378) 3.486 27.139

Il capitale sociale, invariato rispetto all’esefoiprecedente, € suddiviso in numero 14.110.838nazirdinarie con un valore nominale pari a 0,4d;yrer un controvalore di

5.644.334,80 Euro. Non sono in circolazione alfyelbdgie di azioni. Non esistono diritti, privilegivincoli sulle azioni ordinarie.

Non esistono particolari destinazioni ed obieftigr le singole riserve patrimoniali ad esclusionguetlli definiti dalla legge.

Nel corso dell’esercizio la societa ha acquistaiora proprie per un controvalore di 772 migliaisediro.

Il totale delle azioni proprie detenute al 30 gia@®09 & pari a 458.774 per un controvalore tatele489 migliaia di Euro.
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POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

L’indebitamento finanziario netto cresce rispettiralebitamento registrato al 30 giugno 2008 di786
migliaia di Euro. Questo incremento & da imputaiagipalmente alla crescita registrata nel perigdo
esame dei debiti verso banche a breve il cui aumepiari a 9.329 migliaia di Euro e alla dimirours
delle disponibilita liquide passate da 11.279 raiglidi Euro al 30 giugno 2008 a 6.369 migliai&dro
al 30 giugno 2009.

L’indebitamento cresce nel corso dell'anno in cdasizione degli investimenti sostenuti per finarezia
I'avvio delle attivita avviate in Spagna e neglastniti, attraverso le due controllate DigitaldBrIberia
S.I. e 505 Games US Inc., ed il processo di ciegsbitla controllata 505 Games S.r.l. nel segmento

Publishing internazionale.

Per un’analisi approfondita dellandamento dei dlufnanziari si rimanda al rendiconto finanziario

consolidato allegato al presente bilancio.

Il dettaglio delle voci che compongono la posizidit@anziaria netta del Gruppo al 30 giugno 2009

comparata con i medesimi dati al 30 giugno 2008 seuente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2004 Variazioni
22| Disponibilita liquide 6.369 11.279 (4.910
23| Debiti verso banche a breve termine (59.059) (49.730) (9.329)
24| Altre passivita finanziarie a breve termine (1.953 (3.309) 1.356
Posizione finanziaria netta corrente (54.643) (41.760) (12.883)
25| Attivita finanziarie non correnti D 0 0
26| Debiti verso banche non correnti (3.809) (4.679) 870
27| Altre passivita finanziarie non correnti (1.561) (1.788) 227
Posizione finanziaria netta non corrente (5.370) (6.467) 1.097
Totale posizione finanziaria netta (60.01B) (48.227) (11.786)

Di seguito si riporta il confronto tra i valori cabili ed il fair value degli strumenti finanziadel

Gruppo al 30 giugno 2009:

Migliaia di Euro Non corrente Corrente
Valore contabile Fair value| Valore contabile Fair value
22| Disponibilita liquide 0 0 6.369 6.369
23| Debiti verso banche a breve 0 0 (56.664)| (56.664)
24| Altre passivita finanziarie a breve 0 0 (1.953)] (1.953)
Posizione finanziaria netta corrente ( 0 (54.643)] (54.643)
25| Attivita finanziarie non correnti D 0 0 0
26| Debiti verso banche non correnti (3.809) (3.809) 0 0
27| Altre passivita finanziarie non correnti (1.561) (1.561) 0 0
Posizione finanziaria netta non corrente (5.370)] (5.370) 0 0
Totale (5.370)] (5.370) (54.643) (54.643)

| fair value degli strumenti finanziari sono detémati:
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e per le disponibilita liquide il valore di caricoppresenta una ragionevole approssimazione del

relativo fair value in quanto relativi a impiegimdnziari ad alta liquidita;

e per i debiti verso banche per finanziamenti il valai carico rappresenta una ragionevole

approssimazione del relativo fair value;

« per le passivita finanziarie correlate agli impeghileasing finanziario (incluse nelle altre

passivita finanziarie) il valore di carico rappmese una ragionevole approssimazione del

relativo fair value in quanto il contratto di logaze finanziaria & assistito da un contratto di

interest rate swap.

La tabella seguente riporta le passivita finaneia&l Gruppo al 30 giugno 2009 elencate per scadenz

temporale:
Migliaia di Euro Entro 1 anno| 1-5 anni| oltre 5 anni| Totale
Debiti verso banche relativi a conti correnti (&yn 0 0| (8.715)
Debiti verso banche relativi a finanz. all'imp.edort (31.052 0 0((31.052)
Debiti verso banche relativi ad anticipi fatturgh# (12.416 0 0((12.416)
Debiti verso banche per finanziamenti (6.660(3.772) 01(10.432)
Debiti verso banche per fair value derivati (216) (37) 0 (253)
Totale debiti verso banche (A) (59.059)| (3.809) 01 (62.868)
Altre passivita finanziarie (B) (1.953)| (1.488) (73)| (3.514)
Totale (A+B) (61.012) (5.297) (73)| (66.382)
Posizione finanziaria netta corrente
La posizione finanziaria netta a breve termine® composta :
30 giugno 30 giugno Variazioni
Migliaia di Euro 2009 2008
22 | Disponibilita liquide 6.369 11.279 (4.910)
23 | Debiti verso banche a breve termine 9.0%9) (49.730) (9.329)
24 | Altre passivita finanziarie a breve termine 6BE (3.309) 1.356
Totale posizione finanziaria netta corrente (54.643 (41.760) (12.883)

22. Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide al 30 giugno 2009 consistan depositi in conto corrente esigibili a visgaote

di fondi comuni di investimento di natura monetagisali impieghi di liquidita e una polizza Quadmant

sottoscritta dalla Digital Bros S.p.A. in data 2itobre 2002, abbinata alla Gestione speciale

Montepaschivita.
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30 giugno 30 giugno Variazioni
Migliaia di Euro 2009 2008
Cassa e depositi di conto corrente 3.796 8.834 (5.038)
Quote di fondi comuni 2.298 2.178 120
Polizza quadrante Banca Toscana P75 267 8
Totale disponibilita liquide 6.369 11.279 (4.910)

Le disponibilita liquide del Gruppo al 30 giugno0®0sono pari a 6.369 migliaia di Euro e rispetto a
valore al 30 giugno 2008 si registra una diminugigrari a 4.910 milioni di euro per effetto di una

riduzione considerevole dei depositi di cassa@dto corrente.

23. Debiti verso banche a breve termine

| debiti verso banche a breve termine sono costitla scoperti di conto corrente, finanziamenti
allimportazione e all’esportazione, anticipi fatty anticipi salvo buon fine e dalla quota del tipier
strumenti derivati e finanziamenti bancari avenddenza entro i dodici mesi. L’aumento dei delstiso
banche a breve termine rispetto al 30 giugno 20@& énputare principalmente ad un aumento degli

scoperti di conto corrente e dei finanziamentiralyortazione e all’esportazione.

Il dettaglio € il seguente:

30 giugno 30 giugno Variazioni
Migliaia di Euro 2009 2008
Scoperti di conto corrente (8.715) (2.248) (6.467)
Finanziamenti all'importazione ed esportazione .Q32) (25.079) (5.973)
Anticipi fatture e salvo buon fine (12.4116) (14.878) 2.462
Finanziamenti rateali entro i 12 mesi (6.660) (7.222) 562
Fair value strumenti derivati entro i 12 mesi (21L6) (303) 87
Totale debiti verso banche a breve termine (59.059) (49.730) (9.329)

Il totale della quota dei finanziamenti rateali rent dodici mesi del Gruppo al 30 giugno 2009 éicos

composto:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 200§ Variazioni
Quota finanziamenti Banca Intesa San Pgolo (4.281) (730) (3.551)
Quota finanziamenti Unicredit Banca (667) (4.867) 4.200
Quota finanziamento Barclays Bank (1.712) (1.625) (87)
Totale finanziamenti a breve termine (6.660) (7.222) 562

La voce quota finanziamenti a breve termine coBdaca Intesa San Paolo scadenza entro i 12 mesi

composta:
e per 178 migliaia di Euro della quota residua difumanziamento rateale di 1.000 migliaia di

Euro concesso alla Controllante in data 14 mar&ab20 della durata di 56 mesi con scadenza

novembre 2009;
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per 415 migliaia di Euro dalla quota a breve teendnun finanziamento del valore originario di
2.000 migliaia di Euro concesso a 505 Games $irdata 2 febbraio 2007 e con scadenza nel
mese di febbraio 2012;

per Euro 3.688 migliaia di Euro un finanziamentbwaddore originario di 4.000 migliaia di Euro
concesso a 505 Games S.r.l. in data 10 febbrai® 20tadenza nel mese di febbraio 2012. ||

finanziamento presenta tre covenant che prevedogo ¢

1. il Gruppo mantenga nel bilancio consolidato un mapptra la posizione finanziaria
netta ed il margine prima delle imposte, degliiessi e dei costi non monetari non
superiore a quattro;

2. il Gruppo mantenga nel bilancio consolidato un mpp tra la posizione finanziaria
netta e patrimonio netto tangibile non superiodeie;

3. il patrimonio netto del Gruppo non risulti inferea 30 milioni di Euro.

Il mancato rispetto di queste condizioni compoagbssibilita, da parte dell'istituto di credito,
di richiedere la restituzione del capitale residlla data in cui venga comunicato il superamento
del suddetto limite a seguito dell'approvazione biédncio. Nel mese di giugno il Gruppo ha
preventivamente informato l'istituto erogante delpossibilita di rispettare i covenant. Sebbene
non si ritenga che listituto di credito richieda testituzione anticipata del capitale residuo,
l'intero debito € stato classificato tra i finanzenti a breve termine in linea con lo 1AS 1.
Nell'ipotesi che non avvenga l'anticipata restituze il debito a breve termine relativo a tale
strumento sarebbe stato pari a 1.293 migliaia d0Eu

Al contratto di mutuo € stato applicato un tassantéresse variabile, pari all’'Euribor 3 mesi,
maggiorato di una quota fissa nominale annua p&ii7a punti percentuali. || pagamento degli
interessi e la restituzione del capitale avverrammalodici rate trimestrali posticipate con

decorrenza dalla rata di erogazione del finanziamen

La voce quota finanziamenti a breve termine corckdwit Banca d’'impresa € composta per 267 migliaia

di Euro dalla quota a breve termine di un finanzato dell'importo originario di 1.000 migliaia duEo,

concesso alla controllante Digital Bros S.p.A. e pemplessive 400 migliaia di Euro da due

finanziamenti a breve termine con scadenze tratagoslicembre 2009 concessi alla controllata 505

Games S.r.l. che si dettagliano come segue:

un finanziamento in data 26 febbraio 2008 dell'impali complessive 300 migliaia di Euro con

scadenza il 26 agosto 2009;

un finanziamento in data 3 giugno 2008 dell'impadiccomplessive 100 migliaia di Euro con

scadenza il 3 dicembre 2009.

La quota finanziamento a breve termine con la BgscBank pari a 1.712 migliaia di Euro € interaraent

relativo alla quota a breve termine di un finanzato dell'importo originario di 5.000 migliaia diuEo

concesso alla controllante Digital Bros S.p.A..
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24. Altre passivita finanziarie a breve termine

Le altre passivita finanziarie a breve termine sonmposte dal’lammontare dei canoni con scadenza
entro i dodici mesi successivi dei contratti dideimne finanziaria stipulati con Intesa LeasingaaFaolo
Leasint, per un importo pari a 173 migliaia di Eue locazioni finanziarie attualmente in essensoso
relative al magazzino di Trezzano sul Naviglio, attezzature di office automation e autovetture. La
voce si compone anche delle anticipazioni di credimmerciali pro soluto e pro solvendo concesse da

societa di factoring, per un importo di 1.780 naglidi Euro.

Posizione finanziaria netta non corrente

La posizione finanziaria netta non corrente & catgpda:

30 giugno 30 giugno Variazioni

Migliaia di Euro 2009 2008
25| Attivita finanziarie non correnti D 0 0
26| Debiti verso banche non correnti (3.809) (4.679) 870
27| Altre passivita finanziarie non correnti (1.561) (1.788) 227
Totale posizione finanziaria netta non corrente (870) (6.467) 1.097

25. Attivita finanziarie non correnti

Non sono state iscritte attivita finanziarie nomreati al 30 giugno 2009 cosi come al 30 giugno&00

26. Debiti verso banche non correnti

| debiti verso banche non correnti al 30 giugn62Gsono costituiti dalla quota dei finanziameateal
a lungo termine pari a 3.772 migliaia di Euro #adquota di strumenti derivati oltre i dodici mexiri a
37 migliaia di Euro.

Al 30 giugno 2009 il Gruppo ha in essere i segutanziamenti bancari con quote a lungo termine

* un finanziamento rateale stipulato dalla Capogruppoe Unicredit Banca d’'Impresa di 1.000
migliaia di Euro in data 15 giugno 2005, con quetsidua a lungo termine pari a 67 migliaia di
Euro, con scadenza 30 settembre 2010. Gli intesesg calcolati sulla base dello Euribor a tre
mesi e maggiorati di 1,50 punti percentuali in oagi d’'anno. A partire da marzo 2007 il gruppo
ha iniziato a rimborsare il finanziamento su baseedstrale posticipata a quote costanti. Il
finanziamento & inoltre assistito da un contratthhtérest rate swap stipulato in data 15 giugno
2005 con la medesima banca della durata di 5 armmaineun capitale di riferimento di 1.000
migliaia di Euro. Tale contratto prevede che pgriino anno il Gruppo abbia incassato il tasso
di interesse Euribor tre mesi mentre ha pagatassd fisso del 2,30%, per il secondo anno il

Gruppo ha incassato il tasso di interesse Euriteomiesi e ha pagato il tasso fisso del 2,75%
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mentre per gli ultimi tre anni e tre mesi la sagigtcassera Euribor tre mesi e paghera il tasso
fisso del 3,30%. La regolazione dello strumentavééo avviene contestualmente al pagamento

delle rate relative al finanziamento;

e un finanziamento concesso alla Capogruppo dallxl®g Bank il 19 dicembre 2007 per
complessivi 5 milioni di Euro con quota residuauado termine pari a 894 migliaia di Euro. Il
tasso di interesse € variabile e utilizza comerinfento I'Euribor tre mesi al quale viene
applicato uno spread dello 0,75%. L’estinzione awmeiin dodici rate trimestrali a partire dal 21

marzo 2008 e con scadenza 21 dicembre 2010;

e un finanziamento della durata di cinque anni stifuin data 2 febbraio 2007 dalla 505 Games
S.r.l. con Banca Intesa San Paolo con quota residuago termine pari a 761 migliaia di Euro.
L'importo del finanziamento erogato € stato par2.@00 migliaia di Euro ed é finalizzato
all'acquisizione di nuove licenze di sfruttamentwideogiochi. Il tasso di interesse € variabile e
determinato in misura nominale annua come sommo@aliquota fissa pari al 2% e di una quota
variabile pari al tasso lettera Euribor a tre mégiagamento degli interessi e la restituzione del
capitale avvengono in venti rate posticipate coriopiita trimestrale secondo il metodo di

ammortamento a rate costanti;

e un finanziamento sottoscritto in data 11 febbra&d®2 per un controvalore di 2.050 migliaia di
Euro erogato dal Gruppo Bancario Unicredit BancRalina a favore della 505 Games S.r.l. con
guota a lungo termine pari all'intero importo delahziamento. La durata del finanziamento &
fissata in diciotto mesi meno un giorno e prevégmgamento di un tasso di interesse pari alla

quotazione dell’ Euribor tre mesi maggiorato di guati percentuali in ragione d’anno.

La quota dei debiti verso banche non correnti cemge anche la parte del debito finanziario derivant
dall'applicazione del valore corrente agli strunelarivati con scadenza superiore ai dodici messi,ym

controvalore totale di 37 migliaia di Euro.

Gli strumenti derivati non considerati di copertweno stati valutati al fair value. Il Gruppo wila
strumenti derivati per minimizzare i rischi deritiardalla fluttuazione dei tassi di interesse.
Coerentemente con quanto previsto dallo IAS 39dsspita finanziarie coperte da strumenti derivati
sono state valutate al valore corrente, secondotquarevisto per hedge accounting.Gli strumenti
finanziari derivati in essere i cui utili 0 perditengono scritti a conto economico fanno riferinoeat

diversi strumenti di copertura del tasso di intsees

La tabella seguente riepiloga i contratti di ingtreate swap in essere al 30 giugno 2009 espressi i

migliaia di Euro e ne confronta il valore con qaedl 30 giugno 2008:
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Valore| _ . .
o nominale a Fair v_aIue Fair yalue
Banca Data di stipulal Scadenz ) al 30 giugng al 30 giugnd
30 giugnd
2009 2004
2009
Intesa San Paolo 23 dicembre 2028 dicembre 2009 20.00( (201 (481
Intesa San Paolo 7 ottobre 2(X&®Hnovembre 2014 1547 (47) 111
Unicredit Banca d'Imprej 15 giugno 20080 settembre 2010 333 (5) 13
Totale n.s (253 (357

27. Altre passivita finanziarie non correnti

Le altre passivita finanziarie non correnti sonteiamente costituite dal debito non corrente natadi

contratti di locazione finanziaria.

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 200 Variazione
Canoni di leasing a scadere oltre i 12 mesi (1.561) (1.729 168
Totale passivita finanziarie non correnti (1.561 (1.729 168

I canoni di leasing a scadere oltre i dodici mesics interamente relativi al contratto di locazione

immobiliare per I'acquisto del magazzino di Trezzanl Naviglio stipulato in data 25 novembre 2004.

Il contratto prevede il pagamento di centoventiozarcon periodicita mensile da 16 migliaia di Eoitre
a un canone anticipato corrisposto alla conseghaete pari a 528 migliaia di Euro ed un prezzo per

I'esercizio dell'opzione finale di acquisto par782 migliaia di Euro.

Il tasso di leasing annuo nominale & pari al 3,8[7&anoni periodici con scadenza successiva atia dia
presa in consegna dellimmobile sono indicizzaka ahedia mensile dell’Euribor a tre mesi. Per ogni
canone viene rilevata la media relativa al periodercorrente tra il giorno precedente la scadeateta
rata da indicizzare e la data di scadenza deliapecedente. L'ultima rata sara calcolata utilizitala
stessa media della penultima. La scadenza delattntli locazione finanziaria € il 30 novembre 2014
L’importo dei canoni a scadere entro i dodici megari a 173 migliaia di Euro, tra uno e cinqueiann
1.488 migliaia di Euro mentre 'ammontare dei caraitre i cinque anni € pari a 73 migliaia di Eufo
copertura dei rischi derivanti dallincremento deissi di interesse di mercato durante il periodo
contrattuale il Gruppo ha assistito la locaziomafiziaria con un contratto di interest rate swapuktto

in data 29 novembre 2005 con Banca Intesa S. Raolda medesima scadenza del contratto di locazione
finanziaria. Lo strumento derivato prevede che estalmente al pagamento dei canoni di leasing il
Gruppo paghi il 3,35% su base annua ed incassssiotdi interesse Euribor a tre mesi. Il valoraorade

dello strumento varia in funzione del valore cdpit@siduo del contratto di locazione finanziaria.
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La tabella seguente riporta la scadenza tempoeileathoni di locazione finanziaria:

Migliaia di Euro Valore nominale dei canoni
Entro 1 anno 178
1-5 anni 1.488
Oltre 5 anni 73
Totale 1.734

Il valore nominale dei canoni di locazione finam@arappresenta con buona approssimazione il valore
attuale degli stessi in quanto tali contratti sassistiti da un contratto di interest rate swapitedb a fair

value.
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IMPEGNI E RISCHI

Il totale degli impegni che il Gruppo ha in esséranteramente composto dalle seguenti garanzie

bancarie:

Migliaia di Euro Fidejussore 30 giugno 200 30 giugno 200BVariazioni
Garanzia Konami of Europe GMB|{San Paolo Imi (1.000 (1.000 0
Garanzia Vivendi Universal GamgUnicredit Banca 0 (1.000 1.00d
Garanzia Buena Vista Games  [San Paolo Imi (144 (144 0
Garanzia Buena Vista Games  |San Paolo Imi (1.000 (1.000 0
Garanzia Parallelo e Bisceglie 91/San Paolo Imi (142 (142 0
Totale impegni (2.286 (3.286 1.00d

La garanzia a favore di Konami of Europe GmgH éastitasciata il 13 settembre 2002 e viene rinnavat
annualmente. La commissione pagata per ogni rinopari all’l,80 per mille su base annua. Grazie
all'apertura della garanzia presso Intesa San Padl@iazienda ha ottenuto dal fornitore un’estems

dei termini di pagamento, da pagamento anticipatagamento 30 giorni data fattura. La garanzialé ne
specifico una fideiussione bancaria in quanto tjgmaento da parte della banca avviene su semplice
richiesta del fornitore e non & subordinato all@spntazione di documenti accessori. La prossima

scadenza della garanzia é fissata per il 30 agoxio.

Si € estinta e non & stata rinnovata un quantgnonecessaria al 31 dicembre 2008 la garanziaada
di Vivendi Universal Games S.p.A., costituita pérvalore di 1 milione di Euro. Tale estinzione

costituisce l'unica variazione rispetto al passsercizio.

Le due garanzie in essere presso Intesa San Fao favore di Buena Vista Games per un totale di
Euro 144 migliaia di Euro, sono a fronte dei cottitreli distribuzione stipulati tra il fornitore eal
Capogruppo. Su entrambe le garanzie la societa pagacommissione pari all'1,80 per mille su base

annua.

Le garanzie a favore di Parallelo 90 S.r.l. e Bjiee91 S.r.l. rilasciate da San Paolo Imi S.prAdata 1
luglio 2004 hanno scadenza 1 agosto 2016 e sonaranzjia del corretto impegno delle scadenze
contrattuali della locazione ad uso non abitatieti’'unita immobiliare adibita ad uffici delle seta del
Gruppo in via Bisceglie 76 a Milano. Su tali garenia societa paga una commissione pari all'1,80 pe

mille su base annua.
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9. ANALISI DEL CONTO ECONOMICO

3. Ricavi netti

Il totale dei ricavi netti passa da 156.762 miglidi Euro a 144.392 migliaia di Euro con un decato

percentuale pari all'8% circa.

Di seguito si riporta la suddivisione dei ricavirmegmenti di attivitd tenendo in considerazione ith

segmento Holding non produce ricavi:

Migliaia di Euro Distribuzione Edicolaj New medigPublishing] Totale]
1 |Ricavi lordi 109.97P 1.877 637 63.511 176.004
2 [Rettifiche ricavi (13.006) (19 0 (18.587) (31.612
3 [Totale ricavi netti 96.97 1.85§ 637 44.924 144.392
8. Costo del venduto
Il costo del venduto € cosi suddiviso:
C 30 giugno 30 giugno o
Migliaia di Euro 2009 2008 Variazioni %
Acquisto prodotti destinati alla rivendita (93.326) (102.627) 9.301 -9,1%
Acquisto servizi destinati alla rivendita (2.710) (2.764) 54 -2,0%
Royalties (12.671 (8.130) (4.541) 55,9%
Variazione delle rimanenze prodotti finti 2.576 513 2.063 n.s.
Totale costo del venduto (106.131) (113.008) 6.878 -6,1%

Per un commento piu dettagliato delle singoli congsti dei ricavi e del costo del venduto si rimanda

alla relazione sulla gestione ed al paragrafo d¥ed commento € stato effettuato suddiviso p@ngoli

segmenti di attivita nei quali opera il Gruppo.

10. Altri ricavi

Gli altri ricavi consistono principalmente in rimiso assicurativi e contributi per spese sostenete p

conto terzi passano da 117 migliaia di Euro a 1#fliama di Euro.
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11. Costi per servizi

Di seguito si riporta il dettaglio dei costi pensei:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Variazioni %

Pubblicita, marketing, fiere e mostrg (16.506) (11.350) (5.156) 45,4%
Trasporti e noli (2.185) (1.666) (519) 31,2%
Altri costi legati alle vendite (84) (75) (9) 11,8%
Sub-totale servizi legati alle vendite (18.775) (13.091) (5.684) 43,4%
Assicurazioni varie (397) (285) (112) 39,2%
Consulenze legali e notarili (2.275) (1.933) (342) 17,7%
Postali e telegrafiche (169) (108) (61) 56,7%
Viaggi e trasferte (801) (710) (91) 12,8%
Utenze (217) (164) (53) 32,6%
Manutenzioni (97) (92) (6) 6,4%
Compensi al collegio sindacale (72) (69) (3) 4,3%
Sub-totale servizi generali (4.028) (3.360) (668) 19,9%
Totale costi per servizi (22.803) (16.451) (6.352) 38,6%

| costi per servizi passano da 16.451 migliaiautioEa 22.803 migliaia di Euro con un incrementad par

6.352 migliaia di Euro dovuto principalmente aittas pubblicita sostenuti dal Gruppo per rafforzar

processo di vendita dei videogiochi anche in cammpernazionale per 5.156 migliaia di Euro ed a un

incremento dei costi per trasporti e noli per 548liaia di Euro.

L'aumento dei costi per consulenze legali e natagillegato al proseguimento del processo di

internazionalizzazione del gruppo con la costitneidelle societa controllate spagnole e staturétens

12. Affitti e locazioni

| costi per affitti e locazioni passano da 446 migl di Euro a 684 migliaia di Euro incrementanddisi

238 migliaia di Euro principalmente per effetto desti relativi alle controllate spagnola e statemse . |

costi sono relativi all’affitto degli uffici ammistrativi in via Bisceglie 76 per 251 migliaia di By alla
locazione degli uffici nel Regno Unito per 76 magdi di Euro, alla locazione degli uffici in Frangar

38 migliaia di Euro, alla locazione degli uffici Bpagna per 41 migliaia di Euro e alla locazionglide

uffici negli Stati Uniti per 66 migliaia di Eurol tesiduo € composto da locazione di autovettune no

assegnate ai dipendenti e strumentazione di magaper 212 migliaia di Euro.

13. Costi del personale

| costi del personale sono comprensivi del costbesmito per le provvigioni per agenti di commerdei,

compensi gli amministratori deliberati dall’assea@dei soci, del costo per i lavoratori temporaki

collaboratori, nonché del costo per auto assegaiatipendenti e sono stati pari a 13.623 migldiia

Euro in crescita di 2.077 migliaia di Euro rispedtbesercizio precedente:
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Migliaia di Euro 30 giugno 2009| 30 giugno 200§ Variazioni %

Salari e stipendi (8.571) (6.393) (2.178) 34,1%
Oneri sociali (1.896) (1.473) (423) 28,7%
Trattamento di fine rapporto (329) (316) (13) 4,2%
Compensi amministratori (865) (1.000) 135 -13,5%
Lavoro temporaneo e collaboratori (371) (507) 135 -26,6%
Provvigioni agenti (1.521) (1.754) 233 -13,3%
Altri costi (69) (103) 34 -32,9%
Totale costi del personale (13.623) (11.546) (2.077) 18,0%

| costi del personale dipendente in senso stretto somposti dai salari e stipendi, dai contribelativi

nonché dal costo per il trattamento di fine rappait lavoro subordinato. Si incrementano di 2.615

migliaia di Euro pari al 32% rispetto all’esercizivecedente, mentre I'incremento del costo medio pe

dipendente & pari al 3,4%:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009| 30 giugno 200§ Variazioni %

Salari e stipendi (8.571) (6.393) (2.178) 34,1%
Oneri sociali (1.896) (1.473) (423) 28,7%
Trattamento di fine rapporto (329) (316) (13) 4,2%
Totale costi del personale (10.797) (8.182) (2.615) 32,0%
Numero medio dipendenti 162 127 35 27,6%
Costo medio per dipendente (66,8) (64,4) (2,2) 3,4%

L’incremento € giustificato in gran parte da unre@rmento del numero medio di impiegati dal Gruppo

passati da 127 unita dello scorso esercizio alfeutfita dell'esercizio chiuso al 30 giugno 2009.

| compensi per amministratori diminuiscono di 13kgylmia di Euro in quanto non sono state distribuit

le quote variabili dei compensi legate al raggiomgito dei risultati d’esercizio.

14. Altri costi operativi

Il dettaglio dei costi operativi per natura di spesonfrontati con le medesime voci registrate

nell’esercizio precedente ¢ il seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Variazioni %

Acquisto materiali vari (887) (557) (330) 59,3%
Spese generali e amministrative (1.306) (1.302) (4) 0,3%
Spese di rappresentanza (165) (142) (23) 16,3%
Spese bancarie varie (445) (435) (10) 2,4%
Totale altri costi operativi (2.804) (2.436) (369) 15,2%

| costi operativi crescono rispetto all'eserciziegedente del 15,2% passando da 2.436 migliaiami &

2.804 migliaia di Euro. In particolare gli acquidtimateriali vari crescono del 59,3% da 557 miglidi

Euro a 887 migliaia di Euro soprattutto per effett@cquisto di materiale pubblicitario.
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21. Costi operativi non monetari

| costi operativi non monetari sono composti da:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009| 30 giugno 2008 Variazioni %

Ammortamenti (795) (656) (139) 21,1%
Accantonamenti 0 0 0 0,0%
Svalutazione di attivita 0 (694) 694 -100,0%
Riprese di valore di attivita 0 0 0 0,0%
Totale costi operativi non monetari (795) (1.350) 555 -41,1%

La voce ammortamenti € composta per 473 migliaiautd dagli ammortamenti delle immobilizzazioni
materiali e per 322 migliaia di Euro dagli ammoreanti delle immobilizzazioni immateriali. Le prime
sono relative principalmente allammortamento delteezzature industriali e commerciali e dellecaut
aziendali mentre le seconde sono relative all'antamoento del software gestionale e delle altre

immobilizzazioni immateriali.

25. Interessi netti

La voce si compone di:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Variazioni %
23| Interessi attivi 200 360 (160)| -44,4%
24| Interessi passivi (4.700) (3.973) (727)| -18,3%
25| Totale interessi netti (4.500 (3.613) (887)| -24,5%

La voce interessi attivi € pari a 200 migliaia dir& con un decremento di 160 migliaia di Euro rigpe

all'esercizio precedente.

Il dettaglio degli interessi passivi € il seguente:

Migliaia di Euro 30 g';ggg 30 g';ggg Variazioni %

Interessi passivi su c/c e attivita commergiali (3.373) (2.937) (436) 14,8%
Altri interessi passivi (49) (7) (42) n.s.
Interessi prodotti derivati (318) (84) (234) n.s.
Interessi passivi finanziamenti e leasing (740) (667) (73) 10,9%
Interessi factoring (220) (278) 58 -20,8%
Totale interessi passivi (4.700 (3.973) (726) 18,3%

La voce interessi passivi si incrementa del 18,8¥etto all'esercizio precedente pari a 726 miglidi

Euro per effetto in particolare della necessitaGielppo di finanziare lo sviluppo internazionale.

Il calcolo del costo implicito dell'indebitament@lcolato come percentuale degli interessi passtti n
sull'indebitamento medio risulta in diminuzione IdeD,37% su base annua. L'indebitamento medio é
stato calcolato come media semplice degli indel@tametti di ogni fine trimestre. Gli interessigsivi

lordi sono esposti al netto degli interessi passivprodotti derivati.
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Migliaia di Euro 30 giugno 2009, 30 giugno 2008 Variazioni

Indebitamento medio 62.326 52.575 9.751
Interessi passivi lordi 4.382 3.889 887
Costo dell'indebitamento 7,03% 7,4% -0,37%

29. Imposte

Il dettaglio delle imposte correnti e differite20 giugno 2009 ¢ il seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2004 Variazioni
Imposte correnti (854 (3.645) 2.791
Imposte differite 2.28 (635) 2.918
Totale imposte 1.424 (4.280) 5.709
Di seguito la suddivisione delle imposte corrergtile diverse imposte:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2004 Variazioni
IRES 323 2.619 (2.296)
IRAP 541 848 (307)
Imposta sostitutiva 0 26 (26)
Imposte correnti Digital Bros S.a.r.l. (1 115 (125)
Imposte correnti 505 Games Ltd. 37 (37)
Totale imposte 854 3.645 (2.791)

Per la determinazione delle imposte correnti dadigieta estere si sono utilizzate le aliquote goke alla

data di chiusura dell’'esercizio nei paesi di rifeznto.

Il saldo negativo della voce imposte correnti QigBros France S.a.s. € dovuto alla differenzaaiento

accantonato per la predisposizione del bilanciosobaato al 30 giugno 2008 e I'importo effettivo

calcolato puntualmente alla presentazione dellaigiazione fiscale.

La determinazione dell'lRES di periodo € stata:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2004
Imponibile fiscale IRES 1.327 8.494
Aliquota IRES 27,5% 33%
IRES di periodo 365 2.803
Rilascio di imposte differite (61) (262)
Effetto da consolidato fiscale (22) 0
Imposte di competenza dell'esercizio precedente 40 78
IRES di periodo 323 2.619
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L'accantonamento per imposte IRES dell'esercizenei riconciliato con il risultato d’esercizio esfmos

in bilancio come segue:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008
Risultato ante imposte della capogruppo 2.085 4.154

Aliguota IRES (33%) 27,5% 33%

Imposta teorica 573 27,5% 1.371 33%
Effetto fiscale di costi non deducibili 685 33% 719 17%
Effetto fiscale netto del rilascio di imposte

differite attive non comprese nei punti sopra (226) -6% (388) -9%
Effetto da consolidato fiscale (21) -1% 0 0%
Effetto fiscale delle quote di risultato di societa

controllate (828) -40% 839 20%
Imposte di competenza dell'esercizio precedente 40 2% 78 2%
Imposta sul reddito d'esercizio e aliquota fisqale

effettiva 323 15% 2.619 63%

La determinazione dell'lRAP di periodo é stata:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008
Imponibile fiscale IRAP 11.904 20.565
Aliguota IRAP 3,90% 4,25%
IRAP dell'esercizio 464 874
Irap di competenza dell'esercizio precedente 77 0
IRAP di periodo 541 874

L’'accantonamento per imposte IRAP dell’'eserciziend riconciliato con il risultato d’esercizio esfos

in bilancio come segue:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008
Imponibile IRAP teorico della Capogruppo 11.652 12.848

Aliquota IRAP 3,9% 4,25%

Imposta teorica 454 3,90% 546 4,69%
Effetto fiscale di costi non deducibili 1 0% 6 0%
Effetto fiscale delle quote di risultato di socie

controllate 9 0% 296 3%
Imposta sul reddito d'esercizio e aliquota

fiscale effettiva 464 4% 848 7%
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32. Utile per azione base

La determinazione dell’'utile per azione di baskasa sui dati seguenti:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008
Utile (perdita) netto dell'esercizio (1) (5.378) 3.748
Numero di azioni medie in circolazione (2) 14.110.838 14.110.838
Numero di azioni proprie medie nell'esercizio (3) (313.978) (72.446)
Totale numero medio di azioni (4)=(2)-(3) 13.796.86( 14.038.397
Utile (perdita) netto per azione (1)/(4) in Euro (0,39) 0,27

L'utile per azione base € calcolato dividendo Buitato del periodo per il numero di azioni in

circolazione al netto delle azioni proprie.

L'utile per azione passa da 0,27 Euro per aziol® deorso esercizio a 0,39 Euro per azione negativ

dell'esercizio chiuso al 30 giugno 2009.

33. Utile per azione diluito

L'utile per azione diluito € uguale all'utile perziane base in quanto non vi sono in circolazione,

nell’esercizio in corso, strumenti finanziari conitali in azioni.
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10. RICAVI PER AREA GEOGRAFICA

Il Gruppo ha scelto come schema di presentaziangapp i settori di attivita in cui opera. Tale scha &

ritenuto piu significativo rispetto ad una rapprgsgione per area geografica che viene pertaritpzatia

come schema di presentazione secondario.

| ricavi lordi realizzati dal Gruppo al 30 giugn6@ sono diminuiti di 2.785 migliaia di Euro rispeetl

medesimo periodo dello scorso esercizio, passaadd78.789 migliaia di Euro a 176.004 migliaia di

Euro con un decremento percentuale pari all'1,6%:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009] 30 giugno 2008 Variazioni

Italia 111.994 121.033 (9.039) -7,5%
Europa 55.225 57.079 (1.854) -3,2%
Americhe 7.737 0 7.737 n.s.
Resto del mondo 1.048 677 371 54,8%
Totale ricavi consolidati 176.004 178.789 (2.785) -1,6%

Il peso percentuale dei ricavi realizzati all’estesumenta rispetto allo scorso esercizio passaatio d

32,3% del totale dei ricavi consolidati al 36,4%lizzato nel corrente esercizio.

| ricavi relativi alle Americhe sono dati nel patmin esame sia da ricavi da commercializzazioretdi

iniziata il 7 gennaio 2009 sia da ricavi da subiza con publisher locali.

| ricavi realizzati nel resto del mondo sono refatille vendite effettuate dalla societa contrall&05

Games S.r.l. principalmente in Australia, Mediogdte e Sudafrica.

La porzione piu significativa dei ricavi realizzall'estero & generata dal segmento del Publishing
internazionale, che si occupa dell’edizione, ddlkribuzione e commercializzazione dei videogidahi

ambito internazionale:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Variazioni

New media 499 212 287 n.s.
Publishing internazionale 63.511 57.544 5.967 10,4%
Totale ricavi lordi estero 64.01(Q 57.756 6.254 10,8%

Rimane marginale la contribuzione del segmento Nwedia sul totale dei ricavi lordi realizzati

all’estero.
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11. ANDAMENTO DEI SEGMENTI DI ATTIVITA

| segmenti su cui si articolano le attivita del vo sono:

< Distribuzione ltalia;

« Publishing internazionale;
* New media;

» Edicola;

e Holding.

Di seguito si riepiloga il dettaglio dei ricavi glidiso per area di attivita al 30 giugno 2009 confati
con i risultati del medesimo periodo dell'esercjzienendo in considerazione che il segmento Holding

non genera ricavi netti:

Migliaia di Euro Ricavi lordi Ricavi netti

2009 2008| \Variazioni 2009 2008| Variazioni
Distribuzione Italia 109.97D 119.440 (9.461) -7,9%| 96.973107.360 (10.387) -9,7%
Edicola 1877 1.319 558| 42,3%| 1.858] 1.240 618|49,8%
New media 637 486 151 31,1% 637 486 151/31,1%
Publishing internazionale| 63.511 57.544] 5.967| 10,4%| 44.924| 47.676| (2.752) -5,7%
Totale ricavi 176.004 178.789 (2.785)| -1,6% | 144.392 156.762 (12.370) -7,9%

Le transazioni intercorse tra i diversi segmentatfivita, principalmente rappresentati dalle véadli

505 Games S.r.l. a Digital Bros S.p.A., sono egpakpunto 14 della nota illustrativa.

I margini reddituali dei singoli segmenti di attévial 30 giugno 2009 sono invece i seguenti:
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Migliaia di Euro Distribuzione Italia Edicola New media Publishing internazionale Holding Totale

1| Ricavi 109.979 1.877 637 63.511 0 176.004

2 | Rettifiche ricavi (13.006) (19) 0 (18.587) 0 (31.612)

3| Totale ricavi 96.973 1.858 637 44.924 0 144.392

4| Acquisto prodotti destinati alla rivendita (69.8%9) (836) (23) (22.608) 0 (93.326)

5| Acquisto servizi destinati alla rivendita 0 (160) (1.040) (1.510) 0 (2.710)

6 | Royalties (354) (333) (561) (11.423) 0 (12.671)

7 | Variazione delle rimanenze prodotti finiti 860 100 0 1.616 0 2.576

8| Totale costo del venduto (69.353) (1.229) (1.624) (33.925) 0 (106.131

9 | Utile lordo (3+8) 27.620 629 (987) 10.999 0 38.261

10| Altri ricavi 42 0 87 12 0 141
11| Costi per servizi (10.606) (357) (1.084) (10.594) (162) (22.803)
12| Affitti e locazioni (295) 0 (63) (325) Q) (684)
13| Costi del personale (6.611) 0 (522) (5.350) (1.140) (13.623)
14| Altri costi operativi (1.783) (9) (29) (623) (360) (2.804)
15| Totale costi operativi (19.295 (366) (1.698) (16.892) (1.663) (39.914)
16| Margine operativo lordo (9+10+15) 8.367 263 (2.598) (5.881) (1.663) (1.512)
17| Ammortamenti (512) (2) (35) (152) (94) (795)
18| Accantonamenti 0 0 0 0 0 0
19| Svalutazione di attivita 0 0 0 0 0 0
20| Riprese di valore di attivita 0 0 0 0 0 0
21| Totale costi operativi non monetari (512 (2) (35) (152) (94) (795)
22| Margine operativo (16+21) 7.855 261 (2.633) (6.033) (1.757) (2.307)

111

Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e d’esezia al 30 giugno 2009




Distribuzione ltalia

L'attivita di Distribuzione Italia € I'attivita pnealentemente svolta dal Gruppo. L'attivita consisétla
localizzazione e nella successiva distribuzionesclusiva sul territorio italiano di videogiochigaistati

dapublisherinternazionali.

La localizzazione consiste nelladattamento lingos e culturale del videogioco al mercato italiano
nella traduzione dei manuali di istruzioni, spesgsb doppiaggio delle voci contenute nel videogioco,
nella gestione di campagne pubblicitarie, nei rapon la stampa specializzata e nell'organizzagidi

eventi per il lancio del gioco stesso sul mercato.

Le divisioni della Capogruppo Halifax e DTI gestiso queste attivita, differenziandosi tra loro fger

tipologia di publisher rappresentati e per i cadatributivi utilizzati:

« Halifax rappresenta in esclusiva sul territoridi@ao publisher quali Konami International,
Disney Interactive Studios Inc., Sega, Square Erfbapcom. La vendita dei prodotti avviene su
tutti canali distributivi (dettaglio e GDO) attrae® una rete di agenti di commercio per il canale
dettaglio ed una struttura di key account, dipetidéalla societa, per la grande distribuzione

organizzata,

« DTI (Distribuzione Trade lItalia) invece distribuesesclusivamente sul canale dettaglio prodotti
di publisher presenti in Italia con una propria arigzazione. A seguito della decisione di
ridimensionare le attivita della divisione DTI affite dei minori margini reddituali originati ad

oggi il solo publisher rappresentati & Activisidalib.

La controllata Game Service S.r.l. svolge attidtalistribuzione congiuntamente alla Capogruppadte p
precisamente svolge attivita cick jobbing la gestione in esclusiva di spazi espositivi ateae della

grande distribuzione organizzata.
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Principali dati economici

Migliaia di Euro Distribuzione ltalia
30 giugno 2009| 30 giugno 200§ Variazioni
1|Ricavi 109.979113,4% 119.439 111,3%| (9.460)] -7,9%
2 | Rettifiche ricavi (13.006) -13,4%| (12.079)| -11,3%| (927) 7,7%
3| Totale ricavi 96.973100,0%| 107.360 100,0%|(10.387)] -9,7%
4| Acquisto prodotti destinati alla rivendita  (69.859Y2,0%| (75.455)| -70,3%| 5.596| -7,4%
5| Acquisto servizi destinati alla rivendita 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
6 | Royalties (354) -0,4%| (358)] -0,3% 4| -1,1%
7 | Variazione delle rimanenze prodotti finjiti  860| 0,9%| (2.855)] -2,7%| 3.715 n.s.
8| Totale costo del venduto (69.353)71,5%]| (78.668)| -73,3%| 9.315| -11,8%
9 | Utile lordo (3+8) 27.620 28,5%| 28.692 26,7%| (1.072) -3,7%
10| Altri ricavi 42| 0,0% 33| 0,0% 9| 27,9%
11 | Costi per servizi (10.606)-10,9%| (8.389) -7,8%| (2.217)| 26,4%
12| Affitti e locazioni (295) -0,3%| (295)| -0,3% 0| -0,1%
13| Costi del personale (6.611) -6,8%| (6.862)| -6,4% 251 -3,7%
14| Altri costi operativi (1.783) -1,8%| (1.706)] -1,6% (77) 4,5%
15| Totale costi operativi (19.295)-19,9% (17.252)| -16,1%| (2.043)] 11,8%
16| Margine operativo lordo (9+10+15) 8.367 8,6%| 11.473| 10,7%/| (3.106) -27,1%
17 | Ammortamenti (512) -0,5%| (375)] -0,3%| (137)] 36,6%
18| Accantonamenti D 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
19| Svalutazione di attivita D 0,0%| (400)| -0,4% 400 -Nn.s
20| Riprese di valore di attivita 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
21| Totale costi operativi non monetari (512) -0,5% (775)| -0,7% 263| -33,9%
22| Margine operativo (16+21) 7.85% 8,1%| 10.698 10,0%| (2.843)| -26,6%

| ricavi lordi nel segmento Distribuzione Italisanpa 109.979 migliaia di Euro, sono diminuiti 8i460

migliaia di Euro rispetto al medesimo periodo delgedente esercizio.

| ricavi netti diminuiscono di 10.387 migliaia diuE® passando da 107.360 migliaia di Euro a 96.973

migliaia di Euro con una diminuzione percentualejé%.
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Il dettaglio dei ricavi lordi per tipologia di vidgiochi distribuiti & il seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2004 Variazioni

Distribuzione videogiochi per console 102.174 111.036 (8.862) -8,0%
Distribuzione videogiochi per Pc-CDRgm 6.653 7.783] (1.130)| -14,5%
Distribuzione trading cards 1.466 0 n.s. n.s.
Distribuzione altri prodotti e servizi 3 984 n.s. n.s.
Sconti finanziari (317 (364) 47| -12,9%
Totale ricavi lordi Distribuzione Italia 109.979 119.439 (9.460) -7,9%

| ricavi lordi della distribuzione di videogiochiahno registrato un decremento nel periodo appena

concluso rispetto allo stesso periodo dell’'eseocimecedente pari a 9.460 migliaia di Euro, passated

119.439 migliaia di Euro agli attuali 109.979 mégdi di Euro. Il decremento, peraltro previsto nianp

previsionali, & determinato dal quasi completondgno della Capogruppo dalle attivita DTI.

In particolare il decremento in valore assolutdadeategoria dei videogiochi per console, che regpgmta

il 93% del totale ricavi lordi del segmento ed 8% dei ricavi lordi consolidati & stato pari a 86

migliaia di Euro, mentre il decremento percentuddevideogiochi per Pc-CdRom é stato pari al 14,5%,

passando da 7.783 migliaia di Euro al 30 giugndB296.653 migliaia di Euro al 30 giugno 2009.

Per meglio approfondire I'analisi dei ricavi lordella distribuzione videogiochi per console, laeléb

seguente mostra le unita vendute ed il fatturatoege#o suddiviso e comparato con l'esercizio

precedente:
Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Vaaizioni
Unita | Fatturato Unita | Fatturato | Unita | Fatturato

Sony Playstation 2 950.823 17.657| 1.442.001 35.199 -34,1% -49,8%
Sony Playstation 3 615.779 28.908 482.253 23.204| 27,7% 24,6%
Nintendo Wii 374.733 12.255| 148.223 5.747| 152,8% 113,2%
Microsoft Xbox 360 275.960 11.803] 204.881 8.628| 34,7% 36,8%
Nintendo DS 1.014.454 25.383| 1.066.965 28.089 -4,9% -9,6%
Sony PSP 286.970 6.012| 289.430 7.590| -0,8% -20,8%
Altre console 50.458 155, 280.270 2.579| -82,0% -94,0%
Totale ricavi console 3.569.17ff 102.174{3.914.023 111.036 -8,8% -8,0%

Continua nel corso del periodo il trend positiva videogiochi destinati alla console Nintendo Wian

un incremento significativo del 113,2%. La ragiatedla crescita risiede nella tipologia di videodibc

destinati a questa console che presentano castitteel estremamente adatte ad un pubblico di massa,

quali ad esempio il Brain Trainer, una sorta digemistica digitale, vari giochi di addestramento di

animali: cani, gatti ed anche delfini, ma ancheusatori di cucina, etc.. Questa tipologia di gioplr le

caratteristiche di semplicita ed intuitivita hatlonente influenzato i tassi di crescita del merdai@no

dei videogiochi negli ultimi mesi e I'effetto & meirato anche nel corso del periodo in esame.

Significativa la crescita del fatturato di videogd destinati alla console Sony Playstation 3, obe ha

incontrato immediatamente il successo di pubblietladprecedente versione della console la Sony
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Playstation 2, ma che oggi rappresenta comungusetibre dove viene originato il maggior volume

d’affari.

Nelle aspettative 'andamento del volume di ativifenerato dalle console in fase di maturita Niohten
DS, dalla Sony Playstation 2 e dalla Sony PSP.

Discorso a parte merita I'andamento dei videogiqudr Microsoft XBox 360 che pur avendo raggiunto
ormai quattro anni di vita presenta un andamenitoickyi positivo, +36,8%, ma che anche grazie ad u
politica di prezzo della macchina da parte del pttmte che ha visto la diminuzione del prezzo aecir
180 Euro, ha permesso nel periodo una sensibikcitaedella base istallata con un effetto immediato

sull’'andamento delle vendite del software relativo.

L’andamento dei prezzi medi & di seguito riportato:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Variazioni

Sony Playstation 2 18,6 24,4 -23,9%
Sony Playstation 3 46,9 48,1 -2,4%
Nintendo Wii 32,7 38,8 -15,7%
Microsoft Xbox 360 42,8 42,1 1,6%
Nintendo DS 25,0 26,3 -5,0%
Sony PSP 21,0 26,2 -20,1%
Prezzo medio console 28,6 28,4 0,9%

La tabella sovrastante evidenzia I'andamento dezzprtipico del mercato dei videogiochi. | videagfid
per le console di nuova generazione presentanaipreadi superiori alla media, (vedi Sony Playstatio
3, Nintendo Wii e Microsoft Xbox 360) mentre i vafgochi per console in una fase intermedia
presentano prezzi relativamente piu bassi e coneingetantemente decrescenti durante il ciclo @i vit
residuo. In fase di maturita, il calo dei prezaiaiita pit repentino e presenta prezzi medi decisame
inferiori alla media. In linea generale i giochirpe console portatili (Nintendo DS e Sony PSP)

presentano prezzi medi inferiori alle altre console

Il prezzo medio di vendita, pari a 28,6 Euro, &énea con il valore al 30 giugno 2008 ed & influstiozdal
maggior peso che le vendite delle console di niger@erazione hanno registrato nel periodo in esame;
come si evince dalla tabella che segue Sony Playsta, che presenta in termini unitari i prezzidindi
vendita maggiori pari a 46,9 Euro, passa come pesoentuale da 20,9% del fatturato al 28,3%. La
stessa dinamica anche per 'andamento dei videbga®stinati alla console Nintendo Wii che pasda da
5,2% al 12% dell’attuale periodo:
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Variazioni

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 200§

Sony Playstation 2 17,3% 31,7% -45%
Sony Playstation 3 28,3% 20,9% 35%
Nintendo Wii 12,0% 5,2% 132%
Microsoft Xbox 360 11,6% 7,8% 49%
Nintendo DS 24,8% 25,3% -2%
Sony PSP 5,9% 6,8% -14%
Altre console 0,2% 2,3% n.s.
Totale ricavi console 100% 100%

L'utile lordo del segmento si decrementa del 3, a 1.072 migliaia di Euro, passando da 28.692
migliaia di Euro a 27.620 migliaia di Euro, in miaumeno che proporzionale all’landamento dei ricavi

netti.

| costi operativi sono aumentati nel periodo innesali 2.043 migliaia di Euro sostanzialmente a gegu

dei maggiori investimenti pubblicitari sostenugrirca 2.217 migliaia di Euro.

La crescita dei costi di pubblicita & determinatd’idtroduzione sul mercato di videogiochi per un

pubblico di massa. L'attivita di comunicazione petb € maggiormente effettuata attraverso lo stnimne

pubblicitario invece delle classiche attivita dnmanicazione con pubbliche relazioni normalmentdtevo

per la tipologia di videogiochi classica.

| costi del personale sono invece diminuiti di 2bigjliaia di Euro.

Il margine operativo passa da 10.698 migliaia dioka 7.855 al 30 giugno 2009, con un decremento di

2.843 migliaia di Euro rispetto al medesimo peridéd’esercizio precedente.
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La struttura patrimoniale & quella tipica dellevith commerciali, con attivita non correnti e paga
non correnti scarsamente significative in valoreoAgo, mentre risulta particolarmente significativ
investimento in capitale circolante netto per teogre le attivita di distribuzione. Dallo schema
sottostante che riassume le attivita e passiviticaili al segmento distribuzione con le percelitua
rispetto ai ricavi, risulta evidente che le atéivihon correnti e le passivita non correnti si &drEs
rispettivamente all'1% ed allo 0,6% dei ricavi lodkel segmento, in linea con i medesimi valori del

passato esercizio.

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 % 30 giugno 200§ %
Totale attivita non correnti 1.809 1,6% 1.159 1,0%
Totale passivita non correnti (763 0,6% (783)| 0,6%

Capitale circolante netto

10| Rimanenze 33.621 32.762

11| Crediti commerciali 19.934 28.833

13| Altre attivita correnti 3.506 6.474

14| Debiti verso fornitori (3.902 (5.087)

17| Altre passivita correnti (1.524) (1.959)
Totale capitale circolante netto 51.635 46,9% 61.024/51,1%
Ricavi lordi Distribuzione Italia 109.979 119.439

La tipicita del mercato della distribuzione di vidgochi si riflette invece nell'analisi delle poste
componenti il capitale circolante netto, dove ikpgercentuale (46,9% in rapporto ai ricavi lordl d
segmento) rappresenta l'investimento che la sodieta affrontare specialmente in periodi di cresddi
ricavi stessi. Un’altra tipicita del settore € leasa significativita dei debiti verso fornitori,$36 del

totale dei ricavi del segmento) riflettendo le ciai@hi di pagamento versquublisherdi videogiochi.
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New media

Il segmento comprende tutte le attivita di intraiteento interattivo distribuite attraverso i nuowézzi di

comunicazione come: TV digitale, internet, telefomobile, e-commerce, d-commerce ed IP TV.

L’attivita di giochi online attraverso internet &t svolta a partire dal 1 gennaio 2007, comdteftiella
razionalizzazione della struttura del Gruppo, datiatrollata Game Media Networks S.r.l.. Tale #iv

consiste nella vendita in esclusiva dei giochi “&ed of Mir” e “Myth of Soma” a livello europeo.

A partire da settembre 2007 & stato creato il nyosedale di giochi on line del genere multi player
www.gametribe.com. Ad oggi sono stati messi a diggione dei giocatori quattro giochi on line: Kicks
on line, gioco di calcio multi player, Dream of Mir On Line, gioco di ruolo ambientato in un mordio

fantasia, Dekaron, gioco di ruolo coreano, ed Itfjrsimulatore di combattimento.

A differenza dei giochi precedentemente commemdati dal Gruppo, la nuova tipologia di offerta non
prevede la sottoscrizione di un contratto di abbuwerdto, ma permette ai giocatori di fruire dei gioch
pagando esclusivamente gli oggetti da utilizzadecneso del gioco a disposizione sul negozio vigua

per potenziare i propri personaggi. Ad oggi il ptetpud contare piu di cinquecentomila sottosaritto

Nei mesi di maggio 2007 ed luglio 2007 erano stafgituite le societa Game Media Networks Ltd. con
sede nel Regno Unito e Game Media Networks S.aarl.sede in Francia. Le due nuove societa erano
state costituite per sostenere le attivita di viendiromozione, marketing, comunicazione e pubblich
relazioni rispettivamente nel Regno Unito ed inrf€ia a supporto del portale europeo di giochi ag li

del Gruppowww.gametribe.com

A seguito dei risultati non soddisfacenti raggiuhtGruppo ha deciso di porre in liquidazione leedu
societa e, a partire dal 31 ottobre 2009, il Grupessera le attivita del portale europeo di giocdiree

www.gametribe.com.
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Principali dati economici

Migliaia di Euro New media

30 giugno 2009 30 giugno 2008 Variazioni

1| Ricavi 637 100,0% 486| 100,0%| 151| 31,0%

2 | Rettifiche ricavi 0 0,0% 0 0,0% 0 n.s.

3| Totale ricavi 637 100,0% 486| 100,0%| 151| 31,0%

4| Acquisto prodotti destinati alla rivendita (23) -3, 7% (30) -6,2% 7] -22,1%

5| Acquisto servizi destinati alla rivendita (1.040)}163,2%| (973)| -200,2%| (67) 0,0%

6 | Royalties (561) -88,1%| (102)| -21,0%| (459) n.s

7 | Variazione delle rimanenze prodotti finiti 0 0,0% 0 0,0% 0 n.s.

8| Totale costo del venduto (1.624) -255,0%| (1.105)| -227,4%|(519)| 47,0%

9 | Utile lordo (3+8) (987)| -155,0%| (619)| -127,4%]|(368)] 59,5%

10| Altri ricavi 87 13,6% 0 0,0%| 87 n.s.
11| Costi per servizi (1.084) -170,2%| (747)| -153,7%]|(337)| 45,1%
12| Affitti e locazioni (63) -9,9% (12) -2,3%| (52) n.s
13| Costi del personale (522) -82,0%| (1.054)| -216,9%| 532| -50,4%
14| Altri costi operativi (29 -4,6% (47) -9,7%| 18| -38,2%
15| Totale costi operativi (1.698) -266,6%| (1.859)| -382,5%| 161| -8,7%
16| Margine operativo lordo (9+10+15) (2.598) -408,0%| (2.478)| -509,9% (120) 4,9%
17| Ammortamenti (35 -5,5% (54)| -11,1%| 19| -35,3%
18| Accantonamenti D 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
19| Svalutazione di attivita 0 0,0%| (294)| -60,5%| 294 n.s
20| Riprese di valore di attivita 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
21| Totale costi operativi non monetari (35 -5,5%| (348)] -71,6%| 313| -90,0%
22| Margine operativo (16+21) (2.633) -413,5%| (2.825)| -581,3%| 192| -6,8%

| ricavi delle vendite sono costituiti principalmerda ricavi realizzati nella vendita di giochi lame per

518 migliaia di Euro e dalla vendita di contentutindrattenimento digitale per 119 migliaia di Euro

Il costo del venduto pari a 1.624 migliaia di EW@oaumentato di 519 migliaia di Euro rispetto al
medesimo periodo dello scorso esercizio ed e infla® dal contratto esistente con il gestore delle
connessioni on line necessarie per consentirecgiatpri di collegarsi e giocare, il cui costo, empo
proporzionato allandamento dei ricavi, ora risudssere non in linea con le attuali capacita dawtt
giocatori. L'aumento principale del costo del vetudsi € verificato nella voce royalty che passal@a
migliaia di Euro a 561 migliaia di Euro con un ieorento di 459 migliaia di Euro, per effetto del
completamento della gamma di giochi disponibili pattale di giochi a partire dal mese di novembre
2008

| costi operativi pari a 1.698 migliaia di Euro enghuiti rispetto al medesimo periodo dello scorso
esercizio per 161 migliaia di euro sono il frutienpipalmente degli investimenti pubblicitari sagte

del lancio del portale europeo.
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La perdita operativa si riduce del 6,8% passand®.825 migliaia di Euro a 2.633 migliaia di Euro3al
giugno 2009.

Tale miglioramento & legato ad alcune misure dizione dei costi operativi poste in essere che tnann
generato significativi effetti nell’'ultimo semestrim particolare il numero dei dipendenti al 30 ggio
2009 e inferiore di quattro unita rispetto a giu@@®8 per effetto della mancata sostituzione dsqegile

dimissionario possibile grazie al riassetto dei pithoperativi svolti dal personale.
La perdita operativa subira un notevole ridimensioanto per la decisione del Gruppo di chiudere le
attivita del portale europeo www.gametribe.com @rsivede non eccedera le 500 migliaia di Euro nel

prossimo esercizio.

Le attivita e passivita allocabili al segmento Needia sono le seguenti:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009] % 30 giugno 200§ %
Totale attivita non correnti 1.062| 166,7% 820 n.s.
Totale passivita non correnti (22 3,4% (22) 4,5%

Capitale circolante netto

11| Crediti commerciali 451 796

13| Altre attivita correnti 501 1.001

14| Debiti verso fornitori (348 (315)

17| Altre passivita correnti (68) (59)
Totale capitale circolante netto 536 84,1% 1.423 n.s.
Ricavi New Media 637 486

Le differenze tra i saldi al 30 giugno 2009 e quall30 giugno 2008 riguardano soprattutto le altre
attivita correnti che sono diminuite a seguito 'déllzzo nel corso dell’esercizio degli anticipglativi a
royalties pagate anticipatamente a detentori dénie e alla societa che gestisce linfrastruttura
tecnologica.

Le attivita non correnti sono composte esclusivametalla partecipazione detenuta in Fueps S.p.A..

L’aumento € dato dall'incremento nel costo dellegEpazione per 278 migliaia di Euro.
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Publishing internazionale

L'attivita di Publishing internazionale consistelltaequisizione di diritti di sfruttamento di vidgmchi
dai cosiddettideveloper e nel successivo lancio dei prodotti dopo un @sso di quality assurance, di

rating e di approvazione e successiva commercadinne attraverso una rete di vendita internazenal

Per motivazioni di mercato e visto I'elevato tasliocrescita del segmento, le attivita di Publishing
Internazionale a partire dal secondo trimestréetadicizio 2006/2007 sono state svolte dalla cdiateo

505 Games S.r.l., successivamente al cambio dindiexazione sociale da DB International S.r.l., dedal
controllate Digital Bros France S.a.s. e 505 Gahtésche operano rispettivamente sul territorimérese

e inglese, e dalla societa D3DB S.r.l., creataocintjventure paritetica con la societa giappone8e D
Publisher Inc. allo scopo di distribuire in escuasisui territori PAL (Europa, Australia e Sud Afjc
giochi di fascia economica. Inoltre a gennaio 26680 state costituite le due societa controllatgit&®

Bros Iberia S.I. operativa dal luglio 2008 e 5051@a US Inc. operativa dal gennaio 2009. Queste due
societa controllate vanno a rafforzare il procedS$oternazionalizzazione intrapreso dal Gruppo negl|

ultimi due anni rispettivamente nel mercato spagmohel mercato americano.

Nel mese di luglio 2009 sono state costituite allne societa, 505 Games GmbH e 505 Games Nordic

AB destinate a svolgere attivita di marketing suritori rispettivamente tedesco e scandinavo.
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Principali dati economici

Migliaia di Euro Publishing internazionale
30 giugno 2009 | 30 giugno 2008 Variazioni
1|Ricavi 63.511 141,4% 57.544| 120,7%| 5.967| 10,4%
2 | Rettifiche ricavi (18.587) -41,4%| (9.868)| -20,7%| (8.719)| 88,4%
3| Totale ricavi 44,924, 100,0% 47.676|100,0%| (2.752)| -5,8%
4| Acquisto prodotti destinati alla rivendita  (22.608%50,3%)| (26.098) -54,7%| 3.490| -13,4%
5| Acquisto servizi destinati alla rivendita (1.510)-3,4%| (1.598)| -3,4% 88| 0,0%
6 | Royalties (11.423) -25,4%| (7.247)| -15,2%| (4.176)| 57,6%
7| Variazione delle rimanenze prodotti finjiti 1.616| 3,6%| 2.502| 5,2% (886)| -35,4%
8| Totale costo del venduto (33.925)75,5% | (32.441)| -68,0%| (1.484) 4,6%
9 | Utile lordo (3+8) 10.999 24,5%| 15.235 32,0%| (4.236)-27,8%
10| Altri ricavi 12| 0,0% 83| 0,2% (71)| -86,1%
11 | Costi per servizi (10.594)-23,6%| (6.786)| -14,2%| (3.808)| 56,1%
12| Affitti e locazioni (325) -0,7% (139)| -0,3% (186) n.s.
13| Costi del personale (5.350311,9%| (2.418)] -5,1%| (2.932) n.s.
14| Altri costi operativi (623) -1,4% (352)| -0,7% (271)| 76,9%
15| Totale costi operativi (16.892)-37,6%| (9.695)| -20,3%| (7.197) 74,2%
16| Margine operativo lordo (9+10+15) (5.881)-13,1% 5.623| 11,8%] (11.504) n.s.
17| Ammortamenti (152) -0,3% (80)] -0,2% (72)| 89,7%
18| Accantonamenti D 0,0% 0 0,0% 0| 0,0%
19| Svalutazione di attivita D 0,0% 0 0,0% 0 n.s.
20| Riprese di valore di attivita 0 0,0% 0 0,0% 0| 0,0%
21| Totale costi operativi non monetari (152) -0,3% (80)| -0,2% (72)| 89,7%
22| Margine operativo (16+21) (6.033)-13,4% 5.543| 11,6%] (11.576) n.s.

Al 30 giugno 2009 i ricavi lordi sono stati pari68.511 migliaia di Euro, con una crescita di 5.967
migliaia di Euro rispetto ai 57.544 migliaia di Bulel precedente esercizio. | ricavi netti dimicoiso di
2.752 migliaia di Euro passando da 47.676 migldii&uro a 44.924 migliaia di Euro a seguito di un

incremento delle rettifiche di ricavi piu che propionale rispetto alla crescita dei ricavi lordi.

Positivo anche se inferiore alle attese di inizigereizio, prevalentemente per lintervenuta crisi
internazionale e la riduzione della propensioneacsisumo, I'impatto sui ricavi della Digital Broseltia
S.I. e della 505 Games US Inc. che hanno generatoprimo anno di attivita ricavi lordi pari

rispettivamente a 6.376 migliaia di Euro e 7.73@limia di Euro.

La voce rettifiche ricavi comprende sia i costatali agli sconti dati alla clientela solamentet@mine
del periodo contrattuale, cosiddetti sconti di faro, che la stima condotta relativamente allenpoali
note credito che le societa del Gruppo dovrannctteneealla clientela per effetto della restituziate
prodotti invenduti e/o alle differenze prezzo dsorioscere alla clientela per 'obsolescenza deigdto
La prima tipologia presenta sul mercato francesealime piuttosto elevato in quanto lo sconto pedt
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in fattura ai clienti € marginale ed & quasi inteeate composto invece sconto a fine anno. Sui rerca
internazionali invece, a differenza del mercatbate, i clienti hanno diritto contrattualmenteemdere i
prodotti invenduti e/o a richiedere abbattimentiptdézzo per poter permettere la vendita del prodott
rimasto invenduto sugli scaffali. La ragione di wrascita cosi significativa delle rettifiche ricaerve

per tenere in considerazione queste due fattisphaseritte, anche in considerazione del fatto atee u
notevole parte del fatturato e stata generata dailrollata americana che presenta dinamiche di

abbattimento dei prezzi ancora piu rapide dei nieecgopei.

Cosi come nel segmento della Distribuzione Itaiardcazione del Gruppo € particolarmente rivolta ai
prodotti per console. Il dettaglio dei ricavi lonoér tipologia di videogiochi distribuiti & ripottanella
tabella seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Vaazioni

Publishing videogiochi per console 58.921 54.998 3.923 7,1%
Publishing videogiochi per Pc-CDRom 4.590 2.530 2.060 81,4%
Publishing altri prodotti e servizi 0 16 n.s n.s
Ricavi lordi 63.511 57.544] 5.967 10,4%

Per meglio approfondire I'analisi dei ricavi lordei prodotti per console del segmento Publishing
internazionale, la tabella seguente mostra le waitilute ed il fatturato generato suddiviso e coatpa

con l'esercizio precedente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Vaarzioni
Unita | Fatturato Unita | Fatturato | Unita | Fatturato

Sony Playstation 2 36.835 558| 104.871 1.465| -64,9%| -61,9%
Sony Playstation 3 145926 7.767| 23.984 1.056| 508,4%| 635,5%
Nintendo Wii 719.421  15.046| 401.706 11.326/ 79,1% 32,8%
Microsoft Xbox 360 111.461 5.003| 35.483 1.360| 214,1%| 267,9%
Nintendo DS 1.521.235 28.760/1.844.247  39.128 -17,5% -26,5%
Sony PSP 62.850 1.787| 37.260 662| 68,7%| 169,9%
Totale ricavi console 2.597.728 58.921]/2.447.551 54.997] 6,1% 7,1%

Le inattese dinamiche macroeconomiche internazitlaaino inciso pesantemente non solo sul fronte dei
volumi venduti che nelle attese sarebbero dovisgmessuperiori, ma anche sul prezzo medio di vandit
Le due tipologie di prodotti in cui il Gruppo, viistnche i positivi risultati raggiunti nello scoreeercizio,

ha puntato, ovvero i giochi casual gaming per lesote Nintendo Wii e Nintendo DS, sono quelle che
hanno maggiormente sofferto il clima economico uarriflesso abbastanza evidente sui prezzi medi di
cessione che sono scesi da 28 Euro medi del passatoizio a 21 Euro del corrente esercizio per la

console Nintendo Wii e da 21 Euro a 18 Euro peolasole Nintendo DS.

| costi per acquisti di servizi destinati alla mikita sono composti da costi di localizzazione ticdis

rating dei videogiochi e costi di quality assuraecsi attestano a 1.510 migliaia di Euro in consega

degli investimenti sulla qualita dei giochi publlic
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La variazione delle rimanenze per prodotti finifhgenta in particolare per effetto dell’allargamedédia
rete commerciale a livello internazionale, in paotare sul mercato spagnolo ed americano.
L’incremento significativo dei costi per royaltyy aumento di 4.176 migliaia di Euro & anche effdtta
diversa suddivisione dei ricavi per tipologia dogotti. La royalty unitaria passa da circa 3 Euedirdel
passato esercizio a 4,3 Euro medi del correntes ihgkemento & dato dal minor assorbimento dei cost
fissi di licenza su un volume di vendita per simgditenza inferiore alle attese con la necessita di
riconoscere a conto economico anche quote di t#ticipi non effettivamente utilizzate in misura

superiore al passato esercizio.

Complessivamente il totale del costo del vendutnenta di 1.484 migliaia di Euro passando da 32.441
migliaia di Euro a 33.925 migliaia di Euro, aumertta dal 68% del totale dei ricavi netti del segroeait
75.9% al 30 giugno 2009. Occorre sottolineare eaheokte acquisti merci comprende le perdite su cambi

realizzate dalla controllata inglese 505 Games j1.641 migliaia di Euro.

L'effetto congiunto della riduzione dei prezzi matii cessione e dell'incremento dei costi unitari di
royalty ha portato alla diminuzione dell'utile larda 10.999 migliaia di Euro rispetto all'esercizio

precedente.

| costi operativi aumentano di 7.197 migliaia dirGupassando da 9.695 migliaia di Euro a 16.892
migliaia di Euro. La crescita & principalmente or@ga da un aumento dei costi di struttura
internazionale. Le due nuove societa hanno indattierato costi operativi incrementali per 6.589iaig

di Euro (3.774 migliaia di Euro per 505 Games U& k1 2.815 migliaia di Euro per Digital Bros Iberia

S.L).

| costi per servizi si incrementano di 3.808 miiglidi Euro, pari ad un incremento percentuale 6el%,
per effetto principalmente degli investimenti pubithri a sostegno delle attivita di vendita

internazionali.

| costi del personale si incrementano di 2.932 iaiigldi Euro rispetto all’esercizio precedente. bl@iso
del periodo infatti & cresciuto sia il numero dpehdenti nelle filiali gia esistenti, in particataia
struttura inglese che € cresciuta principalmentdalgeersonale dedicato al coordinamento internzeaie

delle attivita, sia nelle due nuove filiali DigitBkos Iberia S.I. e 505 Games US Inc..

La gia spiegata diminuzione dell'utile lordo insiemll’aumento dei costi operativi hanno comportaia
riduzione del margine operativo di 11.576 miglidid&uro da 5.543 migliaia di Euro del passato ezerc

ad una perdita di 6.033 migliaia di Euro nel coteegsercizio.
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Le attivita e passivita allocabili al segmento Eablishing internazionale sono le seguenti:

Migliaia di Euro 30 giugno 2008 % 30 giugno 2008 %
Totale attivita non correnti 619 1,4% 592 1,2%
Totale passivita non correnti 0 n.s. 0 n.s.

Capitale circolante netto

10| Rimanenze 7.220 5.602

11| Crediti commerciali 15.378 11.972

13| Altre attivita correnti 9.034 7.118

14| Debiti verso fornitori (8.811 (8.659)

17| Altre passivita correnti (226) (459)
Totale capitale circolante netto 22.589 50,3% 15.574) 32,7%
Ricavi Publishing internazionale 44,924 47.676

Le attivita di Publishing internazionale presentatinamiche similari a quelle descritte nel segmento
Distribuzione Italia. Infatti le attivita e pasgi&inon correnti sono marginali, mentre il capitzkeolante
netto presenta valori assoluti significativi anaiméermini relativi rispetto ai ricavi generati (B0del totale

dei ricavi del segmento).

A differenza del segmento Distribuzione lItalia, @te sottolineare che i crediti commerciali sono
composti sia da crediti derivanti dalle venditelirzate verso terzi, ma non ancora incassati peres.
migliaia di Euro, ma anche dai crediti per liceraso videogames per 11.597 migliaia di Euro. Tali
crediti rappresentano gli anticipi erogati a sviafori o developer di videogiochi per licenze noca@a

sfruttate parzialmente e/o totalmente.
Le altre attivita correnti si incrementano rispedil’esercizio precedente a seguito degli imppatati
agli sviluppatori di licenze, produttori e altrirfotori. Tali crediti saranno utilizzati entro ilr@ssimo

esercizio.

La tabella seguente riporta il dettagli di taliieipt:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008
Anticipi per produzione 201 776
Anticipi a sviluppatori per licenze parzialmentdizzate 4,143 4501
Anticipi ad altri fornitori per licenze di utilitutura 4.690 1.841
Crediti verso altri 9.034 7.118

Gli anticipi a sviluppatori per licenze di utilifatura sono gli anticipi pagati per licenze cheaaro un

utilizzo a partire dal prossimo esercizio.

Gli anticipi ad altri fornitori per licenze di uitih futura sono anche costituiti dai costi di ldzzdzione,
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costi di rating e costi di quality assurance rekatiente a licenze che avranno un utilizzo a padie

prossimo esercizio.

Gli anticipi a sviluppatori per licenze parzialmenttilizzate sono relativi a licenze i cui prodstino gia

stati immessi sul mercato.

L’incremento significativo degli anticipi per licea parzialmente utilizzate € causata sia dallemiffze
temporali del lancio dei prodotti tra il mercato enmano ed il mercato europeo, sia dal fatto che la
politica di acquisizione delle licenze si € modifia nel corso dell’esercizio portando il Grupponestire
maggiormente in licenze di proprieta, senza quumi scadenza contrattuale definitiva, e che pertant

presentano maggiore utilita futura.
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Edicola

Le attivita in edicola, consistono nella distribarzé in abbinamento editoriale di videogiochi e aell

distribuzione di prodotti editoriali legati all'irdttenimento quali ad esempio i DVD multimedialor@e

conseguenza della razionalizzazione delle attidigh Gruppo la distribuzione in edicola a partire

dall’esercizio 2006/2007 é stata svolta dalla ailsta Game Entertainment S.r.l..

Principali dati economici

Migliaia di Euro Edicola
30 giugno 2009 30 giugno 2008 Variazioni
1|Ricavi 1.877) 101,0% 1.319| 106,3%| 558 42,3%
2 | Rettifiche ricavi (19] -1,0% (78) -6,3%| 59| -76,2%
3| Totale ricavi 1.858| 100,0%| 1.241] 100,0%| 617| 49,7%
4| Acquisto prodotti destinati alla rivendit (836)-45,0%| (1.044)| -84,1%| 208| -19,9%
5| Acquisto servizi destinati alla rivendita (160) -8,6%| (193)| -15,6%| 33 0,0%
6 | Royalties (333) -17,9%| (423)] -34,1%| 90| -21,4%
7 | Variazione delle rimanenze prodotti finiti 100 5,4% 866| 69,8%| (766)| -88,5%
8 | Totale costo del venduto (1.229) -66,1%| (794)| -64,0%| (435)] 54,8%
9 | Utile lordo (3+8) 629 33,9% 447| 36,0%| 182| 40,8%
10| Altri ricavi 0 0,0% 0 0,0% 0 n.s.
11| Costi per servizi (357) -19,2%| (402)| -32,4%| 45| -11,1%
12| Affitti e locazioni 0 0,0% 0 0,0% 0 n.s.
13| Costi del personale 0 0,0% 0 0,0% 0 n.s.
14| Altri costi operativi (9) -0,5% (2) -0,2%| (7) n.s.
15| Totale costi operativi (366) -19,7%| (404)| -32,6% 38| -9,5%
16| Margine operativo lordo (9+10+15) 263 14,1% 43 3,5% | 220 n.s.
17| Ammortamenti (2) -0,1% (7) -0,6% 5| -77,7%
18| Accantonamenti D 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
19| Svalutazione di attivita 0 0,0% 0 0,0% 0 n.s.
20| Riprese di valore di attivita 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
21| Totale costi operativi non monetari (2) -0,1% (7) -0,6% 5| -77,7%
22| Margine operativo (16+21) 261 14,1% 36 2,9%| 225 n.s.

In linea con 'andamento del mercato in edicolaptedotti cosiddetti collaterali che hanno prestnta

andamento piuttosto rallentato nel periodo, il Guujpa deciso nel periodo di limitare I'attivitaedicola

a solamente ventitré uscite nel corso dell’'eserciZA questa va aggiunta lattivita cosiddetta di

covermounting realizzata nel corso delle primeirseite di ottobre con le testate del gruppo RCS

Mediagroup. Nel corso dell'ultimo trimestre, il Gqoo ha iniziato la commercializzazione in Italidigle

carte trading cards Yu-Gi-Oh!, il cui principalenede di vendita sul mercato italiano €& costituitdlel

edicole.
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Il costo del venduto & aumentato di 435 migliai&dro in linea con I'andamento del fatturato, meritr

costi operativi scendono di 38 migliaia di Euro. dantribuzione del segmento edicola & stata pafila

migliaia di Euro, in aumento di 220 migliaia di Buispetto all’esercizio precedente.

| benefici derivanti dalla distribuzione delle thagl cards Yu-Gi-Oh! proseguiranno anche nel comsio d

prossimo esercizio, per il quale si prevedono idiemargini in aumento.

Il dettaglio delle attivita e passivita allocaldirettamente al segmento Edicola sono di segipiartate:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009] % 30 giugno 200§ %
Totale attivita non correnti 4| 0,2% 5/ 0,4%
Totale passivita non correnti 0 0,0% 0| 0,0%
Capitale circolante netto

10| Rimanenze 1.288 1.188

11 | Crediti commerciali 469 509

13| Altre attivita correnti 45 89

14| Debiti verso fornitori (478 (375)

17| Altre passivita correnti D (1)
Totale capitale circolante netto 1.324 70,5% 1.410 n.s.
Ricavi del segmento 1.87Y 1.319

Trattandosi di un’attivita prettamente distributiV@ attivita non correnti e le passivita non cotreéono

pressoché marginali, mentre riveste particolareomamza il peso del capitale circolante netto pari

1.324 migliaia di Euro. Le variazioni piu significze sono relative allaumento delle rimanenze p&®

migliaia di Euro e dei debiti verso fornitori pegd3 migliaia di Euro.
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Holding

Il segmento Holding comprende tutte le funzioncdordinamento svolte dalla Capogruppo, tra queste |

gestione degli investimenti immobiliari e dei madrsbcietari.

Principali dati economici

Migliaia di Euro Holding
30 giugno 2009 30 giugno 2008 Variazioni
1| Ricavi 0| 0,0% 0| 0,0% 0 0,0%
2 | Rettifiche ricavi g 0,0% 0| 0,0% 0 0,0%
3| Totale ricavi 0| 0,0% 0| 0,0% 0 0,0%
4| Acquisto prodotti destinati alla rivendita 0 0,0% 0| 0,0% 0 0,0%
5| Acquisto servizi destinati alla rivendita 00,0% 0| 0,0% 0 0,0%
6 | Royalties 0| 0,0% 0| 0,0% 0 0,0%
7 | Variazione delle rimanenze prodotti finiti 0| 0,0% 0| 0,0% 0 0,0%
8| Totale costo del venduto 0 0,0% 0| 0,0% 0 0,0%
9 | Utile lordo (3+8) 0| 0,0% 0| 0,0% 0 0,0%
10| Altri ricavi 0| 0,0% 0| 0,0% 0 0,0%
11| Costi per servizi (162) 0,0% (128)| 0,0%| (34) 26,5%
12| Affitti e locazioni (1) 0,0% 0| 0,0%| (1) 0,0%
13| Costi del personale (1.140D) 0,0%| (1.213)] 0,0%| 73 -6,0%
14| Altri costi operativi (360) 0,0% (329)| 0,0%| (31) 9,5%
15| Totale costi operativi (1.663) 0,0%| (1.670)] 0,0% 7 -0,4%
16| Margine operativo lordo (9+10+15) (1.663) 0,0%| (1.670)] 0,0% 7 -0,4%
17| Ammortamenti (94) 0,0% (141)| 0,0%| 47 -33,5%
18| Accantonamenti D 0,0% 0| 0,0% 0 0,0%
19| Svalutazione di attivita D 0,0% 0| 0,0% 0 0,0%
20| Riprese di valore di attivita 0 0,0% 0| 0,0% 0 0,0%
21| Totale costi operativi non monetari (94) 0,0% (141)] 0,0%| 47| -33,5%
22| Margine operativo (16+21) (1.757) 0,0%| (1.811)] 0,0%| 54 -3,0%

La struttura dei costi & sostanzialmente in linea it passato esercizio, i costi operativi compreral
I'emolumento agli amministratori deliberato neltivha assemblea dei soci, le spese generali e 2gfie
rappresentanza non allocabili ad altri segmentinica variazione significativa € la diminuzione desti
del personale in quanto non sono state distribleitguote variabili dei compensi legate ai risultati

d’esercizio.
| costi operativi non monetari fanno invece rifegimio allammortamento del magazzino di Trezzano sul

Naviglio, sede delle operazioni logistiche del Grag al’ammortamento dei marchi di proprieta.
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In linea con quanto sopra esposto, le attivitah nomenti rappresentano la componente patrimoniale

principale del segmento holding:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 200§
Attivita non correnti
1 | Immobili impianti e macchinari 2.701 2.714
2 | Investimenti immobiliari 455 455
3| Immobilizzazioni immateriali 12 13
4| Partecipazioni 0 0
5| Crediti e altre attivita non correnti 0 1
Totale attivita non correnti 3.168 3.183
Passivita non correnti 0 0
Capitale circolante netto 0 0

La gestione degli immobili del Gruppo comporta ¢heeso dell’'attivo immobilizzato rappresenti la

quasi totalita delle attivita del segmento.
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12. EVENTI SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA DEL PERIODO

Gli eventi significativi verificatisi successivanteral 30 giugno 2009 sono i seguenti:

»  costituzione della societa 505 tedesca Games Guirollata al 100% da 505 Games S
destinata a svolgere attivita di marketing per odmtti 505 Games sui territori di ling
tedesca.

» costituzione della societa 505 Games Nordic A&Bntrollata al 100% da 505 Games S
destinata a svolgere attivita di marketing perodatti 505 Games sul territorio scandinavo.

* sospensione delle attivita del portale di giochi lore www.gametribe.coma partire de
prossimo 31 ottobre 2009.

e Sono in corso da parte del Gruppo delle trattapee la cessione della propria quote
possesso nella joint venture denominata Fueps $.paitecipata al 51% dal Gruppo F
Mediagroup ed al 49% da Game Media Networks Saointrollata al 100% dalla capagppc
Digital Bros S.p.A.).

13. ATTIVITA E PASSIVITA POTENZIALI

La societa Capogruppo ha ricevuto a maggio 2008perione da parte dell’Agenzia delle Entrate per |
verifica delle imposte dirette e dell'lVA per l'aarfiscale 2002/2003. In data 12 ottobre 2007 egquarto
il relativo avviso per le iscrizioni a ruolo, e tafia non si ritiene che tale verifica possa gemepassivita
per eventuali imposte. La Societa, insieme ai propnsulenti fiscali, ha avviato opportuna proceddr

contenzioso con I’Agenzia dell’Entrate.

Non vi sono altre attivita o passivita potenzial8@ giugno 2009.
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14. RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

Secondo quanto previsto delle Comunicazioni CONSDEC/RM/97001574 del 20 febbraio 1997 e
DAC/98015375 del 27 febbraio 1998, si precisa chapporti della societa Digital Bros S.p.A. con le

proprie controllate dirette nonché con le societératate e non controllate con le quali sono stati

intrattenuti rapporti, sia di natura commercialee dmanziaria, sono stati regolati secondo le ndirma

condizioni di mercato e non si possono qualificaéeome atipiche né come inusuali.

Societa partecipate

| dati di sintesi al 31 marzo 2009 data di chiusdel'ultimo esercizio della societa D3DB S.r.l.
partecipata al 50% sono i seguenti:

Migliaia di Euro

Attivo 1.220

Patrimonio netto (82

Passivo 1.302
Ricavi 0

Costi (6)

Risultato d’esercizio (6

| dati di sintesi al 31 dicembre 2008 data di chiasdell'ultimo esercizio della societa Fueps S.p.A
partecipata al 49% sono i seguenti:

Migliaia di Euro

Attivo 1.405
Patrimonio netto (932)
Passivo (473)
Ricavi 635
Costi (1.221
Risultato d’esercizio (588)

132

Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e d’esezici al 30 giugno 2009




Societa controllate

Le operazioni di natura commerciale e finanziae#ladcapogruppo Digital Bros S.p.A. verso le sariet
del Gruppo al 30 giugno 2009 sono regolate a cdolizli mercato e non sono necessariamente riflesse

nel bilancio consolidato. Tali operazioni sono @jsito riepilogate:

Migliaia di Euro crediti debiti ricavi costi
comm. finanz. comm. finanz.

505 Games S.r.l. 123 12.165 0 0 918 (10.341)
Game Media Networks S.r.|. 0 3.468 0 0 204 0
Game Service S.r.l. 0 2.046 (211) 0 1.167 0
Game Entertainment S.r.l. 0 180 0 0 700 0
Digital Bros France S.a.r.l. 0 0 (120) 0 57 (120)
505 Games Ltd. D 1.090 0 0 4 0
DB Iberia S.I. 0 1.646 (30) 0 181 (30)
505 Games US Inc. 0 1.950 0 0 0 0
Totale 123 22.545 (361) 0 3.231 (10.491)

Le operazioni di natura commerciale e finanziagdad505 Games S.r.l. verso le societa del GrupBo a
giugno 2009 sono regolate a condizioni di mercatoor sono necessariamente riflesse nel bilancio

consolidato. Tali operazioni sono di seguito riegdte:

Migliaia di Euro crediti debiti ricavi costi
comm.| finanz. comm. finanz.

Game Media Networks S.r.|. 60 0 0 0 0 (27)
Digital Bros France S.a.r.l. 1.687 0 0 0 7.468 (721)
505 Games Ltd. 6.725 74 0 0 11.185 (2.909)
DB Iberia S.I. 3.461 0 0 0 5.214 (705)
505 Games US Inc. 775 1.595 0 0 775 0
Totale 12.708 1.669 0 0 24.642 (4.362)

Le altre operazioni infragruppo di piut modesta tansono costituite dal riaddebito di costi dalle
controllate Game Media Networks France S.a.s. e éGdfedia Networks Ltd. alla Game Media
Networks S.r.. per rispettivamente 237 e 220 raiglidi Euro a seguito del completamento delle

procedure di liquidazione delle due controllate.

Altre parti correlate

| rapporti con altre parti correlate riguardandtitata di consulenza legale svolta dal consigli€ario
Treves, per la quale nel corso del periodo in dggebno stati riconosciuti 185 migliaia di Euro e
I'attivita di locazione immobiliare svolta dalla deta Matov Imm. S.r.l., di proprieta della famigli
Galante, verso la controllata Digital Bros Franca.$S per la quale nel periodo in esame sono state
riconosciute 38 migliaia di Euro. La Capogrupporicanosciuto alla Matov Imm. S.r.l. 635 migliaia di
Euro a titolo di garanzia sui canoni di locaziomeIdcali in Via Tortona 37/41 che, a partire datesndo

semestre del prossimo esercizio, diventerannodaangede delle societa italiane del Gruppo.
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Consolidato fiscale

A seguito dell'introduzione nel sistema tributaritaliano, del regime del consolidato fiscale, la
controllante Digital Bros S.p.A. ha esercitato Pagne di adesione allo stesso in qualita di colatnbé-

consolidante.
L’adesione al regime del consolidato fiscale nagierna reso necessaria la stesura di un regolardento

attuazione dei rapporti intersocietari volto a géra che non sorgano pregiudizi alle singole dacie

partecipanti.

15. OPERAZIONI ATIPICHE O INUSUALI

Non sono state poste in essere operazioni atipehausuali nel corso dell’esercizio cosi come

nell’esercizio precedente.
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16. ALTRE INFORMAZIONI

DIPENDENTI

Il dettaglio del numero dei dipendenti al 30 giugg@09 comparato con il rispettivo dato al 30 giugno

2008 ¢ il seguente:

Tipologia 30 giugno 2009 30 giugno 2008  Variazioni
Dirigenti 10 10 0
Impiegati 145 121 24
Operai e apprendisti 13 10 3
[Totale dipendenti 168 141 27

Il dettaglio del numero dei dipendenti delle saeiestere al 30 giugno 2009 comparato con il risett

dato al 30 giugno 2008 ¢ il seguente:

Tipologia 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Variazioni
Dirigenti 4 4 0
Impiegati 58 39 19
[Totale dipendenti esteri 62 43 19

L'incremento piu significativo € relativo alle setd 505 Games US Inc. e Digital Bros Iberia S.I..

Il numero medio di dipendenti per I'esercizio 200BJ9 & calcolato come media semplice dei dipendenti

in essere al termine di ciascun mese e confroptaid medesimi dati dell’esercizio precedente é:

Tipologia Numero medio 2009 Numero medio 2008 Variazioni
Dirigenti 10 < 1
Impiegati 139 108 31
Operai e apprendisti 13 1( K
[Totale dipendenti 162 127 3b

I numero medio di dipendenti delle societa espanel’esercizio 2008/2009 é:

Tipologia Numero medio 2009 Numero medio 2008 Variazioni
Dirigenti 4 3 1
Impiegati 51 21 30
[Totale dipendenti esteri 55 24 31

Per le societa di diritto italiano il Gruppo adatteontratto collettivo del commercio.

AMBIENTE

Al 30 giugno 2009 non esistono problematiche b tambientale, e considerando che le attivita svolt
dal Gruppo che consistono principalmente nell'indgdio e nella spedizione di videogiochi con
I'eventuale lavorazione per I'applicazione di asiesulle confezioni si esclude che ne possano eenerg

nel futuro.
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17. COMPENSI AD AMMINISTRATORI E SINDACI

Ai sensi del Regolamento Consob n. 11971/99 e ssoee modificazioni in attuazione del Decreto L&giso n. 58 del 24 febbraio 1998, viene di seguipmrtato il dettaglio dei
compensi corrisposti 0 da corrispondere ai compimayli organi di amministrazione e controllo, direttori generali e ai dirigenti con responsailtrategiche. Alla data della

chiusura d’esercizio non vi sono direttori geneealiart. 2396 C.C..

Nome e Cognome Carica ricoperta Periodo per cui §Scadenza della carica Emolumenti | Bonus e altri| Benefici Altri

stata ricoperta la per la carica | incentivi non compensi

carica monetari
Consiglio di amministrazione
Presidente e amministrator¢
Abramo Galante delegatqi) 01/07/08 al 30/06/09 30/06/2011 370.000 0 3.964 52.85(
Raffaele Galante Amministratore delegatp |01/07/08 al 30/06/09 30/06/2011 370.000 0 3.968 52.85(
Davide Galante Consiglie(e) 01/07/08 al 30/06/09 30/06/2011 72.p00 0 0 0
Stefano Salbe Consiglie(® (4) 01/07/08 al 30/06/09 30/06/2011 0 61.38¢ 3.247 204.61
Bruno Soresina Consigliers) 01/07/08 al 30/06/09 30/06/2011 15.p00 0 0 0
Dario Treves Consiglierg) 01/07/08 al 30/06/09 30/06/2011 6.600 0 0 185.43
Umberto Virri Consigliergs) 01/07/08 al 30/06/09 30/06/2011 15.p00 0 0 0
Alberto Pianta Consiglierg) 01/07/08 al 30/06/09 30/06/2011 15.p00 0 0 0
Collegio sindacale
Michele Rutigliano Presidente 28/10/08 al 30/06/09 30/06/2011 25.009 0 0 0
Nicolino Cavalluzzo Presidente 01/07/08 al 12/09/08 12/09/2008 1.198 0 0 0
Franco Gaslini Sindaco effettivo 01/07/08 al 30036/ 30/06/2011 22.797 0 0 0
Paolo Villa Sindaco effettivo 01/07/08 al 30/06/09  30/06/2011 25.448 0 0 0
Marcello Priori Sindaco effettivo 13/09/08 al 27/a8 27/10/2008 0 0 0 0
Enrico Muscato Sindaco supplente 01/07/08 al 3084/ 30/06/2011 0 0 0 0
01/07/08 al 12/09/09

Marcello Priori Sindaco supplente 28/10/08 al 30/06/09 30/06/2011 0 0 0 0

(1) Consiglieri esecutivi
(2) Consiglieri non esecutivi
(3) Consiglieri indipendenti

(4) Dirigente preposto ai sensi art. 154 bis del.gs. 58/98

Non sono stati corrisposti compensi a membri dekiglio d’amministrazione e del collegio sindacdéealtre societa del gruppo. Non vi sono in espeng di stock option.
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18. PARTECIPAZIONI DETENUTE DAGLI AMMINISTRATORI E  DAI SINDACI

Ai sensi della delibera Consob n. 11971/99 e swstoesnodificazioni si riporta di sotto I'elenco el
partecipazioni detenute dagli amministratori, nasssstendo partecipazioni detenute da membri del

collegio sindacale:

N. di azioni N. di azioni | N. di azioni N. di azioni
Cognome e nome| Societa partecipatgpossedute al 30~ . ' possedute al 30
) acquistate vendute .
giugno 2008 giugno 2009
Abramo Galante Digital Bros S.p.A. 4.651.955 0 0 4.651.955
Raffaele Galante Digital Bros S.p.A. 4.678.7/36 0 0 4.678.736
Davide Galante Digital Bros S.p.A. 253.728 0 0 253.728

19. INFORMATIVA SUI BENI OGGETTO DI RIVALUTAZIONE A | SENSI DI LEGGI
SPECIALI

Nessuna rivalutazione € stata effettuata sui belfa docieta, ai sensi dell’articolo 10 della leG@#83.

20. FINANZIAMENTI CONCESSI Al MEMBRI DI ORGANI DI AMMINISTRAZIONE, DI
VIGILANZA E CONTROLLO

Nessun finanziamento € stato concesso ai membadrghni di amministrazione, di direzione e di

vigilanza e controllo, ai sensi dell'articolo 43nama 1 della IV Direttiva 78/660/CEE.

21. COSTI DI RICERCA E SVILUPPO

Nel corso dell’esercizio la societa non ha effdtiwgtivita di ricerca e sviluppo.
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22. COMPENSI ALLA SOCIETA DI REVISIONE

Ai sensi dell'articolo 149-duodecies del RegolameBmittenti si riportano nel prospetto sottostanterrispettivi della societa di revisione Recommast & Young per I'esercizio

corrente:

Tipologia di servizi Compensi per I'esercizio 2008/09 erogati a
Revisore della capogruppo Rete del revisore della capogruppo Totale

alla capo alle altre Totale alla capo alle altre
gruppo societa gruppo societa

Totale

Revisione contabile 142.721 56.937 199.658 20.000 20.000 219.658
Servizi di attestazione
Servizi di consulenza fiscale
Altri servizi (da dettagliare)

- Revisione bilanci proforma e documenti
informativi

- Due diligence contabile, fiscale, legale,
amministrativa

- Procedure concordate (agreed upon
procedure)

- Servizi di advisory al dirigente preposto
(art. 154-bis del TUF)

- Pareri sull'applicazione di nuovi principi
contabili

- Consulenza su tematiche contabili

- Altri servizi

- UNICO 5.000 7.000 12.000 12.000
Totale 147.721 69.937 211.658 20.000 20.000 231.658
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ATTESTAZIONE Al SENSI ART. 154-BIS COMMA 5 TUF

| sottoscritti Abramo Galante, in qualita di Presite del Consiglio di Amministrazione e Stefandb8al
in qualita di dirigente preposto alla redazione distumenti contabili societari del Gruppo DigitaloB,
attestano, tenuto anche conto di quanto previst@adal54-bis, commi 3 e 4, del decreto legistat24
febbraio 1998, n. 58:

- l'adeguatezza in relazione alle caratteristich¢idgiresa e

- leffettiva applicazione
delle procedure amministrative e contabili perdarfazione del bilancio consolidato al 30 giugno200

Si attesta inoltre che:
1. il bilancio consolidato al 30 giugno 2009 del gragdpigital Bros:

a) e redatto in conformita ai principi contabili imb@zionali applicabili riconosciuti nella
Comunita europea ai sensi del regolamento (CEBO6/2002 del Parlamento europeo e del
Consiglio, del 19 luglio 2002;

b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle gar contabili;

c) e idoneo a fornire una rappresentazione veritiecoreetta della situazione patrimoniale,
economica e finanziaria dell'emittente e dellimae delle imprese incluse nel

consolidamento;

2. il bilancio consolidato al 30 giugno 2009 contigiferimenti agli eventi importanti che si sono
verificati nel corso dell’esercizio e alla loro idenza sul bilancio consolidato al 30 giugno
2009, unitamente a una descrizione dei princigathi e incertezze. Il bilancio consolidato

contiene, altresi, le informazioni sulle operaziolevanti con parti correlate.

Milano, 10 settembre 2009

Firmato

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione Il Dirigente pregto alla redazione
dei documenti contabili societari

Abramo Galante tefdino Salbe
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Digital Bros S.p.A.

Bilancio d’esercizio
al 30 giugno 2009

(Esercizio 2008/2009)

Digital Bros S.p.A.
Via Bisceglie, 76 — 20152 Milano, Italia
Partita IVA e codice fiscale 09554160151
Capitale Sociale: Euro 5.644.334,80 i.v.
Reg. Soc. Trib. di Milano 290680-Vol. 7394 C.C.IhAL302132

Il presente fascicolo & disponibile sul sito intgrdella Societa
all'indirizzo www.digital-bros.nehella sezione Investor Relations
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

Per l'analisi dei ricavi per area geografica siaimda alla relazione sulla gestione allegata ahbita

consolidato del Gruppo Digital Bros.

1. IL MERCATO DEI VIDEOGIOCHI

A venticinque anni circa dall’'uscita sul mercata gami videogiochi, il settore ha presentato tadisi
crescita continui nel tempo. Oggi si stima che éroato presenti dimensioni superiori al mercato del
cinema, essendo divenuto cosi uno dei principalimamti del mercato dell’intrattenimento a livello

mondiale.

Le significative dimensioni raggiunte dal mercabo@ conseguenza di un continuo processo di crdscita
cui ragioni sono molteplici, ma tra le piu sign#tove si elencano: la tecnologia in continuo
miglioramento che permette di creare videogiochime piu raffinati in termini di grafica, giocatdi e
profondita dei contenuti; 'aumento del numero d@catori: I'eta media dei giocatori si sta infatti
costantemente innalzando in quanto chi inizia aag® in eta giovanile continua a giocare nel cdedta
vita e di conseguenza il mercato produce giochitada un pubblico sempre piu adulto. La stessa
dinamica é evidente anche nella crescita del me it videogiochi destinati al pubblico femminileec
negli ultimi anni sta sempre pit aumentando la prgone all'utilizzo dei videogiochi durante il tpm

libero.

Nel corso degli ultimi due anni sono stati lancsati mercato videogiochi, in special modo per lastde
Nintendo DS e per la console Nintendo Wii, che @nésno caratteristiche estremamente adatte ad un
pubblico di massa. Ad esempio il Brain Trainer, wwta di enigmistica digitale, vari giochi di
addestramento di animali: cani, gatti ed anchemdglha anche simulatori di cucina, giardinaggits,..e
Questa tipologia di giochi per le caratteristicihee@mplicita ed intuitivitd ha influenzato i tasSicrescita

del mercato dei videogiochi nel passato esercizia, presentando dinamiche piu simili ai prodotti di
massa e non essendo caratterizzata della aciatiogd videogiochi classici hanno sempre mostnaéb,

corso di quest’esercizio hanno presentato un dealitinea con la crisi internazionale.

Il mercato presenta un andamento a cicli legadi falbe di sviluppo del mercato della console peuke

i videogiochi vengono sviluppati. Al lancio sul meto di una determinata console, sia i prezzi ddita

del hardware sia quelli dei videogiochi sono eleeale quantita vendute sono relativamente basse.
Durante il ciclo di vita, passando dalla fase dviavalla fase di maturita si assiste ad un progvess
abbassamento dei prezzi sia delle macchine cheidksbgiochi, ma ad un continuo innalzamento delle
guantita vendute e della qualita dei videogiochmércato dei videogiochi per una determinata ctenso
raggiunge la sua dimensione massima solitamentgiiato anno di vita. Il ciclo di vita della singola

console é attualmente di circa sette anni.

Le dinamiche macroeconomiche che hanno interessatosi settori dell’economia mondiale nell’ultimo

semestre hanno comportato effetti significativi dfltune regioni, come ad esempio, Spagna, Gran
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Bretagna e Stati Uniti, meno visibili in altre coftalia e Francia. In particolare il mercato inglésstato
fortemente penalizzato, oltre che dalla congiunpoeao favorevole, anche dalla debolezza della &alut

locale nel periodo invernale che ha comportatorich&zione dei margini di profitto.

Il mercato spagnolo ha invece presentato un cdla geopensione ai consumi generalizzato che non ha
risparmiato neppure il mercato nazionale dei videdy. Andamenti invece positivi, anche alla luadla

crisi internazionale, hanno presentato i mercatiaiho e francese in cui, almeno sino a giugno 2009
congiuntura negativa ha influenzato in misura menbsettore dei videogiochi. Particolarmente depoe

€ stato il mercato americano nel trimestre primév@ove ha fatto segnare un calo del 50% rispaitto

medesimo periodo dell’'anno precedente.

La catena del valore del settore € piuttosto detaoe comprende cinque figure principali spesso

sovrapposte tra loro:

e Sviluppatori o developer
« Editori o publisher

*  Produttori della console
» Distributori

« Rivenditori: catene specializzate, grande distiidye organizzata e negozi.

Gli sviluppatori sono i creatori ed i programmatdel gioco, di solito basato su un’idea originale,un
marchio di successo, su di un film, su un libro ®iaun cartone animato, ma anche simulazioni sorti
giochi di guida automobilistica, etc.. Gli sviluppd, pur rimanendo detentori della proprieta
intellettuale, cedono, per un periodo di tempoftita e definito contrattualmente, i diritti di sfiamento
ad editori internazionali di videogiochi che songngli indispensabili per permettere al gioco dieess

completato, conosciuto, apprezzato e commercidbzaabase internazionale.

Gli editori o publisher rappresentano per gli gygiatori non solo I'elemento della catena che paevadt
gioco di arrivare sino al consumatore finale, graala rete commerciale internazionale direttadérétta
di cui si sono solitamente dotati, ma anche colayoali finanziano le fasi di sviluppo ed implemamo
opportune politiche di comunicazione per massimizia vendite del videogioco a livello internazitna
Infatti & I'editore del videogioco che decide lanfastica di uscita del videogioco sul mercato, issd |l
prezzo, la politica commerciale a livello interr@mle, il posizionamento del prodotto, la graficdlal

confezione ed assume tutti i rischi e beneficidedgbportunita che il gioco pud generare.

Il produttore della console € la societa che prag@igegnerizza, e produce I'hardware attravdrgaale

il videogioco viene utilizzato da parte del constona finale. Sony € il produttore delle console Yson
Playstation 3, Sony Playstation 2 e Sony PSP, Maftce il produttore delle console Microsoft XBox e
Microsoft XBox 360, mentre Nintendo € il produttodelle console Nintendo GameBoy Advance,
Nintendo DS e Nintendo Wii.
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Il produttore della console & anche il produttoe \ddeogioco attraverso proprie strutture di stamip
gioco deve essere preventivamente approvato ddlufiove stesso attraverso un processo denominato
submission. Esclusivamente gli editori selezionatin un opportuno processo preliminare di
qualificazione ottengono dal produttore della cémska licenza di edizione, denominata Licensing

Publishing Agreement. Il produttore della consqiesso € anche editore di videogiochi.

Il ruolo del distributore varia da mercato a meocdiu il mercato € frammentato, come, ad esenilpio,
mercato italiano, piu il ruolo del distributoreistegra con il ruolo dell’editore diventando cosiagi un
co-editore, implementando politiche di comunicaeiadatte al mercato locale e svolgendo attivita di
comunicazione, implementazione di politiche di nedirkg, etc.. Esistono mercati come ad esempio il
mercato inglese, dove, per I'elevata concentrazibelemercato dei rivenditori, solitamente gli edito
hanno una presenza commerciale diretta. Il mefcatzese e il mercato spagnolo rappresentano @na vi

di mezzo tra il mercato italiano e il mercato irsge

Il rivenditore & il punto vendita dove il consum@dinale acquista il videogioco. | rivenditori zos10
essere catene internazionali specializzate nelladitee di videogiochi, punti vendita della grande
distribuzione organizzata, ma anche negozi speezatii indipendenti, cosi come portali internet che

hanno implementato una vendita diretta al publdit@averso il sistema di vendita per corrispondenza

In Italia il mercato & suddiviso per circa per@®% da rivenditori della grande distribuzione orgaata e
per il imanente 50% da negozi specializzati indgEnti spesso organizzati in catene multi negdkio.
Gruppo si & pertanto organizzato con una reteriater key-account per seguire i primi e di una dbte
agenti di commercio per seguire i secondi. Per dadita del cosiddetto back catalogue, ovvero
videogiochi usciti in periodi precedenti, la soaist & dotata di una struttura di supporto dellelite, per

il quale il rivenditore pud accedere ad una zosarviata del sito internet dell'azienda, verificardo

disponibilita del singolo prodotto e ordinandoloediamente.
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2. STAGIONALITA’ CARATTERISTICA DEL MERCATO

Il mercato della distribuzione di videogiochi prete diverse dinamiche stagionali caratteristiche. L
propensione all’acquisto da parte dei consumaitaalifé infatti concentrata nel periodo autunnale,per
la prossimita delle feste natalizie, sia per I'awarsi della stagione fredda nella quale auméritaripo
libero da passare in casa. Questa peculiarita eadeoone per la quale gli editori di videogiochi
preferiscono lanciare sul mercato i prodotti migliproprio in concomitanza dei mesi di ottobre e di

novembre.

Tali dinamiche hanno un notevole impatto sia sstlattura del conto economico che sulla struttura
patrimoniale del Gruppo. A livello economico, infatsi assiste ad un sovrassorbimento o
sottoassorbimento dei costi fissi. L'incidenza miagg o minore dei costi fissi sui margini, infaté,
piuttosto visibile nel secondo trimestre dell’esac(sovrassorbimento dei costi fissi e pertanmgiori
margini sia in valori assoluti che in termini perti@li), che solitamente rappresenta il periodoquelle

si realizza tra il 40% e il 50% del totale fatturaannuo, mentre il primo trimestre dell’esercizio
(sottoassorbimento dei costi fissi e pertanto niinmargini) che tradizionalmente rappresenta mero de
15% dei ricavi delle vendite dell'intero esercizigresenta minori margini in termini sia assolutech

percentuali.

La struttura patrimoniale & anch’essa strettameuitegata al'andamento dei ricavi. Si assisteatinfad

un progressivo incremento del capitale circolarg#ondurante i primi mesi dell’'esercizio per effedi

un costante incremento delle rimanenze di prodioiti e dei crediti verso la clientela, mentre,rpke
fattore esattamente opposto, ovvero la diminuzideke rimanenze e dei crediti, il capitale circdéan
netto tende a diminuire costantemente nel secordoeesire dell’esercizio. Lo stesso andamento é
registrato dalla posizione finanziaria netta chggrmange i livelli massimi in prossimita del termine

dell’anno solare.

La stagionalita puo essere influenzata dal lanalargercato di prodotti di grande successo immedsi s
mercato in un momento diverso dal tradizionalequiripre-natalizio. Il lancio di questi prodotti,nce ad
esempio Resident Evil 5 che & stato lanciato nesccalel mese di marzo 2009, determina una
concentrazione delle vendite nei giorni immediatat@e precedenti il primo giorno di

commercializzazione sul mercato: il cosiddetto dag.
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3. EVENTI SIGNIFICATIVI DEL PERIODO

| principali eventi registrati nel periodo da lugk008 a giugno 2009 sono stati:

* luglio 2008: a partire dal 1 luglio & diventata mgieva la filiale spagnola del Gruppo, Digital

Bros Iberia S.I.

* ottobre 2008: in data 28 ottobre 2008 I'assembteéinaria dei soci della Digital Bros S.p.A. ha

deliberato:

o diapprovare il bilancio di esercizio al 30 giug?@08 nonché le relazioni del consiglio

di amministrazione e del collegio sindacale;
o diattribuire I'utile di esercizio di 1.320.074,8ro come segue:

= distribuzione di un dividendo pari a Euro 0,08 p&scuna azione ordinaria

per un controvalore massimo di 1.128.867 Euro;
= destinare il residuo a utili a nuovo per un valatale di 191.207,36 Euro.
L'assemblea ha inoltre deliberato:

o di affidare la gestione della Societa per il trienn2008-2011 e cioe fino
all'approvazione del bilancio relativo all'eser@zihe si chiudera il 30 giugno 2011 ad

un consiglio di amministrazione composto da 8 mémbr

0 Il'emolumento spettante al consiglio di amministoma fino all’esercizio che si
chiudera il 30 giugno 2009;

o0 la nomina del collegio sindacale per il triennimcsiall’approvazione del bilancio
relativo all'esercizio che si chiudera al 30 giugtil;

0 lautorizzazione ad acquistare e disporre di aziproprie. In particolare e stato
autorizzato il consiglio di amministrazione ad astpre, entro la data di approvazione
del bilancio al 30 giugno 2009, azioni proprie,ofiad un massimo di un milione
rappresentanti non piu del 10% del capitale so@ttiealmente esistente ad un prezzo
non inferiore a Euro 0,40 per azione e non superiar Euro 10 per azione.
Contemporaneamente € stato autorizzato il consdjliamministrazione ad alienare,
senza alcun vincolo temporale, le azioni propriecpdentemente acquistate ad un

prezzo non inferiore alla media del valore di aaric

e ottobre 2008: trasformazione della controllata dese da S.a.r.l. a S.a.s., la nuova ragione

sociale pertanto e diventata Digital Bros FraneesS.

* novembre 2008: Digital Bros S.p.A. ha lanciato &tima serie del gioco di simulazione

calcistica PES 2009, che sul mercato italiano haitato le 675.000 unita, oltre 65.000 unita in
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piu rispetto a quelle vendute nel primo mese daitiene precedente e ricavi pari a 25,5 milioni
di Euro, confermandosi il gioco di calcio piu amatovenduto sul mercato italiano dei

videogiochi.

dicembre 2008: PES 2009 & main sponsor della $8olin occasione quindicesima giornata di

Campionato di Serie A nella partita casalinga aphinternazionale.
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4. ANALISI DELL’ANDAMENTO ECONOMICO AL 30 GIUGNO 2009

Di seguito si riportano i risultati economici regii dalla Societa nell’esercizio chiuso al 30 ggio

2009, comparati con i medesimi dati al 30 giugn6&0

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Vaaizioni
1| Ricavi lordi 110.380 113,0%| 125.767 110,6%) (15.387) -12,2%
2 | Rettifiche ricavi (12.719) -13,0%| (12.013)| -10,6%| (706) 5,9%
3 | Totale ricavi netti 97.661 100,0%| 113.754 100,0%| (16.093)| -14,1%
4| Acquisto prodotti destinati alla rivendita (70.526)| -72,2%| (82.817) -72,8%| 12.291] -14,8%
5| Acquisto servizi destinati alla rivendita 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
6 | Royalties (363)| -0,4% (701)| -0,6% 338| -48,2%
7 | Variazione delle rimanenze prodotti finjti 717 0,7%| (2.896)] -2,5%| 3.613] n.s.%
8| Totale costo del venduto (70.172) -71,9%| (86.414) -76,0%| 16.242| -18,8%
9| Utile lordo (3+8) 27.489 28,1% 27.340, 24,0% 149 0,5%
10/ Altri ricavi 1421 15% 1.957] 1,7%| (536)| -27,4%
11| Costi per servizi (11.451)] -11,7%| (8.703)] -7,7%| (2.748)] 31,6%
12| Affitti e locazioni (296)| -0,3% (295)| -0,3% (1) 0,3%
13| Costi del personale (8.030)] -8,2%| (8.673)] -7,6% 643| -7,4%
14| Altri costi operativi (2.135)] -2,2%| (2.013)] -1,8%| (122) 6,1%
15| Totale costi operativi (21.912) -22,4%| (19.684) -17,3%| (2.228)] 11,3%
16| Margine operativo lordo (9+10+15) 6.998 7,2% 9.613| 8,5%| (2.615) -27,2%
17| Ammortamenti (594)| -0,6% (503)| -0,4% (91)| 18,1%
18| Accantonamenti 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
19| Svalutazione di attivita (1.719)] -1,8%| (2.631) -2,3% 912| -34,6%
20| Riprese di valore di attivita 1.100, 1,1% 600 0,5% 500 0,0%
21| Totale costi operativi non monetari (1.213)] -1,2% (2.534)] -2,2% 1.321| -52,1%
22| Margine operativo (16+21) 5.785] 5,9% 7.079] 6,2%| (1.294) -18,3%
23] Interessi attivi 195 0,2% 350 0,3%| (155)| -44,3%
24| Interessi passivi (3.895)] -4,0%| (3.275)| -2,9%| (620)] 18,9%
25| Totale interessi netti (3.700)] -3,8% (2.925)] -2,6% (775)| 26,5%
26| Utile prima delle imposte (22+25) 2.085 2,1% 4.154| 3,7%| (2.069) -49,8%
27| Imposte correnti (1.730)] -1,8%| (2.332) -2,1% 602| -25,8%
28| Imposte differite 292 0,3% (502)| -0,4% 794 n.s.
29| Totale imposte (1.438)] -1,5% (2.834)] -2,5% 1.396| -49,3%
30| Utile netto (26+29) 648 0,7% 1.320] 1,2% (672)| -50,9%
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La Societa ha realizzato nel corso dell’esercimawvi lordi pari a 110.380 migliaia di Euro e ricaetti
pari a 97.661 migliaia di Euro, con un decremeigpatto ai ricavi lordi del corrispondente periatkdlio
scorso esercizio di 15.387 migliaia di Euro e uarédmento rispetto ai ricavi netti del 30 giugno 2@
16.093 migliaia di Euro.

La diminuzione dei ricavi lordi e dei ricavi netfieraltro ampiamente prevista, € principalmenteutiov
alla decisione di ridimensionare le attivita DTkvero la distribuzione non in esclusiva di prodalii

editori di videogiochi presenti in Italia.

Il costo del venduto si decrementa di 16.242 miglidi Euro in misura piu che proporzionale alla
diminuzione dei ricavi netti generando pertantdaggero incremento dell’utile lordo per 149 miggiali

Euro.

| costi operativi si incrementano di 2.228 migliala Euro, con una crescita percentuale dell'11,3%.
L'incremento piu significativo nei costi operat&idato dall'aumento dei costi per servizi che pessa
8.703 migliaia di Euro a 11.451 migliaia di Euronaun incremento pari a 2.748 migliaia di Euro dovu
principalmente ai costi di pubblicita sostenutilaabocieta per rafforzare il processo di vendita de

videogiochi.

| costi del personale si decrementano di 643 mglith Euro, passando da 8.673 migliaia di Eurol 3
giugno 2008 a 8.030 migliaia di Euro al 30 giugn@0®?, principalmente per effetto delle minori
provvigioni riconosciute agli agenti di vendita,rpé minor utilizzo di lavoratori interinali e pela

diminuzione dei compensi per amministratori in goamon sono state distribuite le quote variabili de

compensi legate al raggiungimento del risultatseleizio.

Per effetto della dinamica descritta sopra il maggbperativo lordo scende da 9.613 migliaia di Earo

6.998 migliaia di Euro, con un decremento pariéd 2.migliaia di Euro.

| costi operativi non monetari, pari a 1.213 migliai Euro, si riferiscono agli ammortamenti delle
immobilizzazioni materiali e immateriali per 594 gtaia di Euro, allaccantonamento per la copertura
della perdita al 30 giugno 2009 della controllatar® Media Networks S.r.l. per 1.719 migliaia didar
ai dividendi percepiti dalle controllate 505 Gansel. e Game Entertainment S.r.l. rispettivamgrge

800 migliaia di Euro e 300 migliaia di Euro.

Il margine operativo diminuisce da 7.079 migliaiskdiro a 5.785 migliaia di Euro, con un decremento

pari a 1.294 migliaia di Euro.

Anche per effetto dell'incremento degli interesasgivi per 620 migliaia di Euro l'utile netto rezdato al
30 giugno 2009 ¢ stato pari a 648 migliaia di Euspetto all'utile di 1.320 migliaia di Euro delkzorso

esercizio.
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5. RAPPORTI INFRAGRUPPO E CON PARTI CORRELATE

Con riferimento ai rapporti infragruppo e con panirrelate, le societa del Gruppo hanno regolato i

relativi interscambi di beni e servizi alle normadindizioni di mercato.

Le principali transazioni infragruppo riguardanoviandita di videogiochi tra la 505 Games S.r.lee |
societa che svolgono la distribuzione sui meraatali. Di particolare entita, e tipica del sett@rda
fatturazione di una parte delle spese di pubblisitatenute dalle societa distributrici al publiskér

Gruppo: 505 Games S.r.l..

In misura minore sono state effettuate transazibrgervizi di carattere amministrativo, finanzigridi
consulenza legale e nell’area dei servizi gensadifamente svolte dalla Capogruppo per conto ddife

societa del Gruppo.
Vanno segnalati i rapporti delle societa di diritaliano del Gruppo con la controllante DigitaldBr
S.p.A. relativamente ai trasferimenti a quest’udtidi posizioni fiscali a credito e debito, nell’aiabdel

consolidato fiscale nazionale.

Per quanto riguarda le operazioni con parti coreetd rimanda a quanto descritto nella nota ilatéta

del bilancio d’esercizio al 30 giugno 2009.

6. AZIONI PROPRIE

Ai sensi dell’art. 2428 comma 2 n. 3, del Codic®ilgj Digital Bros S.p.A. al 30 giugno 2009 risulta
titolare di 458.774 azioni proprie.

Ai sensi del n. 4 del citato comma 2, si precisatie che nel corso dell’esercizio 2008/2009 laietacha

acquistato 309.835 azioni proprie e ha alienat@%b&ioni.

Tale acquisto, approvato in data 28 ottobre 200Badsemblea dei soci, € finalizzato a consentire |
realizzazione di operazioni quali la vendita, ilnf@rimento e la permuta di azioni proprie per
acquisizione di partecipazioni e/o la conclusiomeacktordi con partner strategici che rientrino negl

obiettivi di espansione della societa.

La possibilita di acquistare azioni proprie & siddiberata dall'assemblea dei soci del 28 ottdtiies

per il periodo sino alla prossima assemblea deigwcapprovera il bilancio al 30 giugno 2009.

7. ATTIVITA’ DI RICERCA E SVILUPPO

Nel corso dell’esercizio la Societa non ha effetiattivita di ricerca e sviluppo.
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8. GESTIONE DEI RISCHI FINANZIARI

| principali strumenti finanziari utilizzati dall8ocieta sono:

e Scoperti di conto corrente bancario

» Depositi bancari a vista e a breve termine

* Finanziamenti allimportazione

e Finanziamenti all’'esportazione

e Linee di credito commerciali (smobilizzo di portgho effetti e crediti commerciali attraverso
cessioni a societa di factoring)

e Mutui a lungo termine

« Contratti di locazione finanziaria

« Contratti relativi a strumenti derivati.

L'obiettivo di tali strumenti & quello di finanziale attivita operative della Societa.

La Societa accentra la gestione di tutti i rischafziari anche per conto delle societa contrallate
eccezione degli altri strumenti finanziari non €&t sopra, ovvero dei debiti e crediti commerciali

derivanti dall'attivita operativa il cui rischiorfanziario rimane in capo alle singole societa alatte.

A partire dal passato esercizio la controllata 35&8mes S.r.. ha beneficiato di linee di credito

indipendenti dalla Capogruppo per finanziare ilgg®so di crescita internazionale.

La Societa mantiene un bilanciamento tra strumiémdinziari a breve termine e strumenti finanziari a
lungo termine. L’attivita svolta principalmente dalSocieta, ovvero la commercializzazione di
videogiochi, comporta investimenti prevalentemeanteapitale circolante netto, che vengono finamziat
attraverso linee di credito a breve termine. Gliestimenti a lungo termine sono di norma finanziati

attraverso linee di credito a medio lungo termipesso dedicate al singolo investimento.

Per effetto di quanto esposto sopra non sussispamticolari concentrazioni di scadenze di debiti

finanziari a medio e lungo termine.

| principali rischi generati dagli strumenti finaad dalla Societa sono:

¢ rischio di tasso di interesse
«  rischio di liquidita
* rischio di cambio

* rischio di credito.
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Rischio di tasso di interesse

L’esposizione degli strumenti finanziari della Satéi alle variazioni dei tassi di interesse € maigiper
quanto riguarda gli strumenti finanziari a mediduago termine che sono stati stipulati a tassoofiss

oppure resi a tasso fisso con opportuni contratiivati.

Il rischio di innalzamento dei tassi di interessglsstrumenti finanziari a breve termine é effeitin
guanto la Societa non riesce a trasferire immedhiatee sui prezzi di vendita eventuali rialzi dessiedi

interesse. Tali rischi sono mitigati da:

e« un numero elevato di rapporti bancari e/o finanzare permette di negoziare in maniera

competitiva gli spread rispetto ai tassi di inteeedi mercato;

« la disponibilita di linee di credito a breve termimterfluibili tra loro che permette di indebitars
nella pit economica forma di finanziamento. In jgatare la societa puo vantare linee di credito
(castelletti fideiussori) che presentano condizidinminor volatilita rispetto alle variazioni dei

tassi di interesse;

< il livello di indebitamento a breve termine cheigasignificativamente in base alla stagionalita

del mercato dei videogiochi;

* Ilimplementazione di una procedura di cash flowénlgreve termine che monitora costantemente
'andamento dell'indebitamento a breve termine emggte di porre in essere eventuali azioni

correttive con anticipo in presenza di attesealza dei tassi di interesse.

Si stima che tenendo in considerazione i debitiffimiari in valori assoluti a tasso variabile nosist#ti da
strumenti di copertura dei tassi di interesse usdazione dei tassi di interesse pari allo 0,5%base

annua comporterebbe una variazione dell’'utile pril@iée imposte pari a circa 300 migliaia di Euro.

Rischio di liquidita

Tale rischio si manifesta in caso di impossibititdifficolta di reperimento, a condizioni sostefijdelle
risorse finanziarie necessarie al normale svolgtmdell'attivita.

| fattori che influenzano le necessita finanziadiella Societa sono da un lato le risorse generate o
assorbite dalle attivita operative e di investinoesitdall’altro le caratteristiche di scadenza aairo del
debito o di liquidita degli impieghi finanziari noné le condizioni e la disponibilita presente nercato

del credito.

Si riepilogano di seguito le azioni poste in esskaiéa Societa al fine di ridurre tale rischio:
e ottenimento di linee di credito adeguate alla dmaz di una struttura del passivo sostenibile
mediante I'utilizzo di affidamenti irrevocabili fina scadenza e prestiti a medio o lungo termine;
« monitoraggio delle condizioni prospettiche di lidjtz.

153
Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e di eserfo al 30 giugno 2009




Si ritiene che i fondi attualmente disponibili, tamente a quelli che saranno generati dall'attivita
operativa, consentiranno alla Societa di soddisfarsuoi fabbisogni derivanti dalle attivita di

investimento, di gestione del capitale circolanté Bmborso dei debiti alla loro naturale scadenza

Rischi di tasso di cambio

La Societa non e influenzata da variazioni neii tdissambio.

Rischi di credito

Per i clienti italiani la Societa opera esclusivateecon clienti noti. Nel caso di clienti per i ¢juzon ha
necessarie informazioni adotta una politica di veanith contrassegno che permette di limitare ihiigh

perdite su credito a valori marginali.

Sul mercato italiano della distribuzione che présem elevato grado di frammentazione, non susgisto

particolari rischi derivanti da concentrazioni sngsli debitori.

La definizione degli affidamenti da assegnare i@ntl avviene da parte di un comitato fidi in cons
presenti 'amministrazione delegata, la direzionenmerciale, la direzione finanziaria e il respotigab
della gestione del credito. Il controllo del’andamo degli affidamenti e dei saldi clienti vienéetuato
giornalmente antecedentemente alle spedizioni fidtiedre da parte del responsabile del credito. La
Societa ha comunque stipulato un contratto di essftone dei crediti che copre i clienti che il ¢@io

fidi reputa meno solvibili e/o che presentano livei affidamento compresi tra 250 e 1.500 miglidia
Euro. Tale assicurazione non permette di eliminat@mente il rischio di credito sui clienti asgiati,

ma limita considerevolmente le potenziali perdite.

Contratti strumenti derivati

La politica di utilizzo di contratti di strumentedvati € riportata nella nota illustrativa.
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9. VALUTAZIONI DISCREZIONALI E STIME SIGNIFICATIVE

Valutazioni discrezionali

La redazione del bilancio d’esercizio al 30 giu@t®9 e delle relativa nota illustrativa ha richieda
parte della Societa alcune valutazioni discreziofalli valutazioni sono servite per la preparaeiah
stime e di assunzioni che hanno effetto sui valiglle attivita e delle passivita di bilancio e
sullinformativa relativa ad attivita e passivitotpnziali alla data del bilancio. | risultati ché s

consuntiveranno nel futuro potrebbero differiret@astime.

In particolare le stime sono utilizzate per rilevgti accantonamenti per rischi su crediti, la siadione

delle rimanenze a valori di mercato, gli ammortatipele svalutazioni dell’attivo, i benefici ai
dipendenti, le imposte differite e gli altri accamamenti e fondi. Le stime e le assunzioni sonstav
periodicamente, almeno trimestralmente, e gli esahteffetti di ogni variazione sono riflessi

contestualmente a conto economico.

Fonti di incertezza nell’effettuazione delle stime

Le principali fonti di incertezza nell'effettuaziendelle stime hanno riguardato i rischi su credii,
svalutazioni delle rimanenze, i benefici a dipernigda determinazione delle rettifiche ricavi edma

delle imposte differite.

Rischi su crediti

Per effettuare la valutazione dei rischi su crediiticlienti italiani la Societa ottiene periodicareele
valutazioni effettuate dal legale esterno che s@égoetenziosi con i clienti. La procedura di reetgpdei
crediti verso clienti adottata dalla Societa preveche il credito scaduto e non pagato dopo
quarantacinque giorni dalla scadenza venga asseghdegale per il recupero. La frequenza degli
incontri tra il legale ed il responsabile del ctedinsieme alla frequenza dell'aggiornamento dstiime

di recupero ricevute dal legale, rendono la stieiaidchi su crediti attendibile nel tempo.

Per quanto concerne i crediti commerciali da cliesteri, la politica seguita & di non eccedere inai
plafond assicurativo dei singoli clienti e pertantmn sussistono particolari problematiche di valiatae

dei rischi.

Svalutazione delle rimanenze

La Societa stima la svalutazione delle rimanenzéase trimestrale, in considerazione della rapida
obsolescenza che caratterizza i prodotti commézezatl. La svalutazione viene effettuata per tenere
considerazione un minor valore di mercato che gdirprodotti possono avere rispetto al costo stori
Per eseguire tale stima, la Societa ha adottatgpum@edura di previsione dei ricavi per i sei tratne

successivi che viene preparata dai direttori cornrakdi segmento. Eventuali differenze che vengano
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riscontrate tra la valutazione di mercato del siogarodotto in rimanenza e il relativo costo storic
vengono riflesse a conto economico nel trimestreuinvengono riscontrate. La previsione di vendita

sei trimestri € il documento analitico su cui vemg@reparati i piani previsionali.

Benefici a dipendenti

La Societa non ha in essere piani pensionisticaltfobenefici a dipendenti ad eccezione del aratnto

di fine rapporto di lavoro subordinato previstoldatlinamento legislativo italiano. La stima di ¢al
beneficio € resa complessa dalla valutazione dwirifiesborsi finanziari che possano derivare da
interruzioni volontarie e non volontarie dei dipend rispetto alla loro anzianita aziendale edaasti di

rivalutazione che tale beneficio determina per éegg

La disciplina del trattamento di fine rapporto atatmodificata nel corso dell’'esercizio chiuso @l 3
giugno 2006. Tuttavia le considerazioni sulla cogspita permangono comunque per effetto di una
residua quota rimasta a carico della Societa. fiettieare tale stima la Societa ha incaricato unagio

iscritto all’Albo per la definizione dei parame#tituariali necessari per la preparazione dellasstim

Rettifiche ricavi

Una componente significativa di costo denominattfiche ricavi comporta valutazioni analitiche per

effettuare le quali la Societa si & dotato di adégprocedure.

Le rettifiche ricavi sono composte da costi di degplnatura. | primi di facile determinazione sono
costituiti dagli sconti riconosciuti alla clienteldla conclusione del periodo contrattuale, soléata
annuale, ovvero i cosiddetti premi di fine annosdcondi invece costituiscono un elemento di
valutazione di difficile stima e sono costituitilidapotenziali note credito che la Societa dovretene
per effetto dei resi di prodotti invenduti e/o atiimaenti di prezzo da riconoscere alla clientelale se
non necessariamente contrattualmente previsti. é¥ettuare tale stima vengono predisposti dal
management opportuni calcoli, basati sia su unisinper singolo cliente che un’analisi per singolo
prodotto che evidenziano i rischi suddividendddi &bbattimento prezzo e potenziali resi da clidrti.
previsione viene effettuata trimestralmente e vieswolta analiticamente per ciascun prodotto
confrontando i volumi di venduto ai clienti con blumi di vendita dei clienti della Societa ai

consumatori finali. La disponibilita di tali clafishe di vendita rende la stima attendibile.

Imposte differite

La determinazione della voce imposte differite cdeg distinte aree di incertezza. La prima consiste
nella recuperabilita delle stesse per mitigareUale)la Societa confronta le imposte differite gate
dalle singole societa con i relativi piani previgdi. La seconda € la determinazione dell’aliqudéa

applicare che ¢ stata ipotizzata costante nel tempo
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10. ATTIVITA' E PASSIVITA' POTENZIALI

La societa ha ricevuto a maggio 2006 un’ispezioaepdrte dell’Agenzia delle Entrate per la verifica
delle imposte dirette e dell'lVA per I'anno fiscaB902/2003. In data 12 ottobre 2007 € pervenuto |l
relativo avviso per le iscrizioni a ruolo, avversajuale & stato presentato ricorso. La Commissione
tributaria provinciale di Milano ha parzialmentecalto in 1° grado le impugnazioni proposte e aramlte
luce di questo non si ritiene che tale verificagaogenerare passivita per eventuali imposte. Lietgc
insieme ai propri consulenti fiscali, sta valutantome proseguire nella procedura di contenzioso con

I’Agenzia dell’Entrate.

Non vi sono altre attivitd o passivita potenzi&ld@ giugno 2009.

11. DOCUMENTO PROGRAMMATICO SULLA SICUREZZA

La Societa applica il Decreto Legislativo 30 giugd@)3 n. 196, Codice in materia di protezione i d
personali, e hanno dati atto specificatamente dreayprovveduto a porre in essere le idonee misure
preventive di sicurezza, anche in relazione alleosoenze acquisite in base al progresso tecnitzo, al
natura dei dati e alle specifiche caratteristicebtdhttamento, in modo da ridurre al minimo i hisdi
distruzione e perdita, anche accidentale dei dasis§ di accesso non autorizzato o di trattamanto

consentito o non conforme alle finalita della rdtxo

La Societa ha redatto il documento programmatidta décurezza, in conformita all’Allegato B del D.L

di riferimento.

11. EVENTI SIGNIFICATIVI SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA D ELL'’ESERCIZIO

Non vi sono eventi significativi da segnalare \vedifisi successivamente al 30 giugno 2009.
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12. EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

| fattori che hanno caratterizzato il mercato ddewgiochi nel corso della primavera 2009 con lib @i
consumi dei videogiochi adatti ad un pubblico césw#ache hanno inciso profondamente sui margini
reddituali del segmento del Publishing internazienaembrano affievolirsi sia per un atteso
miglioramento nelle dinamiche macroeconomiche nwharper effetto del calo del prezzo del’hardware
sia per della Sony Playstation3 che della Micros¢ifiiox360. Non solo, ci si attende una minore
pressione sui prezzi di vendita in quanto gli eilithh videogiochi tenderanno ad affrontare la phoss
stagione natalizia in maniera piu prudente cercadidottimizzare il rapporto tra quantita prodotte e
quantita vendute non creando situazioni di eccdsgwodotto come si & verificato invece nel corsb d

passato esercizio.

Per quanto concerne le attivita della societa aflata nel campo del Publishing internazionale sstate
poste in essere azioni correttive gia a partirgqdest’esercizio, ma che manifesteranno gli effiedii
prossimi trimestri. Tali azioni consistono:
« in un maggior equilibrio nel mix di prodotti casualprodotti adatti per videogiocatori esperti.
Questi ultimi presentano un andamento aciclicoetispalle dinamiche macroeconomiche in atto
e beneficeranno maggiormente del calo di prezthdetlware.
« Nella selezione del distributore tedesco con latittzsone di una societa locale per lo
svolgimento delle attivita marketing sul territopermetteranno I'apertura di questo importante

mercato senza i rischi di costituzione di societmerciali in loco.

Per effetto di cid si prevede che I'esercizio emigapresentera ricavi costanti e un ritorno al nmarg

operativo positivo.

L attivita Distribuzione Italia potra beneficiar®po il calo di fatturato registrato nel corso degrcizio,
peraltro previsto per la decisione di ridimensiende attivita DTI (ovvero la distribuzione non in
esclusiva di publisher internazionali sul solo damtettaglio), ad una lieve crescita del fatturatche per

il benefico impatto dato dalla distribuzione inlesova delle trading cards Yu-Gi-Oh!, anche sefétb
maggiormente positivo si vedra sul segmento Edidolge si prevede che si registreranno piu dellamet

dei ricavi di questa particolare forma di distrilmre.

Nel segmento dei New Media si assistera ad un pt#esalo della perdita operativa per effetto della
decisione di sospendere le attivita portale eurogiegiochi online www.gametribe.com a partire dal
prossimo 31 ottobre 2009. La perdita operativarsvg@de non eccedera le 500 migliaia di Euro contro

circa 2.600 migliaia di Euro del corrente esercizio

Si prevede che i costi del segmento Holding rinmarcestabili.

Tutto cid premesso si prevede che nel prossimeiegesi assistera ad una leggera crescita deir&t,
con margini operativi in netto miglioramento. Laepista diminuzione dell'indebitamento finanziario

netto per effetto di politiche di contrazione deNestimento in rimanenze di prodotti finiti meseeatto
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a partire dal primo trimestre del nuovo esercipermettera una riduzione del costo per oneri firahza

parita di tassi di interesse. Per effetto di quaajora si prevede un miglioramento dell’utile netto

13. ALTRE INFORMAZIONI

DIPENDENTI

Il dettaglio del numero dei dipendenti al 30 giug@09 comparato con il rispettivo dato al 30 giugno

2008 ¢ il seguente:

Tipologia 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Variazioni
Dirigenti 6 6 0
Impiegati 79 74 5
Operai e apprendisti 13 10 3
[Totale dipendenti 98 90 8

Il numero medio di dipendenti per I'esercizio 200BJ9 & calcolato come media semplice dei dipendenti

in essere al termine di ciascun mese e confrootaia medesimi dati dell’'esercizio precedente é:

Tipologia Numero medio 2009 Numero medio 2008 Variazioni
Dirigenti 6 7 (1
Impiegati 79 75 4
Operai e apprendisti 13 10 3
[Totale dipendenti 98 92 6

La Societa di diritto italiano il Gruppo adottacdntratto collettivo del commercio.

AMBIENTE

Al 30 giugno 2009 non esistono problematiche i tambientale, e considerando che le attivita svolt
dal Gruppo che consistono principalmente nell'ifdgdio e nella spedizione di videogiochi con
I'eventuale lavorazione per I'applicazione di agtesulle confezioni si esclude che ne possano eanerg

nel futuro.
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Prospetti contabili bilancio d’esercizio
al 30 giugno 2009
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PROSPETTI CONTABILI

Digital Bros S.p.A

Stato patrimoniale

Migliaia di Euro 30 giugno 2009| 30 giugno 2008  Variazioni
Attivitd non correnti
1 | Immobili impianti e macchinari 3.218 3.261 (43)| -1,3%
2 | Investimenti immobiliari 45% 455 0 0,1%
3| Immobilizzazioni immateriali 646 595 51 8,5%
4| Partecipazioni 2.240 2.204 36| 1,6%
5 | Crediti ed altre attivita non correnti 641 4 637| n.s.%
6 | Imposte anticipate 817 525 292| 55,5%
Totale attivita non correnti 8.017 7.044 973| 13,8%
Passivitd non correnti
7 | Benefici verso dipendenti (47%) (531) 56| -10,6%
8 | Fondi non correnti (284) (249) (35)| 14,1%
9 | Altri debiti e passivita non correnti 0 0 0 0,0%
Totale passivita non correnti (759 (780) 21| -2,7%
Capitale circolante netto
10| Rimanenze 32.118 31.401 717 2,3%
11| Crediti commerciali 18.715 26.888| (8.173)| -30,4%
12 | Crediti verso societa controllate 22.458 13.131] 9.327| 71,0%
13| Crediti tributari 987 77 910| n.s.%
14| Altre attivita correnti 3.496 6.441| (2.945)| -45,7%
15| Debiti verso fornitori (3.833 (6.129)] 2.296| -37,5%
16 | Debiti verso societa controllate (150) (1.451)] 1.301| -89,7%
17| Debiti tributari (1.138 (4.190)] 3.052| -72,8%
18| Fondi correnti (1.719) (2.230) 511 0,0%
19| Altre passivita correnti (1.516) (2.280) 764| -33,5%
Totale capitale circolante netto 69.418 61.658 7.760| 12,6%
Patrimonio netto
20| Capitale sociale (5.644) (5.644) 0 0,0%
21| Riserve (17.962) (17.965) 3| 0,0%
22| Azioni proprie 1.489 717 772 n.s.%
23| (Utili) perdite a nuovo (5.44Q) (5.895) 455| -7,7%
Totale patrimonio netto (27.557 (28.787)] 1.230| -4,3%
Totale attivita nette 49.119 39.135 9.984| 25,5%
24| Disponibilita liquide 3.491 8.014| (4.523)| -56,4%
25| Debiti verso banche a breve termine (48.098) (40.451)| (7.647)] 18,9%
26| Altre passivita finanziarie a breve termine (1.953) (1.803)] (150)] 8,3%
Posizione finanziaria netta corrente (46.560) (34.240)| (12.320)| 36,0%
27 | Attivita finanziarie non correnti 0 0 0 0,0%
28| Debiti verso banche non correnti (998) (3.107)] 2.109| -67,9%
29| Altre passivita finanziarie non correnti (1.561) (1.788) 227| -12,7%
Posizione finanziaria netta non corrente (2.559) (4.895)] 2.336| -47,7%
Totale posizione finanziaria netta (49.110) (39.135)] (9.984)| 25,5%
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Digital Bros S.p.A.

Conto economico al 30 giugno 2009 per I'esercizi®@3/2009

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Vaazioni
1| Ricavi lordi 110.380 113,0%| 125.767 110,6%) (15.387) -12,2%
2 | Rettifiche ricavi (12.719) -13,0%| (12.013)] -10,6%| (706) 5,9%
3| Totale ricavi netti 97.661/ 100,0%| 113.754100,0%] (16.093)| -14,1%
4| Acquisto prodotti destinati alla rivendita (70.526)| -72,2%| (82.817) -72,8%| 12.291] -14,8%
5| Acquisto servizi destinati alla rivendita 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
6 | Royalties (363)| -0,4% (701)| -0,6% 338| -48,2%
7 | Variazione delle rimanenze prodotti finjti 717 0,7%| (2.896)] -2,5%| 3.613] n.s.%
8| Totale costo del venduto (70.172) -71,9%| (86.414) -76,0%| 16.242| -18,8%
9| Utile lordo (3+8) 27.489 28,1% 27.340, 24,0% 149 0,5%
10| Altri ricavi 1421 15% 1.957] 1,7%| (536)| -27,4%
11| Costi per servizi (11.451) -11,7%| (8.703)] -7,7%| (2.748)] 31,6%
12| Affitti e locazioni (296)| -0,3% (295)| -0,3% (1) 0,3%
13| Costi del personale (8.030)] -8,2%| (8.673) -7,6% 643 -7,4%
14| Altri costi operativi (2.135)] -2,2%| (2.013)] -1,8%| (122) 6,1%
15| Totale costi operativi (21.912) -22,4%| (19.684) -17,3%| (2.228)] 11,3%
16| Margine operativo lordo (9+10+15) 6.998| 7,2% 9.613| 8,5%| (2.615)| -27,2%
17| Ammortamenti (594)| -0,6% (503)| -0,4% (91)| 18,1%
18| Accantonamenti 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
19| Svalutazione di attivita (1.719)] -1,8%| (2.631) -2,3% 912| -34,6%
20| Riprese di valore di attivita 1.100] 1,1% 600| 0,5% 500 0,0%
21| Totale costi operativi non monetari (1.213)] -1,2% (2.534)] -2,2% 1.321| -52,1%
22| Margine operativo (16+21) 5.785] 5,9% 7.079] 6,2%| (1.294) -18,3%
23| Interessi attivi 195| 0,2% 350 0,3%| (155)| -44,3%
24| Interessi passivi (3.895) -4,0%| (3.275) -2,9%| (620)| 18,9%
25| Totale interessi netti (3.700)] -3,8% (2.925)] -2,6% (775)| 26,5%
26| Utile prima delle imposte (22+25) 2.085 2,1% 4,154 3,7%| (2.069) -49,8%
27| Imposte correnti (1.730)] -1,8%| (2.332) -2,1% 602| -25,8%
28| Imposte differite 292 0,3% (502)| -0,4% 794 n.s.
29| Totale imposte (1.438)] -1,5% (2.834)] -2,5% 1.396| -49,3%
30| Utile netto (26+29) 648 0,7% 1.320] 1,2% (672)| -50,9%
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Digital Bros S.p.A.

Rendiconto finanziario dell’esercizio 2008/2009

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2004
Disponibilita monetarie nette iniziali (39.135 (31.061)
Flussi finanziari da attivita d'esercizio
Utile (perdita) netta dell'esercizio 648 1.320
Accantonamenti e costi non monetari
Ammortamenti immateriali 274 208
Ammortamenti materiali 320 295
Variazione netta degli altri fondi 35 44
Variazione netta del fondo TFR (56) (123)
SUBTOTALE B. 1.221 1.744
. | Variazione del capitale circolante netto
Rimanenze (717) 2.897
Crediti commerciali 8.173 (8.130)
Crediti verso societa controllate (9.327) (2.505)
Crediti tributari (910) 784
Altre attivita correnti 2.945 (2.883)
Debiti verso fornitori (2.296) (2.610)
Debiti verso societa controllate (1.301) (350)
Debiti tributari (3.052) 3.277
Fondi correnti (511) 2.230
Altre passivita correnti (764) 100
SUBTOTALE C. (7.760) (7.190)
Flussi finanziari da attivita di investimento
Investimenti netti in immobilizzazioni immatetial (325) (337)
Investimenti netti in immobilizzazioni materiali (277) (303)
Investimenti netti in immobilizzazioni finanziari (965) (347)
SUBTOTALE D. (1.567) (987)
Flussi finanziari da attivita di finanziamento
Aumenti di capitale 0 0
SUBTOTALE E. 0 0
Movimenti del Patrimonio netto
Dividendi distribuiti (1.103) (1.128)
Variazione azioni proprie detenute (772) (513)
Incrementi (decrementi) di altre componenti defipnonio nettg (3) 0
SUBTOTALE F. (1.878) (1.641)
. | Flusso monetario del periodo (B+C+D+E+F) (9.984) (8.074)
Posizione finanziaria netta finale (A+G) (49.119 (39.135)
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Informazioni aggiuntive al rendiconto finanziario:

30 giugno 2009 30 giugno 2009 Variazioni
Imposte sul reddito pagate (3.860) (972) (2.888)
Interessi pagati (3.895) (3.275) (620)
Interessi incassati 195 350 (155)
Dividendi pagati (1.103) (1.128) 25
Dividendi incassati 1.100 600 500
Totale (7.563) (4.425) (3.138)
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Digital Bros S.p.A.
Movimenti di patrimonio netto

Utili

Riserval Riserval Totale Azioni | (perdite) Utile Totale Patrimonio

Capitale sovrapprezz¢ Riserva] transiziong  Altre| riserve| proprie | portate g (perdita) utili a netto

Migliaia di Euro sociale (A) azioni legale IAS | riserve (B) (©) nuovo| d'esercizig nuovo (D) (A+B+C+D)
Totale al 1 luglio 2007 5.644 16.954 1.129 (142) 24| 17.965 (204) 3.659 2.045 5.704 29.109
Destinazione utile d'esercizio 0 2.045 (2.045) 0 0
Distribuzione dividendi 0 (1.129) (1.129) (1.129)
Acquisto azioni proprie 0 (513) 0 (513)
Altre variazioni 0 0 0
Utile del periodo 0 1.320 1.320 1.320
Totale al 1 luglio 2008 5.644 16.954 1.129 (142) 24| 17.965 (717) 4.575 1.320 5.895 28.787
Destinazione utile d'esercizio 0 1.320 (1.320) 0 0
Distribuzione dividendi 0 (1.103) (1.103) (1.103)
Acquisto azioni proprie 0 (772) 0 (772)
Altre variazioni 3 3) 0 3
Utile del periodo 0 648 648 648
Totale al 30 giugno 2009 5.644 16.954 1.129 (142) 21| 17.962] (1.489) 4.792 648 5.440 27.557

A) non disponibile;

B) disponibile- utilizzabile per copertura perditea non distribuibile;

D) disponibile- utilizzabile per copertura perdiéeimento di capitale e distribuzione dividendi.
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Nota illustrativa al 30 giugno 2009
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1. FORMA, CONTENUTO ED ALTRE INFORMAZIONI GENERALI

La pubblicazione del bilancio separato della Diggeos S.p.A. per I'esercizio chiuso al 30 giugr@0g,
€ stata autorizzata con delibera del consiglio dmistrazione tenutosi in data 10 settembre 2009.
Digital Bros S.p.A. & una societa per azioni cagtite domiciliata in Italia. Digital Bros S.p.A.qaiotata

sul segmento Star del mercato Mtax gestito da Bibatiana S.p.A.

Il bilancio d’esercizio al 30 giugno 2009 é redattd presupposto della continuita aziendale. Laebac
infatti, ha valutato che le incertezze ed i risehtui & soggetta, commentati nel paragrafo 6 dwlta

illustrativa, non hanno generato incertezze swl@acita della stessa di operare in continuita daien

Principi contabili adottati e dichiarazione di confmita agli IAS/IFRS

Il presente bilancio al 30 giugno 2009 e stato ttedia conformita ai Principi Contabili Internaziain
(IFRS) emessi dall’International Accounting StarmtdaBoard (IASB) e omologati dall’'Unione Europea.
Con IFRS si intendono anche gli International Aqgng Standards (IAS) tuttora in vigore, nonchdi tut
i documenti interpretativi emessi dall’InternatibnBinancial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC). Tutti gli ammontari contenuti nel bilancgmno espressi in migliaia di Euro, se non divessam

specificato.

Schemi di bilancio

Il bilancio separato al 30 giugno 2009 e stato ttedan osservanza di quanto previsto dallart. 77 e
seguenti del Regolamento Emittenti CONSOB n. 1199 &/successive modifiche, nonché della Delibera
Consob n. 15519 del 27 luglio 2006 e della Comuniicee Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006.

Non sono state effettuate modifiche nella composiidei prospetti contabili utilizzati rispetto ai
precedenti esercizi e sono conformi ai prospettitaioili utilizzati per la predisposizione del bitm

separato al 30 giugno 2008.

In deroga a quanto previsto dalla Delibera Consdtbb19 del 27 luglio 2006 negli schemi contahdlinn
sono state evidenziate le sottovoci relative azimsi e/o transazioni con parti correlate in quantm
ritenute significative ai fini della comprensionelld posizione finanziaria e patrimoniale, del itsio
economico e dei flussi finanziari della Societa. dttemperanza alla Comunicazione Consob n.
DEM/6064293 del 28 luglio 2006 sono state riportatte note di commento le informazioni relativieal

parti correlate.

Nel prospetti di conto economico non sono statdeniate le sottovoci relative a componenti di redd
derivanti da eventi e/o operazioni non ricorrentgjuanto non significative.

Gli schemi di bilancio che precedono sono compaesti
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« stato patrimoniale al 30 giugno 2009 confrontato coedesimi valori al 30 giugno 2008, data

di chiusura dell’ultimo bilancio d’esercizio;

e conto economico del periodo dal 1 luglio 2008 alddGgno 2009, confrontato con il conto

economico dal 1 luglio 2007 al 30 giugno 2008;

« rendiconto finanziario del periodo in esame comjacan il rendiconto finanziario del passato

esercizio;

« movimenti del patrimonio netto dal 1 luglio 200738l giugno 2009.

Nella prima colonna del prospetto dello stato patniiale si trovano i riferimenti numerici relatia

rinvio all'informativa contenuta nelle note di coramio.

Lo schema di stato patrimoniale adottato suddilédenci in cinque categorie:

e attivitd non correnti

e passivita non correnti

e capitale circolante netto
e patrimonio netto

e posizione finanziaria netta.

Le attivita non correnti accolgono le voci che pao natura hanno carattere di lunga durata, quali
immobilizzazioni destinate all'utilizzo da partellthzienda, partecipazioni in imprese e crediti e
prevede avranno manifestazione finanziaria in éesaccessivi. Tra le attivita non correnti sortesi
classificati gli investimenti immobiliari e le impte anticipate, indipendentemente dalla presunta

manifestazione numeraria.

Le passivita non correnti raggruppano i fondi cherevede non avranno utilizzi nel corso dell'esgec
immediatamente successivo insieme ai beneficipgrdienti, in particolare il trattamento di fine papto

di lavoro subordinato.

Il capitale circolante netto raggruppa le attivétde passivita correnti. Il capitale circolantetagper la
natura commerciale delle attivita svolte dalla 8txi riveste un particolare significato in quanto
rappresenta 'ammontare degli investimenti neiNé#i operativa che la Societa sostiene a favotto de
sviluppo. Diventa estremamente importante la sudugione in relazione al’landamento del volume di

attivita.

Il patrimonio netto si compone del capitale, deiéerve, degli utili a nuovo (utile dell’eserciziasieme
agli utili di esercizi precedenti non destinatiatcolari tipologie di riserva da parte della asbéea dei

soci) rettificati dalla voce azioni proprie.
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La somma delle attivita non correnti con il cagtalrcolante netto ridotta delle passivita non eotire

del patrimonio netto determina le attivita nette.

La posizione finanziaria netta € stata suddiviga gosizione finanziaria netta corrente e posizione

finanziaria netta non corrente e bilancia il totdddie attivita.

Nella prima colonna del prospetto del conto ecowonei del conto economico per segmenti si trovano i

riferimenti numerici relativi al rinvio all'informtva contenuta nelle note di commento.

Gli schemi di conto economico sono stati prepandirma scalare adottando il criterio della natdedle

singole componenti ed evidenziando quattro tip@ajimargini intermedi:

» utile lordo, differenza tra i ricavi netti ed iltede del costo del venduto

e margine operativo lordo, differenza tra I'utiledored il totale dei costi operativi

e margine operativo, differenza tra il margine opemtordo ed il totale dei costi operativi non
monetari

- utile prima delle imposte, differenza tra il mamgioperativo ed il totale degli interessi netti.

Il rendiconto finanziario é stato predisposto selmlo schema del metodo indiretto, per mezzo dalequ
I'utile d’esercizio & stato depurato dagli effatttlle operazioni di natura non monetaria, dagletsff
derivanti dalla variazioni del capitale circolametto, dai flussi finanziari derivanti dall'attigit di
finanziaria e di investimento.

La variazione totale del periodo & data dalla sordelle seguenti voci:

» flussi finanziari da attivita d’esercizio

e variazioni del capitale circolante netto

» flussi finanziari da attivita di investimento
« flussi finanziari da attivita di finanziamento

e movimenti del patrimonio netto.

Il prospetto dei movimenti di patrimonio netto @tet predisposto secondo le indicazioni dei Principi
Contabili Internazionali IAS/IFRS, con evidenza ldemovimentazioni dei 2 anni precedenti. Non

vengono riportate pertinenze e interessi di terzjuanto non sussistono.
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2. PRINCIPI CONTABILI

Criteri di valutazione

Nella redazione del bilancio d’esercizio al 30 @iog2009 sono stati applicati i principi contabili
internazionali e le loro interpretazioni in vigadale data. Il bilancio d’esercizio € stato remlaitbase al
principio del costo storico con la sola eccezioeladvalutazione degli strumenti finanziari derivat

delle attivita finanziarie di negoziazione che s@witte al valore equddir valug.

| criteri di valutazione adottati per la redaziated bilancio d’esercizio al 30 giugno 2009, sonerenti a
quelli utilizzati per la preparazione del bilandi@sercizio al 30 giugno 2008. Le variazioni delt@me e
delle interpretazioni adottate dall’Unione Europeaen hanno comportato effetti significativi nella

predisposizione del bilancio d’esercizio al 30 gia@009.

Immobili, impianti e macchinari

Gli immobili, impianti e macchinari sono iscrittl eosto di acquisto o di produzione e successivagnen
contabilizzati al netto degli ammortamenti e delentuali perdite di valore. Il valore dei beni rostato
oggetto di rivalutazioni effettuate in precedengiereizi. Gli eventuali oneri finanziari non vengono

capitalizzati.

| costi sostenuti successivamente all’acquisto sapitalizzati solo se incrementano i benefici ecoiti
futuri correlati ai beni a cui si riferiscono. Tiuglli altri costi sono rilevati a conto economicaando

sostenuti.

Le migliorie su beni di terzi sono classificate teaimmobilizzazioni materiali coerentemente con la
natura del costo sostenuto. Il periodo di ammortame pari al minore tra la vita utile residua behe e

il contratto di locazione.

Gli ammortamenti sono calcolati in base ad un Kdta quote costanti sulla vita utile stimata delle

attivita, come segue:

Fabbricati 3%
Impianti e macchinari 12%-25%
Attrezzatura industriale e commerciale 20%
Altri beni 20%-25%

Le attivita acquistate con contratti di locaziomgahziaria in corso, quando tutti i rischi ed i béai
legati alla proprieta sono trasferiti alla Societ@ngono iscritte tra le attivita al loro valoreremte o, se
inferiore, al valore attuale dei pagamenti miniraivdti per I'intero contratto di locazione finanerLa
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corrispondente passivita verso il locatore € raggreata in bilancio tra i debiti finanziari. |1 besono
ammortizzati applicando il criterio delle quote @i sulla vita utile stimata per ciascuna categdr
bene.

Le locazioni nelle quali il locatore mantiene sogialmente tutti i rischi ed i benefici legati apfeoprieta
dei beni sono classificate come leasing operdtigosti riferiti a leasing operativi sono rilevaticonto

economico in relazione alla durata del contratttodiizione ed iscritti tra gli affitti e locazioni.

| terreni non vengono ammortizzati, ma vengono wgadil qualora il valore recuperabil&aif value sia
inferiore al costo iscritto in bilancio.

Investimenti immobiliari
Gli immobili ed i fabbricati posseduti per I'appeeamento del capitale investito sono esposti alocost
storico e non vengono ammortizzati. Vengono svélwafaalora il loro il loro valore recuperabile sia

inferiore al costo iscritto a bilancio.

Attivita immateriali

Le attivita immateriali acquistate o prodotte im@mente sono iscritte all’attivo, secondo quanto
disposto dallo IAS 38 — Attivita immateriali, quand probabile che l'uso dell'attivita generera

benefici economici futuri e quando il costo detié@ta pud essere determinato in modo attendibile.

Tali attivita sono valutate al costo di acquistdigroduzione ed ammortizzate, in caso di vitaeutil

definita, a quote costanti lungo la vita utile sitm

Le aliquote utilizzate per 'ammortamento sonoestat
e Marchi 10%

e Licenze Microsoft Dynamics Navision 20%.

L’ammortamento relativo & stato classificato ngthae di conto economico ammortamenti.

Partecipazioni in imprese controllate, collegatpmt venture

Le partecipazioni in societa controllate e collegsdno valutate secondo il metodo del costo, Bdodr
perdite di valore ai sensi dello IAS 36. In casahlutazione per perdite di valore (impairmentasto
viene imputato al conto economico; il valore oragio viene ripristinato negli esercizi successi®i s

vengono meno i presupposti della svalutazionetetitd.

Le partecipazioni in joint venture sono valutatea®lo il metodo del patrimonio netto.
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Avviamento

Nel caso di acquisizione di aziende, le attivitd, dassivita e le passivita potenziali acquisite e
identificabili sono rilevate al loro valore correnfair value) alla data di acquisizione. La difieza
positiva tra il costo d’acquisto e la quota di netesenza della Societa nel valore corrente dattliita e
passivita € classificata come avviamento ed éttiadn bilancio come attivita immateriale. L'eveale
differenza negativa (“avviamento negativo”) € inwecilevata a conto economico al momento

dell'acquisizione.

L’avviamento non € ammortizzato, ma viene sottap@stnualmente, o piu frequentemente se specifici
eventi o modificate circostanze indicano la positdbdi aver subito una perdita di valore, a vetig per
identificare eventuali riduzioni di valore, secongoanto previsto dallo IAS 36 - Riduzione di valore
delle attivith. Successivamente alla rilevazionigiahe, 'avviamento & valutato al costo al netelle

eventuali perdite di valore accumulate.

Al momento della cessione di una parte o dell'iatezienda precedentemente acquisita e dalla cui
acquisizione era emerso un avviamento, nella détezione della plusvalenza o della minusvalenza da

cessione si tiene conto del corrispondente vaksigluo dell’avviamento.

Perdita di valore delle attivita

Lo IAS 36 richiede di valutare I'esistenza di péeddi valore sulle immobilizzazioni immateriali dug
immobili, impianti e macchinari nonché sugli investnti immobiliari, sulla base dell’attualizzaziode

piani economico-finanziari che determinino taleigpecie.

La Societa verifica pertanto, almeno una voltaaaltio, la recuperabilita del valore contabile delle
attivita sopraelencate. Nel caso di determinaziinun’eventuale perdita di valore, viene stimato il
valore recuperabile dell'attivita per determinatentita della svalutazione. Quando non €& possibile
stimare il valore recuperabile di un singolo belge Societa stima il valore recuperabile dell'unita

generatrice di flussi finanziari cui il bene appzne.

Il valore recuperabile di un’attivita & il maggidre il valore di mercato al netto dei costi di dita ed il
suo valore d'uso. Il valore d'uso di un'attivitaevie stimato attualizzando il valore attuale desgiu
finanziari futuri stimati, al lordo delle imposteapplicando un tasso di sconto che rifletta le tealioni

correnti di mercato del valore temporale del demadei rischi specifici dell'attivita.

Una perdita di valore & iscritta se il valore remgbile & inferiore al valore contabile. Quando,
successivamente, una perdita su attivita, vieneon@rsi riduce, il valore contabile dell'attivita o
dell'unita generatrice di flussi finanziari € inorentato sino alla nuova stima del valore recupérabi
non puo eccedere il valore che sarebbe stato detsonse non fosse stata rilevata alcuna perdita pe
riduzione di valore. Il ripristino di una perdita dgalore viene immediatamente iscritto a conto

economico.
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Benefici ai dipendenti

Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordmdTFR), obbligatorio per le imprese italiane ansi
dell'art. 2120 del Codice Civile, ha natura di Hatizione differita ed & correlato alla durata delita

lavorativa dei dipendenti ed alla retribuzione pgita nel periodo di servizio prestato.

A partire dal 1 gennaio 2007 la Legge Finanziadia eelativi decreti attuativi hanno introdotto nifache
rilevanti nella disciplina del TFR, tra cui la seeblel lavoratore in merito alla destinazione delppio
TFR maturando (ai fondi di previdenza complementappure al “Fondo di Tesoreria” gestito
dall'INPS). Ne deriva che I'obbligazione nei conftodel'INPS, cosi come le contribuzioni alle foem
pensionistiche complementari, assumono la naturpiadio a contribuzione definita, mentre le quote
iscritte al TFR mantengono, ai sensi dello IASla%atura di “piani a prestazioni definite”. Le nifache
legislative intervenute hanno, inoltre, comportat@ rideterminazione delle assunzioni attuariadieé

conseguenti calcoli utilizzati per la determinazatel TFR.

Rimanenze di magazzino

Le rimanenze di prodotti finiti sono iscritte al nore tra costo di acquisto, comprensivo degli oneri
accessori, ed il valore di realizzo desumibile 'datlamento del mercato. Il criterio usato per la

determinazione del costo ¢ il costo specifico destp.

La svalutazione delle rimanenze, iscritta quandalibre di realizzo risulta inferiore al costo doaisto
e/o al valore di realizzo del periodo precedentne effettuata direttamente sul valore unitaricatico

del singolo articolo.

Crediti e debiti

| crediti sono esposti al presumibile valore dilizza®. L'adeguamento del valore nominale dei ciealit
valore presunto di realizzo é ottenuto mediantesipp fondo svalutazione crediti, costituito tenerna

considerazione la situazione specifica dei singeliitori.

| crediti verso clienti in procedura concorsualee@ortati integralmente a perdita o svalutati anell

misura in cui le azioni legali in corso ne faccigmmesupporre una parziale ricuperabilita.

| debiti sono esposti al loro valore nominale.

Cessioni di crediti verso clienti

La Societa cede una parte significativa dei propediti commerciali attraverso contratti stipulatin
diverse societa di factoring per cessioni pro-soluteliminazione dal bilancio delle attivita cedupuo
avvenire, sulla base dei requisiti previsti dallASI 39, solo nel momento in cui sono stati

sostanzialmente trasferiti i relativi rischi e btieconnessi alle attivita cedute. Pertanto i diemygetto
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di cessioni pro-soluto che includano clausole e del trasferimento dei suddetti rischi e bemef
all'atto della cessione quali pagamenti differfianchigie da parte del cedente o che implichino il
mantenimento di una significativa esposizione afamento dei flussi finanziari derivanti dai credit
ceduti, rimangono iscritti nel bilancio d’esercizebbene siano stati legalmente ceduti. Una p&ssivi
finanziaria di importo pari alle cessioni anticipdinanziariamente & pertanto contabilizzata neknisio

d’'esercizio tra le altre passivita finanziarie av& termine.

Fondi correnti e non correnti

La Societa rileva fondi rischi ed oneri quando Imohbligazione, legale o implicita, nei confronti d
terzi, di ammontare e/o scadenza incerti, e/o &aglite che si rendera necessario I'impiego di ssor
della Societa per adempiere l'obbligazione e quapdo essere effettuata una stima attendibile
dellammontare dell’obbligazione stessa. | fondh@geriodicamente aggiornati per riflettere evelntua

variazioni di stima dei maggiori o minori costiagVi alle passivita.

Le variazioni di stima sono riflesse nel conto emaito del periodo in cui tale variazione € avvenuta

Attivita e passivita finanziarie

Le attivita finanziarie correnti, cosi come le \dté finanziarie non correnti e le passivita fineme
correnti e non correnti sono contabilizzate secamanto stabilito dallo IAS 39 — Strumenti finankzia

rilevazione e valutazione.

La voce disponibilita liquide e mezzi equivalemtclude il denaro in cassa, i depositi bancari, euibt
fondi, altri titoli ad elevata negoziabilita e alattivita finanziarie valutate come attivita diafmli per la

vendita.

Le attivita finanziarie correnti e i titoli detemono contabilizzati sulla base della data di négone
e, al momento della prima iscrizione in bilancions valutati al costo di acquisizione comprensei d

costi accessori alle singole transazioni.

Successivamente alla prima rilevazione, gli strumémanziari disponibili per la vendita e quelli d
negoziazione sono valutati al valore corrente. Quaall prezzo di mercato non sia disponibile, ilova
corrente degli strumenti finanziari disponibili garvendita &€ misurato con le tecniche di valutagipiu
appropriate, quali ad esempio I'analisi dei fludsicassa attualizzati, effettuata con le informazid

mercato disponibili alla data di chiusura del peoio

Le passivita finanziarie includono i debiti finaadi nonché altre passivita finanziarie, ivi incluse

passivita derivanti dalla valutazione a valori dircato degli strumenti derivati.

Le passivita finanziarie coperte da strumenti ddrivsono valutate al valore corrente, secondo le
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modalita stabilite per I'nedge accounting, applibad fair value hedge: gli utili e le perdite deanti
dalle successive valutazioni al valore correnteyut a variazioni dei tassi d’'interesse e/o tassi d
cambio su valute, sono rilevate a conto economicmre compensate dalla porzione efficace della

perdita o dell'utile derivante dalle successiveutationi al valore corrente dello strumento coperto

Strumenti finanziari derivati

Gli strumenti finanziari derivati sono utilizzablgamente con l'intento di copertura, al fine @lurre il
rischio di variazioni nei tassi di cambio, nei fadinteresse e di variazioni nei prezzi di mercato
Coerentemente con quanto stabilito dallo IAS 39, sglumenti finanziari derivati possono essere
contabilizzati secondo le modalita stabilite peetige accounting solo quando, all'inizio della atyra,
esiste la designazione formale e la documentazietia relazione di copertura stessa, si presumdache
copertura sia altamente efficace, I'efficacia pssege attendibilmente misurata e la coperturaatess

altamente efficace durante i diversi periodi cofiitpler i quali & designata.

Tutti gli strumenti finanziari derivati sono mistiral valore corrente, come stabilito dallo IAS 39.

Quando gli strumenti finanziari hanno le carattai® per essere contabilizzati in hedge accounsing

applicano i seguenti trattamenti contabili:

Fair value hedge- Se uno strumento finanziario derivato & des@oatne di copertura dell’esposizione
alle variazioni del valore corrente di una attivbadi una passivita di bilancio attribuibili ad un
particolare rischio che puo determinare effetti cuhto economico, l'utile o la perdita derivantdlea
successive valutazioni del valore corrente dellonsénto di copertura sono rilevati a conto economic
L'utile o la perdita sulla posta coperta, attriblghal rischio coperto, modificano il valore di @ di

tale posta e vengono rilevati a conto economico.

Cash flow hedge- Se uno strumento finanziario & designato comeogertura dell’esposizione alla
variabilitd dei flussi di cassa di un’attivita o dha passivita iscritta in bilancio o di una opéae
prevista altamente probabile e che potrebbe avéeti sul conto economico, la porzione efficacelie
utili o delle perdite sullo strumento finanziariorevata nel patrimonio netto. L'utile o la pemlit
cumulati sono stornati dal patrimonio netto e cbititzzati a conto economico nello stesso periodouin
viene rilevata I'operazione oggetto di coperturaittile o la perdita associati ad una coperturaquella
parte della copertura diventata inefficace, sorwitis a conto economico immediatamente. Se uno
strumento di copertura o una relazione di copertaragono chiusi, ma I'operazione oggetto di copartu
non si € ancora realizzata, gli utili e le perditenulati, fino quel momento iscritti nel patrimometto,
sono rilevati a conto economico nel momento inlauielativa operazione si realizza. Se I'operazione
oggetto di copertura non € piu ritenuta probatgleutili o le perdite non ancora realizzati sospes

patrimonio netto sono rilevati immediatamente ate@tonomico.

Se I'hedge accounting non puo essere applicataitiilo le perdite derivanti dalla valutazionewallore

corrente dello strumento finanziario derivato s@woitti immediatamente a conto economico.
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Azioni proprie

Le azioni proprie possedute dall'impresa stessa ssaritte in riduzione del patrimonio netto. listo
originario delle azioni proprie e le differenze pee/negative derivanti dalle eventuali vendite

successive sono rilevati come movimenti di patrimaretto nella voce altre riserve.

Ricavi

| ricavi sono rilevati quando si prevede che la i&@ac percepira dei benefici economici e il loro
ammontare puo essere determinato in modo atteedlhilparticolare, i ricavi della vendita di beoins
rilevati quando i rischi ed i benefici connessiaafiroprieta dei beni sono trasferiti all'acquirente

prezzo di vendita € concordato o determinabile meserevede l'incasso.

| ricavi da prestazioni di servizi sono rilevatiaquo i servizi sono resi ed accettati da parteadell

controparte.

La voce ricavi lordi € rappresentata al netto @insic abbuoni e resi. La voce rettifiche ricaviamposta
dai costi variabili in funzione dei ricavi insierafla stima di potenziali resi da clienti, contrattie non

contrattuali.

Costi

| costi e gli altri oneri operativi sono rilevati bilancio nel momento in cui sono sostenuti inebak
principio della competenza temporale e della camiehe ai ricavi, quando non producono futuri
benefici economici o questi ultimi non hanno i risituper la contabilizzazione come attivita nedi@mto

patrimoniale.

Operazioni di cambio merce

Nel caso di operazioni di baratto aventi ad oggettecambio di prodotti finiti (videogiochi) conrsezi
pubblicitari di pari valore, il ricavo della venditviene riconosciuto nel momento del passaggio di
proprieta a terzi della merce, mentre i costi p&wigi vengono riconosciuti nel momento in cui il

servizio pubblicitario viene reso.

Costo del venduto

Il costo del venduto comprende il costo di prodoei® di acquisto dei prodotti, delle merci e/o dei

servizi destinati alla vendita. Include tutti i tadi materiali e di lavorazione.

La voce variazione delle rimanenze comprende laxi@ane lorda nella consistenza delle rimanenze a
fine periodo al netto di eventuali accantonamefttigilizzi del fondo obsolescenza magazzino nonché

al netto di eventuali svalutazioni dirette degti@li a magazzino.
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Interessi attivi e passivi

Gli interessi attivi e passivi vengono rilevati pempetenza ed iscritti direttamente in conto eoctno

nelle voci interessi attivi e interessi passivizeeffettuare compensazioni.

Imposte correnti

Le imposte sul reddito includono tutte le impostdcalate sul reddito imponibile della Societa. Le
imposte sul reddito sono rilevate nel conto ecowomad eccezione di quelle relative a voci direéata
addebitate o accreditate a patrimonio netto, neicasi I'effetto fiscale & riconosciuto direttamerd

patrimonio netto.

Le altre imposte non correlate al reddito, comeése sugli immobili e sul capitale, sono inclusegli

altri costi operativi.

A seguito dell'introduzione nel sistema tributaiialiano del regime del consolidato fiscale, laistc
Digital Bros S.p.A. ha esercitato I'opzione di ades allo stesso in qualita di controllante-cordaite.
L'adesione al regime del consolidato fiscale naaierha reso necessaria la stesura di un regolardento
attuazione dei rapporti intersocietari volto a g#ira che non sorgano pregiudizi a tutte le societa

partecipanti.

Imposte differite

Le imposte differite sono stanziate secondo il metdello stanziamento globale della passivita. Esse
sono calcolate su tutte le differenze temporaneeerhergono tra la base imponibile di una attivita o
passivita ed il valore contabile nel bilancio diesg0, ad eccezione dell’avviamento non deducibile
fiscalmente e di quelle differenze derivanti daeistimenti in societa controllate per le quali nen s

prevede I'annullamento nel prevedibile futuro.

Le imposte differite attive sulle perdite fiscalceediti di imposta non utilizzati riportabili a owo sono
riconosciute nella misura in cui € probabile chepassa generare un reddito imponibile nel futuro a
fronte del quale possano essere recuperate. léaatile passivita fiscali differite sono deterati& con
le aliquote fiscali che si prevede saranno appilicatei rispettivi ordinamenti dei paesi in cui $ocieta

opera, negli esercizi nei quali si prevede chdfferénze temporanee saranno realizzate o estinte.

Le attivita e le passivita per imposte anticipaiecsclassificate tra le attivita e le passivita monrenti,

indipendentemente dall’esercizio in cui si prevediizzo.

Operazioni in valuta estera

Le operazioni in valuta estera sono registratasdd di cambio in vigore alla data dell’operazidre.

attivita e le passivita monetarie denominate irutaalestera alla data di riferimento del bilancioso
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convertite al tasso di cambio in essere a quelta.ddono rilevate a conto economico le differenze
cambio generate dall’estinzione di poste monetaritalla loro conversione a tassi di cambio difféiren
da quelli ai quali erano state convertite al momaetdlla rilevazione iniziale nell'esercizio o inrjuali

precedenti.

Nuovi principi contabili

Di seguito vengono indicati i nuovi principi e inpeetazioni recepiti dalla UE e applicati dalla Bt& a
partire dal 1° luglio 2008. L'adozione di questiovu principi e interpretazioni non ha avuto effettil

bilancio d’esercizio al 30 giugno 2009.

IFRIC 11: IFRS 2 — Operazioni con azioni proprided Gruppo
In data 1° giugno 2007 la Commissione Europea cegolRmento n. 611/2007 ha recepito I'lFRIC 11 -

Operazioni con azioni proprie e del Gruppo. Taterjpretazione ribadisce che i piani di pagamensatba
su azioni per mezzo dei quali la societa riceverise(per esempio, dai dipendenti) in cambio delle
proprie azioni devono essere contabilizzati comensenti di capitale, indipendentemente dal fatte ch
I'entita scelga di acquistare, o sia tenuta ad iatane, tali strumenti rappresentativi di capitdke un
terzo per assolvere gli obblighi nei confronti deioi dipendenti. L'IFRIC 11 chiarisce, inoltre, il
trattamento contabile da applicare, nei bilanciase delle controllate, agli accordi di pagameaenti
per oggetto strumenti rappresentativi di capitaé#lad controllante in presenza di alcune specifiche

fattispecie.

IFRIC 12 — Contratti di servizi in concessione

L'IFRIC 12 fornisce indicazioni sul modo in cui ghperatori devono contabilizzare gli accordi per le
concessioni dagli enti pubblici ai privati. Gli @edi per la concessione di servizi sono accordiiared i
quali un governo o altro ente stipula con opergpoivati contratti per la fornitura di pubblici séi,
come strade, prigioni od ospedali. La Societa noer® secondo tale tipologia di contratto e m¢ota

l'interpretazione non ha impatti sulla stessa.

IFRIC 14 — IAS 19: Attivita per piani a beneficifahiti e criteri minimi di copertura
Nel luglio 2007 I'FRIC ha emesso l'interpretaziol#€RIC 14 “The Limit on a Defined Benefit Asset,

Minimum Funding Requirements and Their Interactich®& fornisce una guida per la determinazione e
rilevazione di eventuali attivita rappresentativegll ammontari eccedenti le passivita dei fondi per
benefici verso dipendenti. Inoltre l'interpretazéostabilisce i criteri di rilevazione e valutazioda
adottare per i diritti di rimborso o di riduzioni future contribuzioni ai piani per benefici verso

dipendenti.

IFRIC 13 — Programmi di fidelizzazione dei clienti

Nel giugno 2007 lo IASB ha emanato l'interpretasdRRIC 13 che ¢ effettiva per esercizi che iniaian

il 1° luglio 2008 o successivamente.
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Questa interpretazione richiede che i bonus concala clientela quali premio fedelta siano
contabilizzati come componente separata delle dmosi di vendita nelle quali sono state concesse e
pertanto che parte del valore equo del corrispetitevuto sia allocato ai premi e ammortizzatoglui
periodo in cui i crediti/premi sono riscossi.

Alla data del presente bilancio, gli organi compétdell’Unione Europea non hanno ancora conclliso i

processo di omologazione necessario per I'applcezdi tale interpretazione.

Modifiche allo IAS 39 — Strumenti finanziari: Rifetone e valutazione — e all'lFRS 7 - Strumenti

finanziari: informazioni integrative.

In data 15 ottobre 2008 la Commissione EuropeaRagolamento n.1004/2008 ha recepito le modifiche
allo IAS 39 — Strumenti finanziari: Rilevazione elwtazione — e alllFRS 7 - Strumenti finanziari:
informazioni integrative.

Tali modifiche autorizzano, in rare circostanze ritdassificazione di determinati strumenti finaanzi

dalla categoria Fair Value to Profit and Loss.

Nuovi principi e interpretazioni non ancora in vige

Come richiesto dallo IAS 8Principi contabili, cambiamenti nelle stime contaled errori, vengono qui
di seguito indicati e brevemente illustrati gli IER vigore a partire dal primo esercizio che haiéndal
1° gennaio 2009 o successivamente e applicablk @&dcieta dal 1° luglio 2009 o successivamente. Si

precisa che la Societa non ha applicato alcun lifR& anticipata.

IFRS 8 — Settori operativi
In data 21 novembre 2007 la Commissione EuropedRegolamento n. 1358/2007 ha recepito I' IFRS 8

— Settori Operativi.

Il nuovo principio contabile richiede alla sociatBbasare le informazioni riportate nell'informaiwi
settore sugli elementi che il management utilizea prendere le proprie decisioni operative, quindi
richiede I'identificazione dei segmenti operatiulla base della reportistica interna che é regadatem
rivista dal management al fine dell’allocazionel@eisorse ai diversi segmenti e al fine delle msnali
performance.

La Societa sta valutando I'effetto che tale intetazione avra sul bilancio di esercizio.

IAS 1 — Presentazione del bilancio

Nel settembre 2007, lo IASB ha emesso la versigigganata dello IAS 1 -Presentazione del bilangio
introducendo, tra l'altro, I'obbligo di presentaz@del prospetto dell’'utile complessivo rappresental
risultato economico integrato dei proventi e ordie per espressa disposizione degli IFRS sonaatilev
direttamente a patrimonio netto.

La Societa sta valutando I'effetto che tale intetazione avra sul bilancio d’esercizio.

IAS 23 — Oneri finanziari
Nel corso del 2007 lo IASB ha emesso una versisga dello IAS 23 — Oneri finanziari.
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Nella nuova versione del principio & stata rimoBspzione secondo cui le societa possono rilevare
immediatamente a conto economico gli oneri finamzsdstenuti a fronte di attivita per le quali
normalmente trascorre un determinato periodo dpteper rendere l'attivita stessa pronta per 'ugen

la vendita.

La Societa sta valutando I'effetto che tale intetazione avra sul bilancio di esercizio.

Modifiche allo IAS 32 ed allo IAS 1 Strumenti Finemi “a vendere”

La modifica allo IAS 32 richiede che alcuni strurtidimanziari “a vendere” e obbligazioni che insorp

al momento della liquidazione siano classificatmeostrumenti di capitale se ricorrono determinate
condizioni. La modifica allo IAS 1 richiede che leelnote esplicative vengano fornite alcune

informazioni relative a opzioni “a vendere” clagsife come capitale. La Societa non si aspetta che

gueste modifiche abbiano impatto sul bilancio @ireiio.

Modifiche all' IFRS1 e allo IAS 27 — Costo di urvéstimento in una societa controllata, in una joint
venture ed in una societa collegata

Nel maggio 2008 lo IASB ha pubblicato una modifaddliIFRS 1 — Prima adozione degli International
Financial Reporting Standard e allo IAS 27 — Bilanmonsolidato e separato, dove si &€ data indic&zio
di come valutare il costo di un investimento in wstieta controllata, in una joint venture ed imun

societa collegata nel momento in cui vengono atigtest la prima volta i Principi Contabili IAS/IFRS

IFRS 2 — Pagamenti basati su azioni

Nel gennaio 2008 lo IASB ha emesso la versioneaaggta del'lFRS 2 - Pagamenti basati su azioni -,
che specifica i criteri da adottare in caso di damento di strumenti di capitale assegnati ai dgsti
nonché il fatto che [lattribuzione degli strumerdi capitale assegnati pud essere subordinata
esclusivamente al soddisfacimento di condizioni nemse con lattivita di servizio da parte del
dipendente ovvero alle performance aziendali.

Alla data del presente bilancio, gli organi compétdell’Unione Europea non hanno ancora conclliso i
processo di omologazione necessario per I'applcezdi tale principio.

La Societa non si aspetta che queste modificheaabbmpatto sul bilancio.

IFRS 3 - Aggregazioni Aziendali / IAS 27 — Bilanconsolidato e separato

Nel gennaio 2008 lo IASB ha emesso la versioneaaiggta dellIFRS 3 - Aggregazioni aziendali - e
dello IAS 27 - Bilancio consolidato e separato.

Le nuove disposizioni dell'lFRS 3 stabiliscono, tt@tro, I'imputazione a conto economico dei costi
accessori connessi con l'operazione di businessbic@mtion nonché la facolta di rilevare lintero
ammontare dell'avviamento derivante dall’operazianasiderando pertanto anche la quota attribuibile
alle interessenze di minoranza (cd. full goodwidithod).

Le nuove disposizioni inoltre modificano l'attuatgiterio di rilevazione delle acquisizioni in fasi
successive prevedendo I'imputazione a conto ecawmella differenza tra il fair value alla data di
acquisizione del controllo delle attivita nette ggdentemente detenute e il relativo valore dizgamie.

La nuova versione dello IAS 27 stabilisce, tratt@l che gli effetti derivanti dall'acquisizioneggsione)
di quote di partecipazioni successivamente all’asume del controllo (senza perdita di controllons
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rilevati a patrimonio netto. Inoltre le nuove disponi stabiliscono che nel caso di cessione diepa
delle quote di partecipazioni detenute con cornsjgmte perdita di controllo, la partecipazione reanta

€ adeguata al relativo fair value e la rivalutagioooncorre alla formazione della plusvalenza
(minusvalenza) derivante dall’operazione di cession

Le disposizioni delle nuove versioni dell'lFRS lello IAS 27 sono applicabili a partire dagli eszirc
che iniziano il 1° luglio 2009 (o successivamente).

Alla data del presente bilancio, gli organi compétdell’Unione Europea non hanno ancora conclliso i
processo di omologazione necessario per I'applcezdi tale principio.

La Societa non si aspetta che queste modificheaabbimpatto sul bilancio.

IFRS 1 — Prima adozione degli International FinaaldReporting Standard

Nel novembre 2008 lo IASB ha emesso una nuova aegsdello IFRS 1 Prima adozione degli
International Financial Reporting Standardhe ricomprende tutte le precedenti modifichestuttura il
principio stesso rendendolo di piu facile lettura.

Alla data del presente bilancio, gli organi compétdell’Unione Europea non hanno ancora conclliso i
processo di omologazione necessario per I'applbcezdi tale principio.

La Societa non si aspetta che queste modificheaabbimpatto sul bilancio.

IFRIC 15 — Contratti per la costruzione di beni iwipii

Nel luglio 2008, INFRIC ha emesso l'interpretazeotFRIC 15 — Contratti per la costruzione di beni
immobili, la quale tratta delle modalita di conla@ziazione dei ricavi e degli associati costi cgée alla
costruzione di beni immobiliari.

In particolare la presente interpretazione fornigloeini criteri al fine di poter effettuare unatdigione
tra “lavori su ordinazione”, che ricadono nell'anabdello IAS 21, e altri contratti per la costruzédi
beni immobili, che ricadono nelllambito dello IA8.1

Alla data del presente bilancio, gli organi compétdell’Unione Europea non hanno ancora conclliso i
processo di omologazione necessario per I'applbcezdi tale principio.

La Societa non si aspetta che queste modificheaabbimpatto sul bilancio.

IFRIC 16 — Copertura di una partecipazione in urpirasa estera

Nel luglio 2008, I'lFRIC ha emesso l'interpretazeotFRIC 16 — “Copertura di una partecipazione in
un’impresa estera”, con cui € stata eliminata Isspmlita di applicare I'hedge accounting per le
operazioni di copertura delle differenze cambigiodte tra valuta funzionale della partecipataraste
valuta di presentazione del bilancio consolidattnterpretazione chiarisce, inoltre, che nel caso d
operazioni di copertura di una partecipazione iimpresa estera lo strumento di copertura pud esser
detenuto da ogni societa facente parte del grupgleein caso di cessione della partecipazione)ger
determinazione del valore da riclassificare datipetnio netto a conto economico deve essere applica
lo IAS 21 — “Effetti della conversione in valuta”.

Alla data del presente bilancio, gli organi compétdell’Unione Europea non hanno ancora conclliso i

processo di omologazione necessario per I'applcezdi tale principio.
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IFRIC 17 — Distribuzione agli azionisti di attividiverse dal denaro liquido

Tale interpretazione, emessa nel novembre 200& offa guida per il corretto trattamento contapdei
dividendi distribuiti agli azionisti mediante il oéerimento di attivita diverse dal denaro liquido.

In particolare esso stabilisce che tali divideneff@ho essere misurati al fair value degli asstesfdriti e
che ogni differenza tra tale ammontare ed il valtirearico deve essere riconosciuto a conto ecozmmi
nel momento in cui il dividendo viene liquidato.

L'interpretazione deve essere applicata a partaglidesercizi che iniziano il 1° luglio 2009 (o
successivamente).

Alla data del presente bilancio, gli organi compétdell’Unione Europea non hanno ancora conclliso i

processo di omologazione necessario per I'applcezdi tale principio.

IFRIC 18 — Trasferimento di attivi provenienti diéeati

L'interpretazione, emessa dallo IASB nel gennai®®0chiarisce il trattamento contabile di quegli
accordi in virtd dei quali un cliente trasferisceivita alla societa, la quale, utilizzando taltita,
fornisce servizi al cliente stesso.

L'interpretazione deve essere applicata a parteglidesercizi che iniziano il 1° luglio 2009 (o
successivamente).

Alla data del presente bilancio, gli organi compétdell’Unione Europea non hanno ancora conclliso i

processo di omologazione necessario per I'applicezdi tale principio.

Modifiche allo IAS 39 — Strumenti finanziari: ricoscimento e valutazione — Strumenti idonei di
copertura

Nel luglio 2008 lo IASB ha pubblicato una modifigho 1AS 39 — Strumenti finanziari: riconoscimergo
valutazione, attraverso la quale si fornisce ummiimento circa la possibilita di identificare I'lakione
come rischio coperto e circa la possibilita diiztihre delle opzioni come strumenti di copertura.
L’interpretazione deve essere applicata dal 11dug009.

Alla data del presente bilancio, gli organi compétdell’Unione Europea non hanno ancora conclliso i

processo di omologazione necessario per I'applcezdi tale principio.

Modifiche allo IAS 39 — Strumenti finanziari: Riéione e valutazione — Riclassificazione di struimen

finanziari - Data di applicazione e transizione

Nel novembre 2008, lo IASB ha pubblicato una madifallo IAS 39 -Strumenti finanziari: Rilevazione

e valutazione — Riclassificazione di strumenti fiimiari, precisando la data di applicazione e transizione
della modifica approvata in ottobre che permettéclassifica di tali strumenti finanziari.

Alla data del presente bilancio, gli organi compétdell’Unione Europea non hanno ancora conclliso i

processo di omologazione necessario per I'applbicezdi tale principio.

Madifiche all'lFRS 7 — Miglioramento delle infornmiami sugli strumenti finanziari

Nel marzo 2009, lo IASB ha pubblicato una modifddBlFRS 7 —Strumenti finanziari — Informazioni
integrative che introduce nuove obblighi informativi circanietodo di calcolo del fair value degli
strumenti finanziari e fornisce chiarimenti circa informazioni da fornire con riguardo al rischio
liquidita.
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Alla data del presente bilancio, gli organi compétdell’Unione Europea non hanno ancora conclliso i

processo di omologazione necessario per I'applbcezdi tale principio.

Modifiche all'lFRIC 9 e allo IAS 39 — Derivati ingoorati

Nel marzo 2009, lo IASB ha pubblicato una modifdliFRIC 9 —Rivalutazione dei derivati incorporati
e allo IAS 39 -Strumenti finanziari: Rilevazione e valutazipicle chiarisce il trattamento contabile dei
derivati incorporati per quelle societa che si s@walse della facolta di riclassificare determinat
strumenti finanziari held for trading ad altre @mige, in virtu delle modifiche allo IAS 39 apprdega
nell’ottobre 2008.

La modifica deve essere applicata dalla Societd dgennaio 2010.

Alla data del presente bilancio, gli organi compétdell’Unione Europea non hanno ancora conclliso i

processo di omologazione necessario per I'applcezdi tale principio.

IFRS improvement

In data 23 gennaio 2009 la Commissione Europeatepito le modifiche agli IFRS (“improvement”)
pubblicati dallo IASB nel maggio 2008; di seguitengono citate le modifiche indicate dallo IASB come
variazioni che comporteranno un cambiamento neksgntazione, riconoscimento e valutazione delle
poste di bilancio, tralasciando invece quelle cletenineranno solo variazioni terminologiche o
cambiamenti editoriali con effetti minimi in ternicontabili.

« |IFRS 5 — Attivita non correnti destinate alla vdadk attivita operative cessate: la modifica, che
deve essere applicata a partire dagli eserciziimb@no il 1° gennaio 2010, stabilisce che se
un’impresa € impegnata in un piano di cessioneatimporti la perdita del controllo su una
partecipata, tutte le attivita e passivita dellatoallata devono essere riclassificate tra le idtiv
destinate alla vendita, anche se dopo la cessiomarésa deterra ancora una quota partecipativa

minoritaria nella controllata;

* |IAS 1 - Presentazione del bilancio (rivisto nel ZD0a modifica, che deve essere applicata a
partire dagli esercizi che iniziano il 1° genna@09, richiede che le attivita e passivita derivanti
da strumenti finanziari derivati che non sono detieai fini della negoziazione siano classificati

in bilancio distinguendo tra attivita e passivitarenti e non correnti;

* |AS 16 — Immobili, impianti e macchinari: la modiéi deve essere applicata a partire dagli
esercizi che iniziano il 1° gennaio 2009 e statdlishe le imprese il cui business caratteristico &
I'affitto devono riclassificare nel magazzino i be&hme cessano di essere locati e sono destinati
alla vendita e, conseguentemente, i corrispett@rivdnti dalla loro cessione devono i essere
riconosciuti come ricavi. | corrispettivi pagatirpeostruire o acquistare beni da locare ad altri,
nonché i corrispettivi incassati dalla successieadita di tali beni costituiscono, ai fini del
rendiconto finanziario, flussi di cassa derivardile attivita operative (e non dalle attivita di

investimento);

* |AS 19 - Benefici ai dipendenti: 'emendamento deasere applicato a partire dagli esercizi

che iniziano il 1° gennaio 2009 in modo prospettadte variazioni nei benefici intervenute
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successivamente a tale data e chiarisce la defivézili costo/provento relativo alle prestazioni
di lavoro passate e stabilisce che in caso di mohéz di un piano, l'effetto da imputarsi
immediatamente a conto economico deve comprendete k riduzione di benefici
relativamente a periodi futuri, mentre I'effettoridante da eventuali riduzioni legato a periodi di
servizio passati deve essere considerato un cagatino relativo alle prestazioni di lavoro
passate. Il Board, inoltre, ha rielaborato la deiiime di benefici a breve termine e di benefici a
lungo termine e ha modificato la definizione didenento delle attivita stabilendo che questa
voce deve essere esposta al netto di eventuali diremministrazione che non siano gia inclusi

nel valore dell'obbligazione;

IAS 20 — Contabilizzazione e informativa dei cdotiti pubblici: la modifica, che deve essere
applicata in modo prospettico a partire dagli @geahe iniziano il 1° gennaio 2009, stabilisce
che i benefici derivanti da prestiti dello statmcessi ad un tasso di interesse molto inferiore a
quello di mercato devono essere trattati come itrtrpubblici e quindi seguire le regole di

riconoscimento stabilite dallo IAS 20;

IAS 23 — Oneri finanziari: la modifica, che devese® applicata a partire dagli esercizi che

iniziano il 1° gennaio 2009, ha rivisitato la défione di oneri finanziari;

IAS 28 — Partecipazioni in imprese collegate: ladifica, che deve essere applicata (anche solo
prospetticamente) a partire dagli esercizi chaaniz il 1° gennaio 2009, stabilisce che nel caso
di partecipazioni valutate secondo il metodo défip@nio netto, un’eventuale perdita di valore
non deve essere allocata alle singole attivitan(eparticolare all’eventuale goodwill) che
compongono il valore di carico della partecipaziom&a al valore della partecipata nel suo
complesso. Pertanto, in presenza di condizioni yersuccessivo ripristino di valore, tale

ripristino deve essere riconosciuto integralmente;

IAS 28 — Partecipazioni in imprese collegate, e [2IS— Partecipazioni in joint ventures: tali
emendamenti, che devono essere applicati a paldigd esercizi che iniziano il 1° gennaio
2009, prevedono che siano fornite informazioni agtive anche per le partecipazioni in
imprese collegate e joint venture valutate al ¥ailue secondo lo IAS 39. Coerentemente sono
stati modificati I'lFRS 7 — Strumenti finanziarnformazioni integrative e lo IAS 32 — Strumenti

finanziari: esposizione in bilancio;

IAS 29 — Informazioni contabili in economie ipefadionate, la precedente versione del
principio non rifletteva il fatto che alcune att&io passivita potrebbero essere valutate in
bilancio sulla base del valore corrente anziché absto storico. La modifica introdotta per

prendere in considerazione tale eventualita degeresapplicata a partire dagli esercizi che

iniziano il 1° gennaio 2009;

IAS 36 — Perdite di valore di attivita: la modificehe deve essere applicata a partire dagli

esercizi che iniziano il 1° gennaio 2009, prevelde siano fornite informazioni aggiuntive nel
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caso in cui la societa determini il valore recupéeadelle cash generating unit utilizzando il

metodo dell’attualizzazione dei flussi di cassa;

« |AS 38 — Attivita immateriali: la modifica deve ese applicata a partire dagli esercizi che
iniziano il 1° gennaio 2009 e stabilisce il ricoomsento a conto economico dei costi
promozionali e di pubblicita. Inoltre, stabiliscbecnel caso in cui I'impresa sostenga oneri
aventi benefici economici futuri senza liscriziodeattivita immateriali, questi devono essere
imputati a conto economico nel momento in cui I'nega stessa ha il diritto di accedere al bene,
se si tratta di acquisto di beni, o in cui il seiwié reso, se si tratta di acquisto di servizlthe,

il principio & stato modificato per consentire alteprese di adottare il metodo delle unita

prodotte per determinare 'ammortamento delle #dtivnmateriali a vita utile definita;

e 1AS 39 — Strumenti finanziari: riconoscimento eutakione, 'emendamento che deve essere
applicato a partire dagli esercizi che iniziand il gennaio 2009, chiarisce come deve essere
calcolato il nuovo tasso di rendimento effettivoutio strumento finanziario al termine di una
relazione di copertura del fair value; chiarisaagltre, che il divieto di riclassificare nella
categoria degli strumenti finanziari con adeguamelat fair value a conto economico non deve
essere applicato agli strumenti finanziari dericéi@ non possono piu essere qualificati come di
copertura o che invece diventano di coperturanéyfper evitare conflitti con il nuovo IFRS 8 —
Segmenti operativi, elimina i riferimenti alla dgisazione di uno strumento di copertura di

settore;

* IAS 40 - Investimenti immobiliari: la modifica, clideve essere applicata in modo prospettico a
partire dagli esercizi che iniziano il 1° gennal@09, stabilisce che gli investimenti immobiliari
in corso di costruzione rientrano nell’ambito dplgazione dello IAS 40 anziché in quello dello
IAS 16.

Nell'aprile 2009 lo IASB ha emesso dei nuovi impeawent agli IFRS.
Tali improvement comprendono modifiche a 12 principntabili internazionali esistenti, che di seguit

vengono citati.

« alllFRS 2 —Pagamenti basati su aziorla modifica, che deve essere applicata a partigh da
esercizi che iniziano il 1° gennaio 2010, chiarishe I'apporto di attivita aziendali al fine della
formazione di una joint venture o di una transagitma soggetti sottoposti a comune controllo

non rientra nell’lambito di applicazione delllFRS-ZPagamenti basati su azioni;

« IFRS 5 —Attivita non correnti destinate alla vendita e aitth operative cessatéa modifica, che
deve essere applicata a partire dagli eserciziirb@no il 1° gennaio 2010, stabilisce che le
informazioni da fornire in relazione ad attivitamoorrenti classificate come attivita destinate
alla vendita o attivita operative cessate sonolgugglecificate nell'lFRS 5. Conseguentemente
non & necessario che vengano fornite informazichieste da altri principi contabili, a meno

che:
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- guei principi contabili non richiedano espressamaedit fornire informazioni circa le
attivita non correnti destinate alla vendita etteviéa operative cessate;
- le informazioni riguardano la misurazione di atévo passivita di un gruppo destinato

alla vendita, misurazione che non ricade nell’ambitapplicazione dell'lFRS 5;

IFRS 8 —Settori Operativi:la modifica, che deve essere applicata a partigi @sercizi che
iniziano il 1° gennaio 2010, chiarisce che una &@cé obbligata a mostrare il totale attivo dei
singoli segmenti operativi solo nel caso in cuéteformazione € fornita regolarmenteGhief

Operating Decision Maker

IAS 1 —Presentazione del bilancio (rivisto nel 2001 modifica, che deve essere applicata a
partire dagli esercizi che iniziano il 1° gennai@l@, chiarisce come il fatto che una passivita
possa essere potenzialmente regolata con I'emesibetrumenti di capitale non é rilevante al
fine della sua classificazione come corrente ocarrente.

Attraverso la modifica del concetto di passivitareate viene consentito di classificare come
non-corrente una passivita nonostante il fatto ale Societa potrebbe venir richiesto in ogni
istante la regolazione della passivita stessa zmmia a condizione che la Societa abbia il diritto
incondizionato di differire, per almeno 12 mesi dda chiusura dell’esercizio, tale regolazione

attraverso il pagamento di denaro o il trasferiroatitaltre attivita;

IAS 7 —Rendiconto Finanziariota modifica, che deve essere applicata a partigh daercizi
che iniziano il 1° gennaio 2010, chiarisce che saita di cassa pud essere classificata tra le

attivita di investimento solo se essa porta almamzimento di un’attivita a stato patrimoniale;

IAS 17 —Leasing:la modifica, che deve essere applicata a partigé dsercizi che iniziano il 1°
gennaio 2010, cancella ogni particolare trattameigervato ai leasing di terreni o edifici.
Conseguentemente anche i leasing relativi a teeréaibbricati dovranno essere classificati come

operativi o finanziari sulla base dei medesimi gipnvalidi per il leasing di altre attivita;

IAS 18 —Ricavi: la modifica ha introdotto un nuovo esempio al fdiemeglio chiarire quali

sono i casi in cui una Societa agisce come ageotene mandante;

IAS 36 —Perdite di valore di attivita: 1a modifica, che deve essere applicata a partigh da
esercizi che iniziano il 1° gennaio 2010, chiarishe la piu grand€ash Generating Unialla

quale pud essere allocato un avviamento ai finitédsd di impairment € il Settore Operativo
come definito dal paragrafo 5 delllFRS 8, ovveroelip rilevato prima dell’eventuale

aggregazione di Settori Operativi aventi carattiefie economiche simili;

IAS 38 —Attivita immateriali: la modifica, che deve essere applicata a partiiéeskercizio a
partire dagli esercizi che iniziano il 1° gennafl@, chiarisce quanto richiesto dal nuovo IFRS
3 con riguardo alla contabilizzazione di immobiéizioni immateriali acquisite nel corso di
un’aggregazione aziendale e inserisce una desoezidelle tecniche di valutazione
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comunemente utilizzate per la misurazione deMalue di tali immobilizzazioni non abbiano un

mercato attivo di riferimento;

IAS 39 —Strumenti finanziari: riconoscimento e valutaziote:modifiche, che devono essere
applicate dalla Societa a partire a partire dagkreizi che iniziano il 1° gennaio 2010,

riguardano i seguenti aspetti:

- chiarimento che le opzioni di pagamento anticipdtoun debito devono essere
considerate come strettamente connesse al contiiatehito sottostante, nel caso in cui
il prezzo di esercizio di tali opzioni compenstigditore per la perdita di interessi;

- chiarimento circa i casi di esenzione dallo IAS [@@vista nel caso di aggregazione
aziendali;

- Chiarimento circa il momento in cui riclassificada patrimonio netto a conto
economico le perdite o i proventi di uno strumedtocopertura di flussi finanziari
derivanti da transazioni future che danno luogagcsssivamente, al riconoscimento di

strumenti finanziari;

IFRIC 9 —Rivalutazione dei derivati incorporatia modifica, che deve essere applicata a partire
a partire dagli esercizi che iniziano il 1° genn2@1.0, chiarisce che i derivati acquisiti nel corso
della formazione di una joint venture e di una $emione tra soggetti sottoposti a comune

controllo non rientrano nell’lambito di applicaziodell'lFRIC 9.

IFRIC 16 —Copertura di una partecipazione in un'impresa eatda modifica, che deve essere
applicata a partire dagli esercizi che iniziantilgennaio 2010, chiarisce che uno strumento di
copertura pud essere posseduto da ogni societateaitio di un gruppo, comprese le societa

straniere che sono state esse stesse sottopagteréuca.
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3. VALUTAZIONI DISCREZIONALI E STIME SIGNIFICATIVE

Valutazioni discrezionali

La redazione del bilancio d’esercizio al 30 giu@t®9 e delle relativa nota illustrativa ha richieda
parte della Societa alcune valutazioni discreziofalli valutazioni sono servite per la preparaeiah
stime e di assunzioni che hanno effetto sui vabtglle attivita e delle passivita di bilancio e
sullinformativa relativa ad attivita e passivitéotpnziali alla data del bilancio. | risultati ché s

consuntiveranno nel futuro potrebbero differiret@astime.

In particolare le stime sono utilizzate per rilevglti accantonamenti per rischi su crediti, la gtaione

delle rimanenze a valori di mercato, gli ammortatipele svalutazioni dell’attivo, i benefici ai
dipendenti, le imposte differite e gli altri accamamenti e fondi. Le stime e le assunzioni sonstav
periodicamente, almeno trimestralmente, e gli exanteffetti di ogni variazione sono riflessi

contestualmente a conto economico.

Fonti di incertezza nell’effettuazione delle stime

Le principali fonti di incertezza nell’effettuaziendelle stime hanno riguardato i rischi su credéi,
svalutazioni delle rimanenze, i benefici a dipernigda determinazione delle rettifiche ricavi eddma

delle imposte differite.

Rischi su crediti

Per effettuare la valutazione dei rischi su crediiticlienti italiani la Societa ottiene periodicareele
valutazioni effettuate dal legale esterno che ségoatenziosi con i clienti. La procedura di reeupdei
crediti verso clienti adottata dalla Societa preveche il credito scaduto e non pagato dopo
quarantacinque giorni dalla scadenza venga asseghdegale per il recupero. La frequenza degli
incontri tra il legale ed il responsabile del ctedinsieme alla frequenza dell'aggiornamento dstiime

di recupero ricevute dal legale, rendono la stimiaridchi su crediti attendibile nel tempo.

Per quanto concerne i crediti commerciali da cliesteri, la politica seguita € di non eccedere inai
plafond assicurativo dei singoli clienti e pertantin sussistono particolari problematiche di vaiiatae

dei rischi.

Svalutazione delle rimanenze

La Societa stima la svalutazione delle rimanenzédase trimestrale, in considerazione della rapida
obsolescenza che caratterizza i prodotti commézezatl. La svalutazione viene effettuata per tenere
considerazione un minor valore di mercato che gdirprodotti possono avere rispetto al costo stori
Per eseguire tale stima, la Societa ha adottatopumeedura di previsione dei ricavi per i sei tratne

successivi che viene preparata dai direttori cororakedi segmento. Eventuali differenze che vengano

192
Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e di eserfo al 30 giugno 2009




riscontrate tra la valutazione di mercato del siogarodotto in rimanenza e il relativo costo storic
vengono riflesse a conto economico nel trimestreuinvengono riscontrate. La previsione di vendita

sei trimestri € il documento analitico su cui vemg@reparati i piani previsionali.

Benefici a dipendenti

La Societa non ha in essere piani pensionisticaltfobenefici a dipendenti ad eccezione del aratnto

di fine rapporto di lavoro subordinato previstoldatlinamento legislativo italiano. La stima di ¢al
beneficio € resa complessa dalla valutazione dwirifiesborsi finanziari che possano derivare da
interruzioni volontarie e non volontarie dei dipend rispetto alla loro anzianita aziendale edaasti di

rivalutazione che tale beneficio determina per éegg

La disciplina del trattamento di fine rapporto atatmodificata nel corso dell’'esercizio chiuso @l 3
giugno 2006. Tuttavia le considerazioni sulla cogspita permangono comunque per effetto di una
residua quota rimasta a carico della Societa. fiettieare tale stima la Societa ha incaricato unagio

iscritto all’Albo per la definizione dei parame#tituariali necessari per la preparazione dellasstim

Rettifiche ricavi

Una componente significativa di costo denominattfiche ricavi comporta valutazioni analitiche per

effettuare le quali la Societa si & dotato di adégprocedure.

Le rettifiche ricavi sono composte da costi di degplnatura. | primi di facile determinazione sono
costituiti dagli sconti riconosciuti alla clienteldla conclusione del periodo contrattuale, soléata
annuale, ovvero i cosiddetti premi di fine annosdcondi invece costituiscono un elemento di
valutazione di difficile stima e sono costituitilidapotenziali note credito che la Societa dovretene
per effetto dei resi di prodotti invenduti e/o atiimaenti di prezzo da riconoscere alla clientelale se
non necessariamente contrattualmente previsti. é¥ettuare tale stima vengono predisposti dal
management opportuni calcoli, basati sia su unisinper singolo cliente che un’analisi per singolo
prodotto che evidenziano i rischi suddividendddi &bbattimento prezzo e potenziali resi da clidrti.
previsione viene effettuata trimestralmente e vieswolta analiticamente per ciascun prodotto
confrontando i volumi di venduto ai clienti con blumi di vendita dei clienti della Societa ai

consumatori finali. La disponibilita di tali clafishe di vendita rende la stima attendibile.

Imposte differite

La determinazione della voce imposte differite cdeg distinte aree di incertezza. La prima consiste
nella recuperabilita delle stesse per mitigareUale)la Societa confronta le imposte differite gate
dalle singole societa con i relativi piani previgdi. La seconda € la determinazione dell’aliqudéa

applicare che ¢ stata ipotizzata costante nel tempo
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4. AGGREGAZIONI AZIENDALI

Nel corso dell’esercizio chiuso al 30 giugno 20@$h rsono state costituite nuove societa né e stata
effettuata alcuna acquisizione.

Nella tabella seguente viene presentato il detiatgile societa costituite nel corso del passateceso.

Ragione sociale |Data di costituziong Sede socialel  Capitale sociale Quota dij Quota di Utlle/pgrdlta
controllo |controllo | al 30 giugno

diretto |indiretto 2009
Digital Bros Iberia S.1. 29 febbraio 2008 Madrid 100.000 Euro 1009 - (866

5. PARTECIPAZIONI IN JOINT VENTURE

La Societa al 30 giugno 2009 detiene una parteipazn una joint venture. Si tratta di una quogh d

50% del capitale della societa D3DB S.r.l., postedwngiuntamente con la societa giapponese D3
Publisher Inc. per Euro 5 migliaia di Euro.

| dati di sintesi al 31 marzo 2009 data di chiusdel'ultimo esercizio della societa D3DB S.r.l.
partecipata al 50% sono i seguenti:

Migliaia di Euro

Attivo 1.220

Patrimonio netto (82

Passivo 1.302
Ricavi 0

Costi (6)

Risultato d’esercizio (6

Al 30 giugno 2009 non risultano passivita potenzégate alla societa partecipata in joint venture.
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6. GESTIONE DEI RISCHI FINANZIARI E DEGLI STRUMENTI FI  NANZIARI

| principali strumenti finanziari utilizzati dall8ocieta sono:

e Scoperti di conto corrente bancario

« Depositi bancari a vista e a breve termine

* Finanziamenti allimportazione

* Finanziamenti all’'esportazione

* Linee di credito commerciali (smobilizzo di portgho effetti e crediti commerciali attraverso
cessioni a societa di factoring)

e Mutui a lungo termine

»  Contratti di locazione finanziaria

« Contratti relativi a strumenti derivati.

L’obiettivo di tali strumenti &€ quello di finanziate attivita operative della Societa.

La Societa accentra la gestione di tutti i rischafziari anche per conto delle societa contrallate
eccezione degli altri strumenti finanziari non €&t sopra, ovvero dei debiti e crediti commerciali

derivanti dall’attivita operativa il cui rischiorfanziario rimane in capo alle singole societa ablatie.

A partire dal passato esercizio la controllata 35&8mes S.r.. ha beneficiato di linee di credito

indipendenti dalla Capogruppo per finanziare ilgg®so di crescita internazionale.

La Societa mantiene un bilanciamento tra strumiémdinziari a breve termine e strumenti finanziari a
lungo termine. L’attivita svolta principalmente dalSocieta, ovvero la commercializzazione di
videogiochi, comporta investimenti prevalentemeanteapitale circolante netto, che vengono finamziat
attraverso linee di credito a breve termine. Gliestimenti a lungo termine sono di norma finanziati

attraverso linee di credito a medio lungo termipesso dedicate al singolo investimento.

Per effetto di quanto esposto sopra non sussispamticolari concentrazioni di scadenze di debiti

finanziari a medio e lungo termine.

| principali rischi generati dagli strumenti finaad dalla Societa sono:

* rischio di tasso di interesse
«  rischio di liquidita
* rischio di cambio

* rischio di credito.
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Rischio di tasso di interesse

L’esposizione degli strumenti finanziari della Satéi alle variazioni dei tassi di interesse € maigiper
quanto riguarda gli strumenti finanziari a mediduago termine che sono stati stipulati a tassoofiss

oppure resi a tasso fisso con opportuni contratiivelti.

Il rischio di innalzamento dei tassi di interessglsstrumenti finanziari a breve termine é effeitin
gquanto la Societa non riesce a trasferire immeunfiatde sui prezzi di vendita eventuali rialzi dessiadi

interesse. Tali rischi sono mitigati da:

e« un numero elevato di rapporti bancari e/o finanzadre permette di negoziare in maniera

competitiva gli spread rispetto ai tassi di intsgedi mercato;

« la disponibilita di linee di credito a breve termimterfluibili tra loro che permette di indebitars
nella pit economica forma di finanziamento. In jgatare la societa puo vantare linee di credito
(castelletti fideiussori) che presentano condizidinminor volatilita rispetto alle variazioni dei

tassi di interesse;

< il livello di indebitamento a breve termine cheigasignificativamente in base alla stagionalita

del mercato dei videogiochi;

* Ilimplementazione di una procedura di cash flowénlgreve termine che monitora costantemente
'andamento dell'indebitamento a breve termine emmte di porre in essere eventuali azioni

correttive con anticipo in presenza di attesealza dei tassi di interesse.

Si stima che tenendo in considerazione i debiéirfiziari in valori assoluti a tasso variabile nosistéi da
strumenti di copertura dei tassi di interesse umdazione dei tassi di interesse pari allo 0,5%ase

annua comporterebbe una variazione dell’'utile pril@iée imposte pari a circa 300 migliaia di Euro.

Rischio di liquidita

Tale rischio si manifesta in caso di impossibititdifficolta di reperimento, a condizioni sostefijdelle
risorse finanziarie necessarie al normale svolgtmdell'attivita.

| fattori che influenzano le necessita finanziadiella Societa sono da un lato le risorse generate o
assorbite dalle attivita operative e di investinoemtdall'altro le caratteristiche di scadenza aagiro del
debito o di liquidita degli impieghi finanziari noné le condizioni e la disponibilita presente nercato

del credito.

Si riepilogano di seguito le azioni poste in esskaita Societa al fine di ridurre tale rischio:
- ottenimento di linee di credito adeguate alla daz di una struttura del passivo sostenibile
mediante I'utilizzo di affidamenti irrevocabili fina scadenza e prestiti a medio o lungo termine;
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« monitoraggio delle condizioni prospettiche di lidita.

Si ritiene che i fondi attualmente disponibili, tamente a quelli che saranno generati dall'attivita
operativa, consentiranno alla Societa di soddisfarsuoi fabbisogni derivanti dalle attivita di

investimento, di gestione del capitale circolanté Bmborso dei debiti alla loro naturale scadenza

Rischi di tasso di cambio

La Societa non € influenzata da variazioni neii tdissambio.

Rischi di credito

Per i clienti italiani la Societa opera esclusivaiteecon clienti noti. Nel caso di clienti per i ¢juzon ha
necessarie informazioni adotta una politica di veanith contrassegno che permette di limitare ihiigh

perdite su credito a valori marginali.

Sul mercato italiano della distribuzione che présem elevato grado di frammentazione, non susgisto

particolari rischi derivanti da concentrazioni sngsli debitori.

La definizione degli affidamenti da assegnare i@ntl avviene da parte di un comitato fidi in cons
presenti 'amministrazione delegata, la direzionenmerciale, la direzione finanziaria e il respotigab
della gestione del credito. Il controllo del’andamo degli affidamenti e dei saldi clienti vienéetfuato
giornalmente antecedentemente alle spedizioni fidtiedre da parte del responsabile del credito. La
Societa ha comunque stipulato un contratto di essftone dei crediti che copre i clienti che il ¢@io

fidi reputa meno solvibili e/o che presentano livei affidamento compresi tra 250 e 1.500 miglidia
Euro. Tale assicurazione non permette di eliminat@mente il rischio di credito sui clienti assiati,

ma limita considerevolmente le potenziali perdite.

Contratti strumenti derivati

La politica di utilizzo di contratti di strumentedvati € riportata nella nota illustrativa.

197
Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e di eserfo al 30 giugno 2009




7. ANALISI DELLO STATO PATRIMONIALE

Lo stato patrimoniale al 30 giugno 2009 confrontetm lo stato patrimoniale al 30 giugno 2008 & di

seguito riportato:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008  Variazioni
Attivita non correnti
1 | Immobili impianti e macchinari 3.218 3.261 (43)| -1,3%
2 | Investimenti immobiliari 45% 455 0 0,1%
3 | Immobilizzazioni immateriali 646 595 51| 8,5%
4| Partecipazioni 2.240 2.204 36| 1,6%
5 | Crediti ed altre attivita non correnti 641 4 637 n.s.%
6 | Imposte anticipate 817 525 292| 55,5%
Totale attivita non correnti 8.017 7.044 973| 13,8%
Passivita non correnti
7 | Benefici verso dipendenti (475) (531) 56| -10,6%
8| Fondi non correnti (284) (249) (35)| 14,1%
9 | Altri debiti e passivita non correnti 0 0 0 0,0%
Totale passivita non correnti (759 (780) 21| -2,7%
Capitale circolante netto
10| Rimanenze 32.118 31.401 717 2,3%
11| Crediti commerciali 18.71b 26.888| (8.173)| -30,4%
12| Crediti verso societa controllate 22.458 13.131] 9.327| 71,0%
13| Crediti tributari 987 77 910 n.s.%
14| Altre attivita correnti 3.496 6.441| (2.945)| -45,7%
15| Debiti verso fornitori (3.833 (6.129)] 2.296| -37,5%
16| Debiti verso societa controllate (150) (1.451)] 1.301| -89,7%
17| Debiti tributari (1.138 (4.190)] 3.052| -72,8%
18| Fondi correnti (1.719) (2.230) 511 0,0%
19| Altre passivita correnti (1.516) (2.280) 764| -33,5%
Totale capitale circolante netto 69.418 61.658 7.760| 12,6%
Patrimonio netto
20| Capitale sociale (5.644) (5.644) 0 0,0%
21| Riserve (17.962) (17.965) 3] 0,0%
22| Azioni proprie 1.489 717 772 n.s.%
23| (Utili) perdite a nuovo (5.440Q) (5.895) 455| -7,7%
Totale patrimonio netto (27.557 (28.787)] 1.230| -4,3%
Totale attivita nette 49.119 39.135 9.984| 25,5%
24| Disponibilita liquide 3.491 8.014| (4.523)| -56,4%
25| Debiti verso banche a breve termine (48.098) (40.451)| (7.647)] 18,9%
26| Altre passivita finanziarie a breve termine (1.953) (1.803)] (150)| 8,3%
Posizione finanziaria netta corrente (46.560) (34.240)| (12.320)| 36,0%
27 | Attivita finanziarie non correnti D 0 0] 0,0
28| Debiti verso banche non correnti (998) (3.107)] 2.109| -67,9%
29| Altre passivita finanziarie non correnti (1.561) (1.788) 227| -12,7%
Posizione finanziaria netta non corrente (2.559) (4.895)] 2.336| -47,7%
Totale posizione finanziaria netta (49.110) (39.135)] (9.984)| 25,5%
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ATTIVITA NON CORRENTI

La politica degli investimenti & stata principalrtemivolta allimplementazione del sistema gestlena
ERP basato su Microsoft Dynamics Navision. Gli stimenti totali dell’esercizio sono stati pari a260
migliaia di Euro composti principalmente per 324kwiia di Euro in investimenti nel sistema gestiena
111 migliaia di Euro nell’acquisto di macchine #i@tiche di office automation, 79 migliaia di Euro
acquisto di altre immobilizzazioni, principalmerdatovetture destinate ai dipendenti e 81 miglidia d

Euro in migliorie apportate al magazzino in loca®dinanziaria di Trezzano sul Naviglio.

| crediti ed altre attivita non correnti, che indtino depositi cauzionali a fronte di obbligazioni
contrattuali e si incrementano rispetto all’eseccigrecedente per il pagamento di 635 migliaia gicE
alla societa Matov Imm. S.r.l. a titolo di garangidl'affitto dei locali in Via Tortona 37/41 chepartire

dal secondo semestre del prossimo esercizio dingemte la nuova sede delle societa italiane del @rup

| crediti per imposte anticipate sono calcolati differenze temporanee tra valori fiscali e valori d
bilancio, e sono stimati considerando Il'aliquotamiosta che si prevede verra applicata al momento
dell'utilizzo.

Nessun interesse e onere finanziario € stato ¢iapato su poste dell’attivo immobilizzato.

1. Immobili, impianti e macchinari

La voce passa da 3.261 migliaia di Euro a 3.218iamgdi Euro. | movimenti intervenuti nel periodo

sono i seguenti:

Utilizzo

30 giugno f.do| 30 giugno
Migliaia di Euro 2008| Incrementi | Decrementi| Amm.to amm.to 2009
Fabbricati industriali 2.078 81 0 (71) 0 2.088
Terreni 600 0 0 0 0 600
Impianti e macchinari 249 111 0 (107) 0 253
Altri beni 298 79 0 (112) 0 265
Migliorie su beni di terzi 36 6 0 (30) 0 12
Totale 3.261 277 0 (320) 0 3.218

Le immobilizzazioni materiali, con I'esclusione derreni, sono ammortizzate sulla base della ita u

attribuibile a ciascun singolo bene.

La voce fabbricati industriali & relativa al magarzdi Trezzano sul Naviglio, mentre la voce terren
relativa al terreno ad esso pertinente, valutatédf migliaia di Euro. Tali beni sono stati acoatist
attraverso un contratto di locazione finanziarisoao rilevati nello stato patrimoniale in base arga
previsto dallo IAS 17. Non sono stati capitalizzgti oneri finanziari relativi all'acquisto tramite
locazione finanziaria. L'incremento dell’eserciz&orelativo alla realizzazione del nuovo impiantgas

per il riscaldamento del fabbricato.
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Gli incrementi registrati nel periodo relativamentta voce attrezzature industriali e commerciatirfo

riferimento, principalmente, all'acquisto di attzature di office automation per 64 migliaia di Eerad

altre attrezzature industriali e commerciali pemdigliaia di Euro.

La voce altri beni si & incrementata per I'acquiitautovetture per 75 migliaia di Euro e per l'aisto di

mobili e arredi per 4 migliaia di Euro.

Le migliorie su beni di terzi fanno riferimento art e attivita di ristrutturazione effettuate nedtabile in

affitto di via Bisceglie 76 ed ammortizzato sulksk della durata residua del contratto di affitto.

La movimentazione delle immobilizzazioni materidirde e dei relativi fondi ammortamento a fine

esercizio € composta come segue:

30 giugno 30 giugno
Migliaia di Euro 2008 Incrementi Dismissioni 2009
Fabbricati industriali 2.328 81 0 2.409
Terreni 600 0 0 600
Impianti e macchinari 1.161 111 0 1.272
Altri beni 799 79 0 878
Migliorie su beni di terzi 306 6 0 312
Totale 5.194 277 0 5.471

30 giugno 30 giugno
Migliaia di Euro 2008 Incrementi Dismissioni 2009
Fabbricati industriali (250 (71) 0 (321)
Terreni 0 0 0 0
Impianti e macchinari (912) (107) 0 (1.019)
Altri beni (501) (112) 0 (613)
Migliorie su beni di terzi (270 (30) 0 (300)
Totale (1.933) (320) 0 (2.253)

2. Investimenti immobiliari

La voce non ha presentato variazioni nel periodo.

Gli investimenti immobiliari consistono in un immitéo di proprieta con destinazione ed uso uffici e
laboratori sito in Milano al momento non utilizzattal Gruppo. Tale immobile &€ posseduto per

'apprezzamento dal capitale in esso investitoGHuppo ha scelto di mantenere la valorizzazione

dell'immobile al costo.

Il fair value dellinvestimento immobiliare, basatu valori esposti nell'Osservatorio sul Mercato

Immobiliare edito dalla Camera di Commercio di Mifanel primo semestre 2008, risulta essere

superiore rispetto al valore iscritto a bilancio e@gbari a 1.026 migliaia di Euro.

200

Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e di eserfo al 30 giugno 2009




3. Immobilizzazioni immateriali
Tutte le attivita immateriali iscritte dalla Socetono a vita utile definita. Non sono state iserit
immobilizzazioni immateriali per effetto di costostenuti per sviluppo interno ed aggregazioni di

imprese.

La tabella seguente illustra i movimenti del peand

30 giugno
Migliaia di Euro 2008| Incrementi | Decrementi Amm.to | 30 giugno 2009
Concessioni e licenze 582 321 0 (269) 634
Marchi e diritti simili 13 4 0 (5) 12
Totale 595 325 0 (274) 646

La voce concessioni e licenze d'uso, pari a 634liagdi Euro, fa riferimento ad oneri pluriennali
relativi alla realizzazione della seconda faseviuppo del nuovo sistema gestionale, basato steisia
ERP Microsoft Dynamics Navision. Le movimentazidei periodo fanno riferimento allo sviluppo dei

software applicativo avvenuto nell’'esercizio.

La voce marchi, pari a 12 migliaia di Euro, fa rifieento ai marchi di proprieta della Digital Brop3\..

La movimentazione delle immobilizzazioni immateriairde e dei relativi fondi ammortamento a fine

esercizio € composta come segue:

Migliaia di Euro 30 giugno 2008 Incrementi | Dismissioni 30 giugno 2009
Concessioni e licenze 1.447 321 0 1.768
Marchi e diritti simili 1.498 4 0 1.502
Totale 2.945 325 0 3.270
Migliaia di Euro 30 giugno 2008] Ammortamenti Utilizzi 30 giugno 2009
Concessioni e licenze (86P) (269) 0 (1.134)
Marchi e diritti simili (1.485 (5) 0 (1.490)
Totale (2.350) (274) 0 (2.624)

La Societa non ha contabilizzato alcun importoeneibci costi di impianto e ampliamento e costi di

ricerca, di sviluppo e di pubblicita.

Alla data di chiusura del bilancio non vi sono inbiti@zazioni immateriali di durata indeterminata.
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4. Partecipazioni

La voce partecipazioni al 30 giugno 2009 € compdata

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Variazioni
505 Games S.r.l. 100 100 0
Game Entertainment S.r.l. 1.000 1.000 0
Digital Bros France S.a.s. 100 100 0
Digital Bros Iberia S.I. 100 100 0
Game Service S.r.l. 85 50 35
Game Media Networks S.r.l. 850 849 1
D3DB S.r.l. 5 5 0
Totale partecipazioni 2.24( 2.204 36

La voce partecipazioni iscritta al 30 giugno 208Byiferisce a partecipazioni in imprese, contralla
direttamente da Digital Bros S.p.A. al 100% ad eiree di D3DB S.r.l. controllata al 50%, per unoral
complessivo pari a 2.240 migliaia di Euro. Le vaigai intervenute nell’esercizio si riferiscono al
ripianamento delle perdite e alla ricostituzionéapitale sociale nella Game Service S.r.l. eanélhme

Media Networks S.r.l..

Alla data di chiusura dell’'esercizio il valore dir@co delle partecipazioni confrontato con il pahio

netto pro-quota delle partecipazioni, risulta djsente:

Valore | Capitale| PN pro-

di cari : Risultato Variazioni
_ _ i carico| sociale quota Jesercizio d=c-a
Ragione sociale Sede a b c

505 Games S.r.l. Milano 100 100 4.451 1.001 4.351
Game Entertainment S.r.l.| Milano | 1.000 100 2.207 183 1.207
DB France S.a.r.l. Lione 100 100 (112) (495) (212)
DB lberia S.I. Madrid 100 100 (911) (866) (1.0112)
Game Service S.r.l. Milano 85 50 27 (23) (58)
Game Media Networks S.r{l.Milano 850 100 (1.619) (1.719) (2.469)
D3DB S.r.l. Milano 5 10 (42) (6) (46)
Totale 2.240

Digital Bros France S.a.s. ha risentito della afigi mercato nell’esercizio e si € ritenuto di ramteguare
il valore di iscrizione alla corrispondente quotgadtrimonio netto prevedendo un ritorno ad unltéa

positivo gia nel prossimo esercizio.

Digital Bros Iberia S.I. ha iniziato a svolgereivath commerciale a partire dal 1 luglio 2008 eési
ritenuto di non adeguare il valore di iscrizion alorrispondente quota di patrimonio netto in daasi

prevede che la perdita al 30 giugno 2009 verrapem@ia nel prossimo futuro.

Digital Bros S.p.A. ha accantonato nella voce foodirenti 1.719 migliaia di Euro, pari alla perdita
conseguita dalla societa Game Media Networks S&gllcorrente esercizio e che verra ricapitalizpata

il medesimo importo.
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5. Crediti e altre attivita non correnti

La voce si riferisce esclusivamente a depositi icenati a fronte di obbligazioni contrattuali. Rigfme
all'esercizio chiuso al 30 giugno 2009, la varia&Eqiu significativa € il pagamento di 635 miglidia
Euro alla societa Matov Imm. S.r.l. a titolo di gazia sui canoni di locazione dei locali in Via fora
37/41 che, a partire dal secondo semestre deliprogsercizio, diventeranno la nuova sede delletoc
italiane del Gruppo. Tale importo genera interaidvi calcolati ad un tasso di interesse pareailtibor a

tre mesi maggiorato di uno spread dello 1,75%.

6. Imposte anticipate

| crediti per imposte anticipate sono calcolati differenze temporanee tra valori fiscali e valori d
bilancio e sono stimati considerando le aliquoiendbsta che si prevede verranno applicate al mament
dell'utilizzo, presumibilmente nel prossimo eseiwiZ ali aliquote sono pari al 27,5% per IRES 8,8%
per IRAP.

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Variazioni
Crediti per imposte anticipate 817 525 292
Totale 817 525 292

La tabella seguente, espressa in migliaia di Edpoyta il dettaglio delle differenze temporanee3al

giugno 2009 confrontato con il medesimo al 30 gauga08:

Voce Saldo differenze Movimentazione Saldo differenze
temporanee al 30 nell’esercizio delle temporanee al 30
giugno 2008| differenze temporanee giugno 2009
F.do sval. cred. tassato 1.098 181 1.279
Interessi passivi indeducibili D 1.412 1.412
F.do rischi derivati 362 (108) 254
Spese di rappresentanza 96 (55) 41
F.do ind. suppl. clientela 134 77) 57
Emol. ammin. non di comp. 188 (13p) 53
Spese revisione non di comp, 112 (112) 0
Altro 2 2 4
Tratt. fine rapporto (134 (12) (14%)
Totale 1.858 1.097 2.955

La differenza piu significativa rispetto allo scorssercizio € I'accantonamento delle imposte differ

attive relativamente alla quota di interessi passdeducibili.
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La tabella seguente, espressa in migliaia di Etpoyta il calcolo del saldo delle imposte antidgal

giugno 2009 relativamente all'IRES:

Voce Saldo differenze| Aliquota | Imposte anticipate
temporanee al 30 IRES | IRES al 30 giugno
giugno 2009 2009
Fondo svalutazione crediti tassato 1.279 27|5% 352
Interessi passivi indeducibili 1.412 27,9% 388
Fondo rischi derivati 254 27,5% 70
Spese di rappresentanza 41 27,5% 11
Fondo indennita suppletiva di clientela 57 27,5% 16
Emolumento amministratori non di competenza 53 5%y, 15
Spese revisione non di competenza 0 27|5% 0
Altro 4 27,5% 1
Trattamento di fine rapporto (145) 27,5% (40
Totale 2.955 813
La tabella seguente, espressa in migliaia di Etporta il calcolo del saldo delle imposte antidgal
giugno 2009 relativamente all'IRAP:
Voce Saldo differenze| Aliquota | Imposte anticipate
temporanee al 30 IRAP | IRAP al 30 giugno
giugno 2009 2009
Fondo svalutazione crediti tassato 1.279 n.a. 0
Interessi passivi indeducibili 1.412 nja. 0
Fondo rischi derivati 254 n.a. 0
Spese di rappresentanza 41 3,9% 2
Fondo indennita suppletiva di clientela b7 3,9% 2
Emolumento amministratori non di competenza 53 . n.a 0
Spese revisione non di competenza 0 3,9% 0
Altro 4 3,9% 0
Trattamento di fine rapporto (145) n.a. 0
Totale 2.955 4
La tabella seguente, espressa in migliaia di Euporta il saldo totale del saldo delle imposteicpate
al giugno 2009:
Voce Imposte Imposte Totale imposte
anticipate anticipate | anticipate al 30
IRES al 30 IRAP al 30 giugno 2009
giugno 2009 giugno 2009
Fondo svalutazione crediti tassato 352 0 B52
Interessi passivi indeducibili 388 0 388
Fondo rischi derivati 70 0 70
Spese di rappresentanza 11 2 13
Fondo indennita suppletiva di clientela 16 2 18
Emolumento amministratori non di competenz 15 0 5|1
Spese revisione non di competenza 0 0 0
Altro 1 0 1
Trattamento di fine rapporto (40) 0 (40)
Totale 813 4 817
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PASSIVITA NON CORRENTI

7. Benefici verso i dipendenti

Le passivita non correnti pari a 475 migliaia dr& mostrano un decremento rispetto allo stessoqeer
dell'esercizio precedente pari a 56 migliaia didurale voce, rispecchia il valore attuariale dététtivo
debito della societa verso i dipendenti, calcoldéoun attuario indipendente secondo quanto previsto
dallo IAS 19.

La voce rispecchia il valore attuariale dell’effett debito del gruppo verso i dipendenti, calcolato
secondo quanto previsto dallo IAS 19 da un attuad@gendente. Il calcolo dell’attuario si fonda woa
base demografica denominata IPS55, elaborata sistidtrelativi a proieizioni di mortalita in Ital per

il periodo 2001-2051. Le probabilita annue di ehiagione dal servizio per inabilita sono quelle edit
dal’INPS nel 2000, mentre le probabilita di elimmone dal servizio per altre cause e di richiesta

anticipazione TFR sono state stimate dall’attupgd al 5% e al 2% annui rispettivamente.

La stima si basa su un numero puntuale di dipenderfbrza a fine periodo pari a 99, con un'eta

anagrafica media di 36 anni e sei mesi.

| parametri economico-finanziari utilizzati perdtima del calcolo attuariale sono i seguenti:
e tasso annuo di interesse pari al 4,5%;
* tasso annuo di incremento reale delle retribuziami al 3%;

» tasso annuo di inflazione pari al 2%.

La tabella sottostante riporta la movimentazioribedercizio del trattamento di fine rapporto canftata

con quella dell’esercizio precedente:

Migliaia di Euro 2008/09 2007/08
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato al 1 luglio 2008 53] 653
Utilizzo del fondo per dimissioni (88) (168)
Accantonamenti dell'esercizio 272 244
Adeguamento per previdenza complementare (R72) (223)
Adeguamento per ricalcolo attuariale 32 25
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato al 30 giugno 2004 475 531

La Societa non ha in essere piani di contribuziategrativi.

8. Fondi non correnti

Sono costituiti integralmente dal fondo indennitip@etiva clientela agenti. L’'ammontare al 30 giogn
2009 é stato pari a 284 migliaia di Euro aumernda®b migliaia di Euro rispetto all’esercizio preeate.
Il fondo si € movimentato per gli accantonamentimlriodo pari a 51 migliaia di Euro, al netto degl

utilizzi pari a 16 migliaia di Euro.
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9. Altri debiti e passivita non correnti

Non esistono al 30 giugno 2009 altri debiti e patsinon correnti cosi come nei precedenti periodi.

CAPITALE CIRCOLANTE NETTO

Il capitale circolante netto si incrementa rispeita30 giugno 2008 di 7.760 migliaia di Euro, paki

12,6% in valori percentuali.

L'analisi del capitale circolante netto comparate ¢ relativi dati al 30 giugno 2008 € riportatalae

tabella seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Variazioni
10| Rimanenze 32.118 31.401 717 2,3%
11| Crediti commerciali 18.71b 26.888 (8.173)] -30,4%
12| Crediti verso societa controllate 22.458 13.131 9.327] 71,0%
13| Crediti tributari 987 77 909 n.s.
14| Altre attivita correnti 3.496 6.441| (2.945)] -45,7%
15| Debiti verso fornitori (3.833 (6.129) 2.296| -37,5%
16| Debiti verso societa controllate (150) (1.451) 1.301] -89,7%
17| Debiti tributari (1.138 (4.190) 3.052 n.s.
18| Fondi correnti (1.719 (2.230) 511 0,0%
19| Altre passivita correnti (1.516) (2.280) 764| -33,5%

Totale capitale circolante netto 69.418 61.658 7.760 12,6%

Al 30 giugno 2009 la Societa non vanta crediti didali durata residua superiore ai 5 anni né debit

assistiti da garanzie reali su beni sociali e nogowno stati effetti significativi dovuti alle vadioni nei

cambi valutari verificatesi successivamente aliasira dell’esercizio. Inoltre non vi sono creditilebiti

relativi ad operazioni che prevedono I'obbligo pacquirente di retrocessione a termine.

La tabella sottostante riporta la suddivisione gafica delle voci che compongono il totale del talpi

circolante netto al 30 giugno 2009:

Migliaia di Euro Iltalia UE EXTRA UE Totale
10| Rimanenze 32.118 0 0| 32.118
11| Crediti commerciali 17.08p 986 647| 18.715
12| Crediti verso societa controllate 17.715 2.736 1.950] 22.401
13| Crediti tributari 1.044 0 0 1.044
14| Altre attivita correnti 3.212 284 0 3.496
15| Debiti verso fornitori (2.852 (884) (97)| (3.833)
16| Debiti verso societa controllate 0 (150) 0 (150)
17| Debiti tributari (1.138 0 0| (1.138)
18| Fondi correnti (1.719 0 0| (1.719)
19| Altre passivita correnti (1.516) 0 0| (1.516)

Totale capitale circolante netto 63.946 2.972 2.500, 69.418
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10. Rimanenze

Tutte le rimanenze sono composte da prodotti fidéstinati alla rivendita. Di seguito si riporta la

suddivisione delle rimanenze per tipologia di cardistributivo:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009| 30 giugno 2008 Variazioni

Rimanenze 30.685 29.854 831 2,8%
Rettifica per resi da ricevere 1.433 1.547 (114) -7,4%
Totale rimanenze 32.118 31.401 717 2,3%

Le rimanenze passano da 31.401 migliaia di Eurstrage al 30 giugno 2008 a 32.118 migliaia di Euro
al 30 giugno 2009, con un incremento di 717 miglidii Euro.

La variazione delle rimanenze €& inoltre aumentatidtima effettuata per la rettifica per poteliziesi
su vendite da ricevere, pari a 1.433 migliaia didcinferiore di 114 migliaia di Euro a quanto viéo

nello scorso esercizio.

La svalutazione di magazzino effettuata per teimecensiderazione potenziali perdite per un decreme
del valore di mercato delle merci ammonta a 4.5@fliam di Euro contro i 4.974 migliaia di Euro Hel
esercizio chiuso al 30 giugno 2008. Le rimanenz® ssposte al netto della svalutazione effettuaga ¢

viene registrata direttamente a conto economico.

11. Crediti commerciali

| crediti verso clienti, e i crediti per licenze dideogiochi presentano la seguente movimentaziehe

periodo:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Variazioni

Crediti v/clienti Italia 18.671 26.874 (8.203)
Crediti v/clienti CEE 695 486 209
Crediti v/clienti resto del mondo 87 218 (161)
Fondo svalutazione crediti (1.576) (1.524) (52)
Totale crediti verso clienti 17.847 26.054 (8.207)
Crediti per licenze d'uso videogames 590 421 169
Crediti per prodotti Disney 279 413 (134)
Totale crediti commerciali 18.715 26.888 (8.173)

Tra i crediti commerciali verso clienti si trovammche le anticipazioni di crediti ceduti a socidta
factoring pro soluto, per un importo di 1.780 nagdi di Euro al 30 giugno 2009 rispetto alle 1.605
migliaia di Euro al 30 giugno 2008. Le altre pagaifinanziarie a breve termine includono la passiv

connessa all’anticipo ricevuto.
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Il totale dei crediti verso clienti registrato d@ 8iugno 2009, pari a 17.847 migliaia di Euro, eitp al

valore al 30 giugno 2008, pari a 26.054 migliaigedro mostra un decremento pari a 8.207 migliaia di

Euro.

| crediti sono ridotti della voce rettifiche di aci per effetto delle note di credito che la Saxidbvra

emettere per riposizionamenti.

Tali note credito ammontano a 2.766 migliaia didzur

La tabella seguente riporta un’analisi dei cred#iso clienti al 30 giugno 2009 suddivisi per ddia

scadenza comparata con la medesima analisi aLugd@i2008:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 % su totale 30 giugno 2008 % su tdda
Non scaduto 11.65 65% 22.286 85%
0 > 30 giorni 3.578§ 20% 2.166 9%
30 > 60 giorni 682 49 9 0%
60 > 90 giorni 203 19 90 0%
> 90 giorni 1.733 109 1.558 6%
Totale 17.847 100% 26.054 100%

Il fondo svalutazione crediti tiene conto dellegratiali perdite su crediti per I'insolvenza dei ieh. ||
fondo si incrementa di 52 migliaia di Euro rispedtiovalore registrato al 30 giugno 2008. La stineh d
fondo svalutazione crediti € frutto di una stimaltv analiticamente su ogni singola posizione tdieal

fine di verificare la loro solvibilita. Nessunawgizione problematica € emersa nel periodo.

I crediti per licenze d’'uso videogiochi e per prad®isney sono acconti versati per I'acquisizicgtie
licenze di videogiochi per le quali lo sfruttamentmn & ancora iniziato o completato alla data disaira
del periodo. Il grado di utilizzo delle licenze &aolato in base al rapporto tra il numero di upitédotte

e il numero totale di unita che si ipotizza verrawendute durante il periodo contrattuale definito.

12. Crediti verso societa controllate

| crediti verso societa controllate ammontano a422.migliaia di Euro e sono in crescita rispetto al
precedente esercizio per 9.327 migliaia di Euragipalmente in conseguenza della necessita di
sostenere lo sviluppo delle societa del Grupporidigéede significativi investimenti con I'allargami®

nel corso dell’esercizio della rete commercialett# in spagna e negli Stati Uniti.

Per maggiori dettagli si rimanda alla sezione rapp® operazioni con parti correlate, dove vengono

dettagliati la natura e 'ammontare dei crediti@sbcieta Digital Bros S.p.A. verso le societatraltate.

13. Crediti tributari

| crediti tributari si sono incrementati da 77 maga di Euro a 987 migliaia di Euro al 30 giugnd20
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Sono composti per 930 migliaia di Euro, dagli adccdiimposta versati al netto del carico fiscal&atieo

all'esercizio. Anche per I'esercizio chiuso al 30gno 2009, la Digital Bros S.p.A. ha adottato ame

di adesione al consolidato nazionale per tutteoldesa controllate italiane. Il credito tributarigcritto

nello stato patrimoniale tiene conto degli effdtrivanti dall’applicazione del consolidato fiscale

14. Altre attivita correnti

Le altre attivita correnti sono composte da antieiffettuati nei confronti di fornitori, dipenden&d

agenti, nonché da rimborsi assicurativi da ricev€ano passate da 6.441 migliaia di Euro al 30rgpug
2008 a 3.496 migliaia di Euro al 30 giugno 2009.

La movimentazione del periodo € la seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008  Variazioni

Rimborsi assicurativi da ricevere 0 14 (14)
Crediti verso fornitori 361 252 109
Anticipi a fornitori 2.957 4.598 (1.641)
Anticipi a dipendenti 0 96 (96)
Anticipi ad agenti 156 1.467 (1.311)
Altri crediti 22 14 8
Totale altre attivita correnti 3.496 6.441 (2.945)

La voce anticipi a fornitori € passata da 4.598liaieg di Euro al 30 giugno 2008 a 2.957 migliaicEdiro

al 30 giugno 2009, con un decremento di 1.641 mimldi Euro dovuto principalmente all'utilizzo del
credito relativo agli spazi pubblicitari acquistitianticipo attraverso un’operazione di cambio caquer

usufruire di migliori condizioni contrattuali.

Il decremento di 1.311 migliaia di Euro della voasticipi ad agenti & principalmente legato alla
diminuzione degli anticipi erogati agli agenti dinsmercio per un piu rapido processo di determimeazio

delle provvigioni ad essi spettanti
15. Debiti verso fornitori
| debiti verso fornitori esigibili entro I'esercizisuccessivo diminuiscono da 6.129 migliaia di Eair80

giugno 2008 a 3.833 migliaia di Euro al 30 giugi®2 con un decremento di 2.296 migliaia di Euro, e

sono prevalentemente composti da debiti verdaisherper I'acquisto di prodotti finiti.

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Variazioni
Debiti verso fornitori Italia (2.852) (3.546) 694
Debiti verso fornitori CEE (884) (2.470) 1.586
Debiti verso fornitori resto del mondo (97) (112) 16
Totale debiti verso fornitori (3.833) (6.129) 2.296
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16. Debiti verso societa controllate

| debiti verso societa controllate ammontano a igliaia di Euro e si sono ridotti rispetto all'@siio

precedente per 1.301 migliaia di Euro.

Per maggiori dettagli si rimanda alla sezione rapp® operazioni con parti correlate, dove vengono

dettagliati la natura e 'ammontare dei debiti delbcieta Digital Bros S.p.A. verso le societa ailate.

17. Debiti tributari

| debiti tributari passano da 863 migliaia di Ewdl.138 migliaia di Euro, con un incremento di 275

migliaia di Euro. Il dettaglio € il seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Variazioni
Imposte sul reddito IRAP-IRES 0 (386) 386
Debiti verso erario (949) (283) (666)
Altri debiti tributari (190) (194) 4
Totale debiti tributari (1.138) (863) (275)

Il decremento della voce debiti sul reddito IRAFEIRE in linea con i minori imponibili fiscali regiati

nel corrente esercizio rispetto al precedente.

La voce debiti tributari € relativa al debito IVA essere al 30 giugno 2009.

18. Fondi correnti

La voce é relativa alla svalutazione della pari@zipne nella societa controllata Game Media Netsork

S.r.l. a seguito delle perdite conseguite nell'eizées.

La movimentazione del periodo € la seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2008§ Utilizzo | Accantonamento| 30 giugno 2009
Fondo svalutazione partecipazione |n
Game Media Networks S.r.l. (2.230) 2.230 (1.719) (1.719)

19. Altre passivita correnti

La voce passa da 2.280 migliaia di Euro al 30 giugd08 a 1.516 migliaia di Euro al 30 giugno 2009,

con un decremento di 764 migliaia di Euro, comsedjuito illustrato:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Variazioni
Debiti verso istituti di previdenza (2801) (277) (4)
Debiti verso dipendenti (856) (942) 86
Debiti verso collaboratori D (47) 47
Provvigioni ad agenti (377) (1.007) 630
Altri debiti (2) (7) 5
Totale altre passivita correnti (1.516 (2.280) 764
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La voce altre passivita correnti € composta prisoente dal debito per provvigioni ad agenti che
contiene le provvigioni maturate alla data di chiasdell’esercizio, ma non ancora liquidate insieahe

debito per provvigioni non ancora maturate, matiraedaa vendite gia effettuate nell’esercizio.

| debiti verso dipendenti sono relativi al calcdielle mensilita aggiuntive e dei costi per feripeemessi

maturati e non goduti alla data di chiusura dediteizio, insieme agli oneri sociali relativi alleavoci.

PATRIMONIO NETTO

Le movimentazioni dettagliate di patrimonio nettmg riportate nel prospetto movimenti di patrimonio

netto. In sintesi possono cosi riassumersi:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Variazioni
Capitale sociale 5.644 5.644 0
Azioni proprie (1.489) (717) (772)
Riserva legale 1.129 1.129 0
Riserva sovrapprezzo azioni 16.954 16.954 0
Riserva da introduzione IFRS (142) (142) 0
Altre riserve 21 24 (3)
Utili esercizi precedenti 4.792 4,575 217
Risultato d'esercizio 648 1.320 (672)
Totale patrimonio netto 27.557 28.787 (1.230)

Le movimentazioni dettagliate di patrimonio nettons riportate nel prospetto delle variazioni di

patrimonio. In sintesi possono cosi riassumersi:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2004
Patrimonio netto di apertura 28.787 29.109
Distribuzione dividendi (1.103) (1.128)
Movimentazione azioni proprie (77R) (513)
Risultato del periodo 648 1.320
Altre variazioni (3) 0
Patrimonio netto finale 27.557 28.787

Il capitale sociale, invariato rispetto all'eserciprecedente, & esclusivamente composto da nl.837
azioni ordinarie emesse ed interamente versate4laghtesimi di Euro nominali. Non esistono diritti

privilegi e vincoli sulle azioni ordinarie.

L’incremento della riserva utili esercizio precetdeper 217 migliaia di Euro & conseguenza della
delibera dell'assemblea dei soci dello scorso 28bot 2008 che ha disposto di destinare I'utilédes
dopo la distribuzione dei dividendi a tale riserPer effetto della stessa delibera in data 11 dicem

2008 sono stati distribuiti dividendi unitari dicgntesimi di Euro per azione ordinaria con I'ecopei
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delle azioni proprie detenute dalla Societa alka d stacco dei dividendi per un totale di 1.108lmia

di Euro.

La azioni proprie sono pari a 1.489 migliaia di &@alla fine dell'esercizio sono composte da numero
458.774 azioni ordinarie Digital Bros S.p.A. pdli3a25% del capitale sociale. L'incremento di 38%1
azioni pari a 772 migliaia di Euro rispetto all'eseio precedente & avvenuto per effetto degli atiqu
avvenuti nell’esercizio e autorizzati in data 2&bte 2008 dall’assemblea dei soci della Societde T
acquisto e finalizzato a consentire la realizzazidn operazioni quali la vendita, il conferimentdae
permuta di azioni proprie per acquisizione di papazioni e/o la conclusione di accordi con partner

strategici che rientrino negli obiettivi di espan® della Societa.

Non esistono particolari destinazioni ed obietfigr le singole riserve patrimoniali ad esclusionguelli
definiti dalla legge.

Alla data di approvazione del presente bilancio esistono dividendi gia deliberati, ma non ancora

pagati.

Non esistono azioni di godimento, obbligazioni centibili in azioni e titoli o valori simili emessialla
Societa.
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POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

L’indebitamento finanziario netto cresce rispetiiralebitamento registrato al 30 giugno 2008 &

migliaia di Euro. Questo incremento & da imputaiagipalmente alla crescita registrata nel perigdo

esame dei debiti verso banche a breve il cui aumepiari a 7.647 migliaia di Euro e alla dimirours
delle disponibilita liquide passate da 8.014 raiglidi Euro al 30 giugno 2008 a 3.491 migliai&dro
al 30 giugno 2009.

L’indebitamento cresce nel corso dell'anno in cdasizione degli investimenti sostenuti per finarezia

I'avvio delle attivita avviate in Spagna e neglastniti, attraverso le due controllate Digital®Briberia

S.I. e 505 Games US Inc., ed il processo di cregsbitla controllata 505 Games S.r.l. nel segmento

Publishing internazionale.

L'ammontare dei crediti finanziari verso societantrollate si incrementa infatti di 9.327 migliaia d

Euro.

Per un’analisi approfondita dellandamento dei dlufnanziari si rimanda al rendiconto finanziario

allegato al presente bilancio.

Il dettaglio delle poste componenti la posiziomfiziaria al 30 giugno 2009 comparata con i medesim

dati al 30 giugno 2008 ¢ la seguente:

30 giugno 30 giugno| Variazioni

Migliaia di Euro 2009 2008
22| Disponibilita liquide 3.491 8.014 (4.523
23| Debiti verso banche a breve termine (48.098) (40.451) (7.647)
24| Altre passivita finanziarie a breve termine (1.953) (1.803) (150)

Posizione finanziaria netta corrente (46.56Q) (34.240) (12.320)
25| Attivita finanziarie non correnti 0 0 0
26 | Debiti verso banche non correnti (998) (3.107) 2.109
27| Altre passivita finanziarie non correnti (1.561) (1.788) 227

Posizione finanziaria netta non

corrente (2.559) (4.895) 2.336

Totale posizione finanziaria netta (49.110) (39.135) (9.984)

Di seguito si riporta il confronto tra i valori cabili ed il fair value degli strumenti finanziadel

Gruppo al 30 giugno 2009:

Migliaia di Euro Non corrente Corrente
Valore contabile Fair value| Valore contabile Fair value

22| Disponibilita liquide 0 0 3.491 3.491
23| Debiti verso banche a breve 0 0 (48.098)] (48.098)
24| Altre passivita finanziarie a breve 0 0 (1.953) (1.953)

Posizione finanziaria netta corrente ( 0 (46.560, (46.560)
25| Attivita finanziarie non correnti D 0 0 0
26| Debiti verso banche non correnti (998) (998) 0 0
27| Altre passivita finanziarie non correnti (1.561) (1.561) 0 0

Posizione finanziaria netta non corrente (2.559)] (2.559) 0 0

Totale (2.559) (2559) (46.560)  (46.560)
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| fair value degli strumenti finanziari sono detémati:

e per le disponibilita liquide il valore di caricoppresenta una ragionevole approssimazione del

relativo fair value in quanto relativi a impiegimdnziari ad alta liquidita;

e per i debiti verso banche per finanziamenti il valai carico rappresenta una ragionevole

approssimazione del relativo fair value;

« per le passivita finanziarie correlate agli impeghileasing finanziario (incluse nelle altre

passivita finanziarie) il valore di carico rappmese una ragionevole approssimazione del

relativo fair value in quanto il contratto di lodaze finanziaria &€ assistito da un contratto di

interest rate swap.

La tabella seguente riporta le passivita finanaiaal 30 giugno 2009 elencate per scadenza tenaporal

Migliaia di Euro Entro 1 anno| 1-5 anni| oltre 5 anni| Totale
Debiti verso banche relativi a conti correnti (51yB 0 0| (5.784)
Debiti verso banche relativi a finanz. all'imp.edort (28.925 0 0| (28.925)
Debiti verso banche relativi ad anticipi fatturgh# (11.015 0 0((11.015)
Debiti verso banche per finanziamenti (2.158) (961) 0| (2.159)
Debiti verso banche per fair value derivati (216) (37) 0 (253)
Totale debiti verso banche (A) (48.098)  (998) 01(49.096)
Altre passivita finanziarie (B) (1.953)| (1.488) (73)| (3.514)
Totale (A+B) (50.051)| (2.486) (73)| (52.610)
Posizione finanziaria netta corrente
La posizione finanziaria netta a breve termine® composta :

30 giugno 30 giugno| Variazioni
Migliaia di Euro 2009 2008

22 | Disponibilita liquide 3.491 8.014 (4.523)

23 | Debiti verso banche a breve termine 8.0@8) (40.451) (7.647)
24 | Altre passivita finanziarie a breve termine 6BE (1.803) (150)

Totale posizione finanziaria netta corrente (46.56(Q (34.240) (12.320)

22. Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide al 30 giugno 2009 consistan depositi in conto corrente esigibili a visgaote

di fondi comuni di investimento di natura monetagizali impieghi di liquidita e una polizza Quadmant

sottoscritta dalla Digital Bros S.p.A. in data 2itobre 2002 e abbinata alla Gestione speciale

Montepaschivita per 275 migliaia di Euro.

214

Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e di eserfo al 30 giugno 2009




Il dettaglio € il seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 200§ Variazioni
Cassa e depositi di conto corrente 918 5.569 (4.651)
Quote di fondi comuni 2.298 2.178 120
Polizza quadrante Banca Toscana 275 267 8
Totale disponibilita liquide 3.491 8.014 (4.523)

Le disponibilita liquide del Gruppo al 30 giugno020sono pari a 3.491 migliaia di Euro e rispetto a
valore al 30 giugno 2008 si registra una diminuegigari a 4.523 migliaia di euro per effetto di una

riduzione considerevole dei depositi di cassa@dto corrente.

23. Debiti verso banche a breve termine

I debiti verso banche a breve termine sono costitla scoperti di conto corrente, finanziamenti
allimportazione e all’esportazione, anticipi faty anticipi salvo buon fine e dalla quota derivati

finanziamenti bancari aventi scadenza entro i dadiesi. L'aumento dei debiti verso banche a breve
termine rispetto al 30 giugno 2008 & da imputaiecpalmente ad un aumento degli scoperti di conto

corrente e dei finanziamenti all'importazione éeslibortazione.

Il dettaglio € il seguente:

30 giugno 30 giugno|  Variazioni

Migliaia di Euro 2009 2008

Scoperti di conto corrente (5.784) (1.212) (4.572)
Finanziamenti all'importazione ed esportazione .928) (23.117) (5.808)
Anticipi fatture e salvo buon fine (11.01)5) (13.581) 2.566
Finanziamenti rateali entro i 12 mesi (2.1p8) (2.238) 80
Fair value derivati entro i 12 mesi (216) (303) 87
Totale debiti verso banche a breve termine (48.098) (40.451) (7.647)

Il totale della quota dei finanziamenti rateali rent dodici mesi del Gruppo al 30 giugno 2009 éicos

composto:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Variazioni
Quota finanziamento Banca Intesa San Paglo 178) (342) (164)
Quota finanziamento Unicredit Banca (267) (267) 0
Quota finanziamento Barclays Bank (1.629) (1.629) (0)
Totale finanziamenti a breve termine (2.158 (2.238) (80)

La voce quota finanziamento a breve termine corcBadntesa San Paolo € costituita dalla quota rasidu
di un finanziamento di ammontare originario parl.800 migliaia di Euro concesso alla controllante
Digital Bros S.p.A e con scadenza prevista pe®ilL3/2009. Si tratta dell’ unico finanziamento ssere

al 30 giugno 2009 con scadenza fissata entro ictlausi.

La voce quota finanziamento a breve termine corefddit Banca € relativa alla quota a breve terrdine

un finanziamento dell’importo originario di 1.000gtwmia di Euro.
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La quota finanziamento a breve termine con la BgscBank, pari a 1.712 migliaia di Euro e relagila

quota a breve termine di un finanziamento dell'impariginario di 5.000 migliaia di Euro.

24. Altre passivita finanziarie a breve termine

Le altre passivita finanziarie a breve termine sonmposte dallammontare dei canoni con scadenza
entro i dodici mesi successivi dei contratti dideione finanziaria stipulati con Intesa LeasingaaFolo
Leasint, per un importo pari a 173 migliaia. Lednioni finanziarie attualmente in essere sonoiveat
magazzino di Trezzano sul Naviglio, ad attrezzattireoffice automation e autovetture. La voce si
compone anche delle anticipazioni di crediti consiadirpro soluto e pro solvendo concesse da sodieta

factoring per un importo di 1.780 migliaia di Euro

Posizione finanziaria netta non corrente

La posizione finanziaria netta non corrente & castgpda:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009| 30 giugno 2008 Variazioni
25| Attivita finanziarie non correnti Q) 0 0
26| Debiti verso banche non correnti (998) (3.107) 2.109
27| Altre passivita finanziarie non correnti (1.561) (1.788) 227
Totale posizione finanziaria netta non correntg (2.559) (4.895) 2.336

25. Attivita finanziarie non correnti

Non sono state iscritte attivita finanziarie nomreati al 30 giugno 2009 cosi come al 30 giugno&00

26. Debiti verso banche non correnti

| debiti verso banche non correnti al 30 giugr@2 sono costituiti dalla quota dei finanziameateali
a lungo termine pari a 961 migliaia di Euro e @ajlota di strumenti derivati oltre i dodici mearipa 37

migliaia di Euro.

Al 30 giugno 2009 il capogruppo ha in esseseguenti finanziamenti bancari con quote a lungo

termine:

« un finanziamento rateale stipulato con Unicredih&a d'Impresa di 1.000 migliaia di Euro in
data 15 giugno 2005 con scadenza 30 settembre@BilOna quota residua a lungo termine pari
a 67 migliaia di Euro. Gli interessi sono calcofatila base dello Euribor a tre mesi e maggiorati
di 1,50 punti percentuali in ragione d’anno. A partda marzo 2007 il gruppo ha iniziato a
rimborsare il finanziamento su base trimestraletippata a quote costanti. Il finanziamento &
inoltre assistito da un contratto di Interest rafeap stipulato in data 15 giugno 2005 con la
medesima banca della durata di 5 anni e con urntatayaii riferimento di 1.000 migliaia di Euro.
Tale contratto prevede che per il primo anno il gpa abbia incassato il tasso di interesse
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Euribor tre mesi mentre ha pagato il tasso fisdo2¢#0%, per il secondo anno il Gruppo ha

incassato il tasso di interesse Euribor a tre mdw pagato il tasso fisso del 2,75% mentre per
gli ultimi tre anni e tre mesi la societa incassEraibor tre mesi e paghera il tasso fisso del
3,30%. La regolazione dello strumento derivato @ngicontestualmente al pagamento delle rate

relative al finanziamento non ipotecario;

« un finanziamento concesso alla Capogruppo dallai®g Bank il 19 dicembre 2007 per
complessivi 5 milioni di Euro con quota residuauado termine pari a 894 migliaia di Euro. Il
tasso di interesse € variabile e utilizza comerinfento I'Euribor a tre mesi al quale viene
applicato uno spread dello 0,75%. L’estinzione exeiin dodici rate trimestrali a partire dal 21

marzo 2008 e con scadenza 21 dicembre 2010;

La quota dei debiti verso banche non correnti cemge anche la parte del debito finanziario deravant
dall'applicazione del fair value agli strumenti n¥ati con scadenza superiore ai dodici mesi, per un

controvalore totale di 37 migliaia di Euro.

Gli strumenti derivati non considerati di copertw@no stati valutati al fair value. La Societa iztia
strumenti derivati per minimizzare i rischi deritiadalla fluttuazione dei tassi di interesse e anbio.
Coerentemente con quanto previsto dallo IAS 39dsspita finanziarie coperte da strumenti derivati
sono state valutate al valore corrente, secondotquarevisto per hedge accounting.Gli strumenti
finanziari derivati in essere i cui utili 0 perditengono scritti a conto economico fanno riferinoeat

diversi strumenti di copertura del tasso di intsees

La tabella seguente riepiloga i contratti di ingtreate swap in essere al 30 giugno 2009 espressi i

migliaia di Euro e ne confronta il valore con qaedl 30 giugno 2008:

Valore| __. .
o nominale a Fair v_aIue Fair yalue
Banca Data di stipulal Scadenz . al 30 giugng al 30 giugnd
30 giugnd
2009 2008
2004
Intesa San Paolo 23 dicembre 2028 dicembre 2009 20.00( (201 (481
Intesa San Paolo 7 ottobre 2(E®Bnovembre 2014 1547 (47) 111
Unicredit Banca d'Imprej 15 giugno 20080 settembre 2010 333 (5) 13
Totale n.s (253 (357
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27. Altre passivita finanziarie non correnti

Le altre passivita finanziarie non correnti sonteiamente costituite dal debito non corrente nadadil

contratto di locazione finanziaria immobiliare fiacquisto del magazzino di Trezzano sul Naviglio.

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Varidani
Canoni di leasing a scadere oltre i 12 mesi (1.561) (1.729 168
[Totale passivita finanziarie non correnti (1.561 (1.729 168

I canoni di leasing a scadere oltre i dodici mesics interamente relativi al contratto di locazione

immobiliare per I'acquisto del magazzino di Trezzaal Naviglio stipulato in data 25 novembre 2004.

Il contratto prevede il pagamento di centoventiozarcon periodicita mensile da 16 migliaia di Eoitre
a un canone anticipato corrisposto alla conseghaete pari a 528 migliaia di Euro ed un prezzo per

I'esercizio dell'opzione finale di acquisto par782 migliaia di Euro.

Il tasso di leasing annuo nominale & pari al 3,8[7&anoni periodici con scadenza successiva atia dia
presa in consegna dellimmobile sono indicizzaka ahedia mensile dell’Euribor a tre mesi. Per ogni
canone viene rilevata la media relativa al periodercorrente tra il giorno precedente la scadeteta
rata da indicizzare e la data di scadenza deltapacedente. L'ultima rata sara calcolata utiliziala
stessa media della penultima. La scadenza delattntli locazione finanziaria € il 30 novembre 2014
L’importo dei canoni a scadere entro i dodici megari a 173 migliaia di Euro, tra uno e cinqueiann
1.488 migliaia di Euro mentre I'ammontare dei cdraltre i cinque anni & pari a 73 migliaia di Eufo.
copertura dei rischi derivanti dall'incremento deissi di interesse di mercato durante il periodo
contrattuale il Gruppo ha assistito la locaziomafiziaria con un contratto di interest rate swapktto

in data 29 novembre 2005 con Banca Intesa S. Raolda medesima scadenza del contratto di locazione
finanziaria. Lo strumento derivato prevede che esttalmente al pagamento dei canoni di leasing il
Gruppo paghi il 3,35% su base annua ed incassssiotdi interesse Euribor a tre mesi. Il valoréorade

dello strumento varia in funzione del valore cdpitasiduo del contratto di locazione finanziaria.

La tabella seguente riporta la scadenza tempoedleathoni di locazione finanziaria:

Migliaia di Euro Valore nominale dei canoni
Entro 1 anno 178
1-5 anni 1.48¢
Oltre 5 anni 73
Totale 1.734

Il valore nominale dei canoni di locazione finam@arappresenta con buona approssimazione il valore
attuale degli stessi in quanto tali contratti sassistiti da un contratto di interest rate swapitedab a fair

value.
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IMPEGNI E RISCHI

Il totale degli impegni che la Societa ha in esseérinteramente composto dalle seguenti garanzie

bancarie:

Migliaia di Euro Fidejussore 30 giugno 2009 30 giugno 20P8ariazioni
Garanzia Konami of Europe GMB|San Paolo Imi (1.000 (1.000 0
Garanzia Vivendi Universal GamgUnicredit Banca 0 (1.000 1.00d
Garanzia Buena Vista Games [San Paolo Imi (144 (144 0
Garanzia Buena Vista Games [San Paolo Imi (1.000 (1.000 0
Garanzia Parallelo e Bisceglie 91|San Paolo Imi (142 (142 0
Totale impegni (2.286 (3.286 1.00(

La garanzia a favore di Konami of Europe GmbH éastitasciata il 13 settembre 2002 e viene rinnavat
annualmente. La commissione pagata per ogni rinopari all’1,80 per mille su base annua. Grazie
all'apertura della garanzia presso Intesa San Padl@iazienda ha ottenuto dal fornitore un’estems

dei termini di pagamento, da pagamento anticipatagamento 30 giorni data fattura. La garanzialé ne
specifico una fideiussione bancaria in quanto tjgmaento da parte della banca avviene su semplice
richiesta del fornitore e non & subordinato all@spntazione di documenti accessori. La prossima

scadenza della garanzia é fissata per il 30 adxio.

Si € estinta e non € stata rinnovata un quantgnonecessaria al 31 dicembre 2008 la garanziaada
di Vivendi Universal Games S.p.A., costituita pérvalore di 1 milione di Euro. Tale estinzione

costituisce l'unica variazione rispetto al passsercizio.

Le due garanzie in essere presso Intesa San Fao favore di Buena Vista Games per un totale di
Euro 144 migliaia di Euro, sono a fronte dei cottitreli distribuzione stipulati tra il fornitore eal
Capogruppo. Su entrambe le garanzie la societa pagacommissione pari all'1,80 per mille su base

annua.

Le garanzie a favore di Parallelo 90 S.r.l. e Bifiee91 S.r.l. rilasciate da San Paolo Imi S.prAdata 1
luglio 2004 hanno scadenza 1 agosto 2016 e sonaranzja del corretto impegno delle scadenze
contrattuali della locazione ad uso non abitatled’'unita immobiliare adibita ad uffici delle seta del
Gruppo in via Bisceglie 76 a Milano. Su tali garenia societa paga una commissione pari all'1,80 pe

mille su base annua.
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8. ANALISI DEL CONTO ECONOMICO

3. Ricavi netti

Il totale dei ricavi netti passa da 113.754 miglidi Euro a 97.661 migliaia di Euro con un decreimen

percentuale pari al 14,1%.

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Variazioni
Vendite lorde ltalia 107.182 122,778 (15.596) -12,7%
Vendite lorde Estero 3.198 2.989 209 7,0%
1 | Totale ricavi lordi 110.380 125.767, (15.387) -12,2%
2 | Totale rettifiche ricavi (12.719) (12.013) (706) 5,9%
3| Totale ricavi netti 97.661 113.754 (16.093) -14,1%
La distribuzione geografica dei ricavi lordi al §iigno 2009 € la seguente:
Migliaia di Euro 30 giugno 2009] 30 giugno 2008 Variazioni
Ricavi lordi Italia 107.182 122.778  (15.596)] -12,7%
Ricavi lordi UE 3.198 2.989 209 7,0%
Totale ricavi lordi 110.380 125.767 (15.387)) -12,2%
8. Costo del venduto
Il costo del venduto € cosi suddiviso:
Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Variazioni %
Acquisto prodotti destinati alla rivendita (70.526) (82.817) 12.291| -14,8%
Royalties (363) (701) 338| -48,2%
Variazione delle rimanenze prodotti finiti 717 (2.896) 3.613 n.s.
Totale costo del venduto (70.172) (86.414) 16.242| -18,8%

10. Altri ricavi

Gli altri ricavi comprendono principalmente i ricger attivita prestata per conto delle societarmiate

e che presentano il proprio corrispettivo nellaev@osti per servizi ed inoltre comprendono rimborsi

assicurativi e spese sostenute per conto terzi.
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11. Costi per servizi

Di seguito si riporta il dettaglio dei costi pensei:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009| 30 giugno 2008 Variazioni %

Pubblicita, marketing, fiere e mostre (6.295) (3.869) (2.426)] 62,7%
Trasporti e noli (987) (1.055) 67 -6,4%
Altri costi legati alle vendite (2.001) (1.189) (812) 68,3%
Sub-totale servizi legati alle vendite (9.284) (6.113) (3.171)] 51,9%
Assicurazioni varie (240) (260) 20 -7,6%
Consulenze legali e notarili (895) (1.036) 142 -13,7%
Postali e telegrafiche (101) (108) 7 -6,6%
Viaggi e trasferte (225) (382) 157 -41,0%
Utenze (144) (87) (57) 65,3%
Manutenzioni (76) (72) (4) 5,6%
Compensi agli organi sociali (72) (69) (3) 4,0%
Sub-totale servizi generali (1.752) (2.014) 262| -13,0%
Riaddebiti intercompany (415) (576) 161| -27,9%
Sub-totale (2.168) (2.590) 422| -16,3%
Totale costi per servizi (11.451) (8.703) (2.749)] 31,6%

La voce complessivamente aumenta di 2.749 migtaiauro, pari al 31,6%. In particolare, i costi per

servizi legati alle vendite aumentano di Euro 3.17gliaia. La crescita piu significativa € dovutglia

investimenti in pubblicita sostenuti per rafforzérerocesso di vendita dei videogiochi anche impa

internazionale. | costi per servizi generali dimswono di 262 migliaia, pari al 13%.

12. Affitti e locazioni

La voce affitti e locazioni & sostanzialmente inata rispetto allo scorso esercizio e & costituita

principalmente relativi all'affitto degli uffici aministrativi in via Bisceglie 76 per 251 migliaiaEuro e

alla locazione di autovetture non assegnate andipeti per 'importo residuo.

13. Costi del personale

| costi del personale dipendente sono comprenglicdsto sostenuto per le provvigioni per agenti di
commercio, dei compensi agli amministratori del#ierdall’assemblea, al costo per i lavoratori

temporanei ed i collaboratori, nonché i costi gealito aziendali assegnate ai dipendenti e sotiata

a 8.030 migliaia di Euro in diminuzione di 643 niggah di Euro rispetto all'esercizio precedente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009| 30 giugno 200§ Variazioni %

Salari e stipendi (3.861) (3.774) (87) 2,3%
Oneri sociali (1.319) (1.367) 48 -3,5%
Trattamento di fine rapporto (304) (298) (6) 2,2%
Compensi Amministratori (865) (1.000) 135 -13,5%
Lavoro interinale e collaboratori (200) (376) 176 -46,9%
Provvigioni Agenti (1.394) (1.754) 360 -20,5%
Altri costi (88) (105) 16 -15,7%
Totale costi del personale (8.030) (8.673) 643 -7,4%
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| costi del personale in senso stretto sono compassalari e stipendi, dai contributi relativinehé dal

costo per il trattamento di fine rapporto di lavaabordinato. Si incrementano di 45 migliaia di &ur

rispetto all’esercizio precedente, mentre il de@etn del costo medio per dipendente & pari al 4,4%:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009| 30 giugno 200§ Variazioni %
Salari e stipendi (3.861) (3.774) (87) 2,3%
Oneri sociali (1.319) (1.367) 48 -3,5%
Trattamento di fine rapporto (304) (298) (6) 2,2%
Totale costi del personale (5.484) (5.439) (45) 0,8%
Numero medio dipendenti 97 92 5 5,4%
Costo medio per dipendente (57) (59) 3 -4,4%

| compensi per amministratori diminuiscono di 13lglfmia di Euro in quanto non sono state distribuit

le quote variabili dei compensi legate al ragginmgyito dei risultati d’esercizio

14. Altri costi operativi

Il dettaglio dei costi operativi per tipologia dpesa confrontati con le medesime voci registrate

nell’esercizio precedente ¢ il seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Variazioni %
Acquisto materiali vari (603) (387) (216) 55,9%
Spese generali e amministrative (1.078) (1.136) 58 -5,1%
Spese di rappresentanza (143) (139) (4) 3,1%
Spese bancarie varie (310) (351) 41 -11,8%
Totale altri costi operativi (2.134) (2.013) (121) 6,0%

| costi operativi crescono rispetto all'eserciziegedente del 6% passando da 2.013 migliaia di Buro

2.134 migliaia di Euro.

L’incremento piu significativo é relativo ai cogier acquisto di materiali vari, soprattutto di mizte

pubblicitario.

21. Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Variazioni %

Ammortamenti (594) (503) (91) 18,1%
Accantonamenti (1.719) (2.631) 912 0,0%
Riprese di valore di attivita 1.100 600 500 0,0%
Totale costi operativi non monetari (1.213) (2.534) 1.321 -52,1%

Gli ammortamenti sono stati descritti nelle moviteaioni delle immobilizzazioni e degli investimenti

nelle note di commento alle quali si rimanda.

Gli accantonamenti sono relativi alla partecipagi@ame Media Networks S.r.I. come gia commentato.

222

Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e di eserfo al 30 giugno 2009




La ripresa di valore di attivita attiene ai dividiénncassati dalle controllate 505 Games S.r.|.an€&

Entertainment S.r.l. ammontanti rispettivament®@ Rigliaia di Euro e 300 migliaia di Euro.

25. Interessi netti

Il dettaglio degli interessi attivi € il seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2004 Variazioni %

Interessi attivi su c/c bancari 18 31 (12) -40,1%
Interessi attivi su derivati 145 259 (114) -44,0%
Proventi finanziari 32 61 (29) -48,0%
Totale interessi attivi 195 350 (155) -44,4%
Il dettaglio degli interessi passivi € il seguente:

Migliaia di Euro 30 g';ggg 30 g';ggg Variazioni %

Interessi passivi su c/c e attivita commerdiali (2.998) (2.590) (408) 15,8%
Altri interessi passivi (44 (5) (39) 747,0%
Interessi prodotti derivati (318 (84) (234) 277,2%
Interessi passivi finanziamenti e leasing (3 (355) 25 -7,1%
Interessi factoring (204 (240) 36 -15,1%
Totale interessi passivi (3.894 (3.275) (620) 18,9%

La voce interessi passivi si incrementa del 18,98petto all’esercizio precedente per effetto

particolare della necessita della Societa di fir@mezla crescita dell'attivita realizzatasi nelbesizio

appena concluso, in particolare le necessita ddilata svolte dalle societa controllate.

L'indebitamento medio, calcolato come media sereptiegli indebitamenti netti di ogni fine trimestke.

passato dal 6,89% al 30 giugno 2008 al 6,83% aiidno 2009:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008  Variazioni

Indebitamento medio 52.37 46.319 6.006
Interessi passivi netti (3.57p) (3.191) (385)
Costo dell'indebitamento -6,83% -6,89% 0,05%
29. Imposte

Il dettaglio delle imposte correnti e differite30 giugno 2009 ¢ il seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009| 30 giugno 2008 Variazioni %

Imposte correnti (1.73( (2.332) 602 -25,8%
Imposte differite 297 (502) 794 -158,2%
Totale imposte (1.438 (2.834) 1.396 -49,3%

Di seguito riportiamo la suddivisione delle imposterenti tra IRES e IRAP:
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Migliaia di Euro 30 giugno 2009| 30 giugno 2008 Variazioni %
IRES 1.202 1.780 (578) -32,5%
IRAP 528 552 (24) -4,3%
Totale imposte correnti 1.730 2.332 (601) -25,8%
La determinazione dell'lRES di periodo € stata:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Variazioni
Imponibile fiscale IRES 4.120 5.394 (1.274)
Aliquota IRES 27,5% 33% (0)
Ires di periodo 1.133 1.780 (647)
Effetto da consolidato fiscale (21) 0 (21)
Imposte di competenza dell'esercizio preced 920 0 90
IRES di periodo 1.202 1.780 (578)

L’accantonamento per imposte IRES dell’'eserciziocénciliato con il risultato d’esercizio esposto i

bilancio come segue:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008
Risultato ante imposte della Societa 2.085 4.154

Aliquota IRES (33%) 27,5% 33%

Imposta teorica 573 27,5% 1.371 33%
Effetto fiscale di costi non deducibili 685 33% 1.240 10%
Effetto fiscale netto del rilascio di imposte

differite attive non comprese nei punti sopra (2125) 0

Effetto da consolidato fiscale (21) 0

Imposte di competenza dell'esercizio precedente 90 0

Imposta sul reddito d'esercizio e aliquota fisq

effettiva 1.202 57,7% 1.780 7,4%
La determinazione dell'lRAP di periodo é stata:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008 Variazioni
Imponibile fiscale IRAP 11.668 12.988 (1.320)
Aliguota IRAP 3,90% 4,25%

Imposta di competenza dell'esercizio 45 0 455
Imposte di competenza dell'esercizio preced 7 0 73
IRAP di periodo 528 552 (24)

L’accantonamento per imposte IRAP dell’esercizidodnciliato con il risultato d’esercizio esposto i

bilancio come segue:

Migliaia di Euro 30 giugno 2009 30 giugno 2008

Margine operativo della Societa 11.652 9.613

Aliguota IRAP (3,90%) 3,90% 4,25%

Imposta teorica 454 3,9% 409 4,3%

Effetto fiscale di costi non deducibili 1 0,0% 3.381 35,2%

Imposta sul reddito d'esercizio e aliquo

fiscale effettiva 455 3,9% 552 5,7%
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9. EVENTI SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA DEL PERIODO

Non vi sono eventi significativi da segnalare \iedfisi successivamente al 30 giugno 2009.

10. ATTIVITA E PASSIVITA POTENZIALI

La societa ha ricevuto a maggio 2006 un’ispezioaepdrte dellAgenzia delle Entrate per la verifica
delle imposte dirette e delllVA per I'anno fiscak902/2003. In data 12 ottobre 2007 & pervenuto il
relativo avviso per le iscrizioni a ruolo, avversajuale € stato presentato ricorso. La Commissione
tributaria provinciale di Milano ha parzialmentecalto in 1° grado le impugnazioni proposte e aremlte
luce di questo non si ritiene che tale verificagaogenerare passivita per eventuali imposte. Lé&oc
insieme ai propri consulenti fiscali, sta valutanttome proseguire nella procedura di contenzioso con

I'’Agenzia dell’Entrate.

Non vi sono altre attivita o passivita potenzial8@ giugno 2009.
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11. RAPPORTI E OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

Secondo quanto previsto delle Comunicazioni CONSDEC/RM/97001574 del 20 febbraio 1997 e
DAC/98015375 del 27 febbraio 1998, si precisa chapporti della societa Digital Bros S.p.A. con le
proprie controllate dirette nonché con le societératate e non controllate con le quali sono stati
intrattenuti rapporti, sia di natura commercialee dinanziaria, sono stati regolati regolati secotelo

normali condizioni di mercato e non si possono ifjaate né come atipiche né inusuali.

Digital Bros verso societa controllate

Migliaia di Euro crediti debiti ricavi costi
comm. finanz. comm. finanz.

505 Games S.r.l. 123 12.165 0 0 918 (10.341)
Game Media Networks S.r.[. 0 3.469 0 0 204 0
Game Service S.r.l. 0 1.835 0 0 1.167 0
Game Entertainment S.r.l. 0 180 0 0 700 0
Digital Bros France S.a.r.l. 0 0 (120) 0 57 (120)
505 Games Ltd. D 1.090 0 0 4 0
DB lberia S.I. 0 1.646 (30) 0 181 (30)
505 Games US Inc. 0 1.950 0 0 0 0
Totale 123 22.335 (150) 0 3.231 (10.491)

Joint venture

La Societa al 30 giugno 2009 detiene una parteitipazn una joint venture. Si tratta di una quogh d
50% del capitale della societa D3DB S.r.l.,, postedwngiuntamente con la societa giapponese D3

Publisher Inc. per Euro 5 migliaia di Euro.

| dati di sintesi al 31 marzo 2009 data di chiusdel'ultimo esercizio della societa D3DB S.r.l.

partecipata al 50% sono i seguenti:

Migliaia di Euro

Attivo 1.220

Patrimonio netto (82

Passivo 1.302
Ricavi 0

Costi (6)

Risultato d’esercizio (6

Al 30 giugno 2009 non risultano passivita potenégate alla societa partecipata in joint venture.
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Altre parti correlate

| rapporti con altre parti correlate riguardandtitata di consulenza legale svolta dal consigli®ario
Treves, per la quale nel corso del periodo in dggebno stati riconosciuti 185 migliaia di Euro e
I'attivita di locazione immobiliare svolta dalla deta Matov Imm. S.r.l., di proprieta della famigli
Galante, alla quale la Societa ha riconosciuto kl&ov Imm. S.r.l. 635 migliaia di Euro a titolo di
garanzia sui canoni di locazione dei locali in Viartona 37/41 che, a partire dal secondo semestre d

prossimo esercizio, diventeranno la nuova seddgiiddBros S.p.A..

Consolidato fiscale

A seguito dell'introduzione nel sistema tributaritaliano, del regime del consolidato fiscale, la
controllante Digital Bros S.p.A. ha esercitato Pagne di adesione allo stesso in qualita di colatnbé-

consolidante.
L’adesione al regime del consolidato fiscale nagierna reso necessaria la stesura di un regolardento

attuazione dei rapporti intersocietari volto a gdéira che non sorgano pregiudizi alle singole dacie
partecipanti.

12. OPERAZIONI ATIPICHE O INUSUALI

Non sono state poste in essere operazioni atipecheusuali nel corso dell’esercizio cosi come
nell’esercizio precedente.
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13.ALTRE INFORMAZIONI

PROVENTI DA PARTECIPAZIONI DIVERSI DAI DIVIDENDI

La Societa non ha percepito alcun importo da pgdzone diverso dai dividendi secondo quanto
indicato dall’'art. 2425 n. 15 del Codice Civile.

STRUMENTI FINANZIARI EMESSI DALLA SOCIETA’

La Societa non ha emesso alcun strumento finanziari

FINANZIAMENTI DA SOCI CON CLAUSOLE DI POSTERGAZIONE

La Societa non ha contratto alcun finanziamentoi®mti con clausole di postergazione.

PATRIMONI DESTINATI AD UNO SPECIFICO AFFARE

La Societa non ha destinato patrimoni ad uno specifffare.

FINANZIAMENTI DESTINATI AD UNO SPECIFICO AFFARE

La Societa non ha contratto alcun finanziamentdirtk® ad uno specifico affare.

DIPENDENTI

Il dettaglio del numero dei dipendenti al 30 giugg@09 comparato con il rispettivo dato al 30 giugno

2008 ¢ il seguente:

Tipologia 30 giugno 2009 30 giugno 2008  Variazioni
Dirigenti 6 6 0
Impiegati 79 74 5
Operai e apprendisti 13 10 3
[Totale dipendenti 98 90 8

Il numero medio di dipendenti per I'esercizio 2QRI9 é calcolato come media semplice dei dipendenti

in essere al termine di ciascun mese e confroptaid medesimi dati dell'esercizio precedente é:

Tipologia Numero medio 2009 Numero medio 2008 Variazioni

Dirigenti 6 7 (1

Impiegati 79 75 4

Operai e apprendisti 13 10 3

[Totale dipendenti 98 92 6
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AMBIENTE

Al 30 giugno 2009 non esistono problematiche db mbientale, e considerando che le attivita svolte
dalla Societa che consistono principalmente neflaitaggio e nella spedizione di videogiochi con
I'eventuale lavorazione per I'applicazione di agtesulle confezioni si esclude che ne possano eanerg
nel futuro.
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14. COMPENSI AD AMMINISTRATORI E SINDACI

Ai sensi del Regolamento Consob n. 11971/99 e saaamodificazioni in attuazione del Decreto Ligigo n. 58 del 24 febbraio 1998, viene di seguipartato il dettaglio
dei compensi corrisposti 0 da corrispondere ai aorapti degli organi di amministrazione e controdogdirettori generali e ai dirigenti con resporibgbstrategiche. Alla data

della chiusura d’esercizio non vi sono direttomeeali ex art. 2396 C.C..

Nome e Cognome Carica ricoperta Periodo per cui §Scadenza della caricea Emolumenti |Bonus e altri| Benefici Altri

stata ricoperta la per la carica | incentivi non compensi

carica monetari
Consiglio di amministrazione
Presidente e amministrator¢
Abramo Galante delegatq1) 01/07/08 al 30/06/09 30/06/2011 370.000 0 3.964 52.85(
Raffaele Galante Amministratore delegatp [01/07/08 al 30/06/09 30/06/2011 370.p00 0 3.964 52.85(
Davide Galante Consigliere) 01/07/08 al 30/06/09 30/06/2011 72.p00 0 0 0
Stefano Salbe Consiglie(® (4) 01/07/08 al 30/06/09 30/06/2011 0 61.38¢4 3.247 204.61
Bruno Soresina Consigliere) 01/07/08 al 30/06/09 30/06/2011 15.p00 0 0 0
Dario Treves Consiglierg) 01/07/08 al 30/06/09 30/06/2011 6.600 0 0| 185.43
Umberto Virri Consigliergs) 01/07/08 al 30/06/09 30/06/2011 15.p00 0 0 0
Alberto Pianta Consiglierg) 01/07/08 al 30/06/09 30/06/2011 15.p00 0 0 0
Collegio sindacale
Michele Rutigliano Presidente 28/10/08 al 30/06/09 30/06/2011 25.009 0 0 0)
Nicolino Cavalluzzo Presidente 01/07/08 al 12/09/08 12/09/2008 1.198 0 0 0
Franco Gaslini Sindaco effettivo 01/07/08 al 30096 30/06/2011 22.797 0 0 0
Paolo Villa Sindaco effettivo 01/07/08 al 30/06/09  30/06/2011 25.448 0 0 0
Marcello Priori Sindaco effettivo 13/09/08 al 27/08 27/10/2008 0 0 0 0
Enrico Muscato Sindaco supplente 01/07/08 al 3084/ 30/06/2011 0 0 0 0
01/07/08 al 12/09/09

Marcello Priori Sindaco supplente 28/10/08 al 30/06/09 30/06/2011 0 0 0 0

(1) Consiglieri esecutivi
(2) Consiglieri non esecutivi
(3) Consiglieri indipendenti

(4) Dirigente preposto ai sensi art. 154 bis del@s. 58/98
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15. INFORMAZIONI SUGLI ASSETTI PROPRIETARI (ex art. 123 bis T.U.F.)

Struttura del capitale sociale

Al 30 giugno 2009 il capitale sociale &€ compostandd4.110.837 azioni ordinarie emesse ed interganen
versate da 0,4 centesimi di Euro nominali.

Non sono state emesse azioni di diverse categamgppure altri strumenti finanziari che attribuisoal
diritto a sottoscrivere azioni di nuova emissioNen sono in corso piani di incentivazione a baserazia

che comportano aumenti, anche gratuiti, del capgatiale.

Restrizioni al trasferimento di titoli

Non esistono restrizioni statutarie al trasferiroedittitoli, quali ad esempio limiti al possess@listessi o

la necessita di ottenere il gradimento da partéeddttente o di altri possessori di titoli.

Partecipazioni rilevanti nel capitale

Gli azionisti titolari, direttamente e indirettamiendi partecipazioni rilevanti nel capitale soeidi Digital
Bros S.p.A., secondo quanto risulta dalle comumicazffettuate ai sensi dell’art. 120 T.U.F. aflata del

10 settembre 2009, sono i seguenti:

Dichiarante Azionista diretto Quota % su capitale Quota % su capitale

ordinario votante
Galante Raffaele Galante Raffaele 33,16% 33,16%
Galante Abramo Galante Abramo 32,97T% 32,97%

Titoli che conferiscono diritti speciali

Non sono stati emessi titoli che conferiscono tilsjppeciali di controllo.

Partecipazione azionaria dei dipendenti: meccanismdi esercizio dei diritti di voto
Non & in essere alcun sistema di partecipaziomada dei dipendenti.

Restrizioni al diritto di voto

Non esistono restrizioni al diritto di voto.

Accordi tra azionisti

Non esistono pattuizioni di alcun genere in estergli azionisti.

Nomina e sostituzione degli amministratori e modifthe statutarie

Si rimanda alla relazione di Corporate Governammrgenuta nel bilancio consolidato e disponibile sitd

www.digital-bros.nenella sezione Investor Relations.
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Deleghe ad aumentare il capitale sociale e autorazioni all’acquisto di azioni

proprie

Il consiglio di amministrazione non ha deleghe @@mentare il capitale sociale ai sensi dell'art24

Codice Civile né pud emettere strumenti finanzsantecipativi.

E’ stata conferita al consiglio di amministraziathela Digital Bros S.p.A. la delega all'acquistoatiioni

proprie come descritto nella relazione di Corpofateernance allegata al bilancio consolidato delp@o

consolidato e disponibile sul sitonvw.digital-bros.nenella sezione Investor Relations.

Clausole di change of control

Non esistono clausole di change of control.

Indennita agli amministratori in caso di dimissioni, licenziamento cessazione del
rapporto a seguito di un’offerta pubblica di acquido

Non sono stati stipulati accordi che prevedonorimité in caso di licenziamento e/o dimissioni efeaca

e neppure se la causa di interruzione del rapgontiene per offerta pubblica di acquisto.

16.

PARTECIPAZIONI DETENUTE DAGLI AMMINISTRATORI E DAI
SINDACI

Ai sensi della delibera Consob 11971/99 e successiwdificazioni si riporta di sotto I'elenco delle

partecipazioni detenute dagli amministratori, narssistendo partecipazioni detenute da membri del

collegio sindacale.

N. di azioni N. di azionil N. di azioni N. di azioni
Cognome e nome| Societa partecipatgpossedute al 30_ ° ~ . : possedute al 30
) acquistate vendute )
giugno 2008 giugno 2009
Abramo Galante Digital Bros S.p.A. 4.651.955 0 0 4.651.955
Raffaele Galante Digital Bros S.p.A. 4.678.736 0 0 4.678.736
Davide Galante Digital Bros S.p.A. 253.728 0 0 253.728

17.

DI LEGGI SPECIALI

INFORMATIVA SUI BENI OGGETTO DI RIVALUTAZIONE Al SE  NSI

Nessuna rivalutazione € stata effettuata sui belfa $ocieta, ai sensi dell’articolo 10 della leG@#83.

18.

FINANZIAMENTI

CONCESSI

Al M

EMBRI

DEGLI

AMMNISTRAZIONE, DI VIGILANZA E CONTROLLO

ORGANI

DI

Nessun finanziamento & stato concesso ai memiorigdini di amministrazione, di direzione e di vigita
e controllo, ai sensi dell’articolo 43 comma 1 ddW Direttiva 78/660/CEE.
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19. COSTI DI RICERCA E SVILUPPO

Nel corso dell’'esercizio la Societa non ha effetiattivita di ricerca e sviluppo.

20. COMPENSI ALLA SOCIETA DI REVISIONE

Ai sensi dell'articolo 149-duodecies del RegolameBmittenti, la societa di revisione Reconta Emast
Young, per l'esercizio corrente, ha ricevuto 143jlmia di Euro quali compensi per la revisione del

bilancio d’esercizio e 5 migliaia di Euro quali cpemsi per la sottoscrizione del modello Unico.
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ATTESTAZIONE Al SENSI ART. 154-BIS COMMA 5 TUF

| sottoscritti Abramo Galante, in qualita di Presite del Consiglio di Amministrazione e Stefandb8al
in qualita di dirigente preposto alla redazione distumenti contabili societari del Gruppo DigitaloB,
attestano, tenuto anche conto di quanto previst@adal54-bis, commi 3 e 4, del decreto legistat24
febbraio 1998, n. 58:

- l'adeguatezza in relazione alle caratteristich¢idgiresa e

- leffettiva applicazione

delle procedure amministrative e contabili perdarfazione del bilancio di esercizio al 30 giugn©20

Si attesta inoltre che:
3. il bilancio di esercizio al 30 giugno 2009 di DajiBros S.p.A.:
d) e redatto in conformita ai principi contabili imb@zionali applicabili riconosciuti nella
Comunita europea ai sensi del regolamento (CEBO6/2002 del Parlamento europeo e del
Consiglio, del 19 luglio 2002;
e) corrisponde alle risultanze dei libri e delle gari¢ contabili;
f) e idoneo a fornire una rappresentazione veritietareetta della situazione patrimoniale,

economica e finanziaria dell’emittente;

4. il bilancio di esercizio al 30 giugno 2009 contigiferimenti agli eventi importanti che si sono
verificati nel corso dell'esercizio e alla loro idenza sul bilancio di esercizio al 30 giugno
2009, unitamente a una descrizione dei princigathi e incertezze. Il bilancio di esercizio

contiene, altresi, le informazioni sulle operazidieivanti con parti correlate.

Milano, 10 settembre 2009

Firmato

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione Il Dirigente pregto alla redazione
dei documenti contabili societari

Abramo Galante tefdino Salbe
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